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071 | WICHTIGE HINWEISE

Bei der ,Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG", Hamburg (nachfolgend auch ,Fondsgesellschaft”
oder ,Gesellschaft"), handelt es sich um einen alternativen geschlos-
senen Investmentfonds in der Form einer inlandischen geschlossenen
Publikums-Investmentkommanditgesellschafti. S. d. §§ 149 ff., 261 ff.
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Die Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH, Hamburg (nachfolgend auch ,AIF-KVG"), wurde zur
Kapitalverwaltungsgesellschaft der Fondsgesellschaft bestellt. Sie
verfligt Uber die fir die Auflage und Verwaltung von Alternativen
Investmentfonds erforderliche Erlaubnis der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht nach §§ 20, 22 KAGB.

Die Zeichnung von Anteilen an der Solvium Transportlogistik Fonds
GmbH & Co. geschlossene Investment-KG erfolgt auf Basis dieses Ver-
kaufsprospekts, der Anlagebedingungen, des Basisinformationsblattes
sowie des Gesellschafts- und des Treuhandvertrages. Dieser Verkaufs-
prospekt, die Anlagebedingungen sowie das Basisinformationsblatt
sind gesetzlich vorgeschriebene Verkaufsunterlagen. Die angebotene
Kapitalanlage ist ein Produkt im Sinne des Art. 8 der Verordnung (EU)
Nr. 201972088 (,Offenlegungs-V0") und bewirbt 6kologische Merkmale,
hat aber keine nachhaltige Anlage zum Ziel. Informationen zu den oko-
logischen Merkmalen dieser Kapitalanlage sind in Anhang IV (Kapitel
19.4) zu finden. Der Verkaufsprospekt wird erganzt um den jeweils letz-
ten Jahresbericht der Fondsgesellschaft. Der Jahresbericht eines Ge-
schaftsjahres wird jeweils bis zum 30. September des folgenden Ge-
schiftsjahres im Unternehmensregister offengelegt. Der Jahresbericht
kann auch telefonisch, per Post oder per E-Mail bei der AIF-KVG unter
den nachfolgenden Kontaktdaten der AIF-KVG angefordert werden:

Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

GroBe Elbstralie 14, 22767 Hamburg

Telefon: +49 40 300 846-240, E-Mail: kontakt@hh-asset.de

Fir den Inhalt des Verkaufsprospekts sind nur die bis zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bekannten oder erkennbaren Sachverhalte maf-
geblich. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass es
sich bei der vorliegenden Emission um eine unternehmerische Beteili-
gung handelt. Angesprochen werden Privatanleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 31
KAGB, § 67 Abs. 3 WpHG), semi-professionelle Anleger (§ 1 Abs. 19
Nr. 33 KAGB, § 67 Abs. 3 WpHG) und professionelle Anleger (§ 1 Abs.
19 Nr. 32 KAGB, § 67 Abs. 2, 6 WpHG), die bereits grundlegende Kennt-
nisse und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten, wie zum Beispiel
Investmentvermogen, haben und die an einer langfristigen unternehme-
rischen Anlage mittelbar iiber eine Beteiligung der Fondsgesellschaft
an der Objektgesellschaft und etwaigen weiteren Gesellschaften, die
Transportmittel aus dem Logistikbereich (nachfolgend auch ,Ausriis-
tungsgegenstande”) bewirtschaften, gemafl den Anlagebedingungen
interessiert sind. Es wird empfohlen, gegebenenfalls eine unabhangige
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Beratung in Anspruch zu nehmen, um sich ein eigenes Bild iiber dieses
Beteiligungsangebot zu verschaffen.

Die Angaben, Prognosen und Berechnungen sowie die bedeutsa-
men Steuervorschriften und rechtlichen Grundlagen zu dem Invest-
mentvermogen wurden von der Kapitalverwaltungsgesellschaft mit
Sorgfalt zusammengestellt. Eine Haftung fiir Abweichungen durch
kiinftige wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Anderungen -
inshesondere auch Anderungen der Rechtsprechung - sowie fiir
den tatsachlichen Eintritt der mit dieser Emission verbundenen wirt-
schaftlichen und steuerlichen Ziele kann, soweit gesetzlich zulassig,
von der Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht ibernommen werden.
Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Erklarungen oder Aus-
kiinfte diirfen nicht abgegeben werden. Jede Zeichnung von Anteilen
auf Basis von Auskiinften oder Erklarungen, die nicht in diesem Ver-
kaufsprospekt, den Anlagebedingungen oder im Basisinformations-
blatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Anlegers.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen der Fondsgesellschaft und dem An-
leger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. Fiir samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften
ist die deutsche Sprache malgeblich (§ 303 Abs. T KAGB). Die gesamte
Kommunikation mit den Anlegern wird in deutscher Sprache gefiihrt.

Die Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH, Hamburg, Gbernimmt als verantwortliche Kapitalverwaltungsgesell-
schaft der Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG fiir den Verkaufsprospekt insgesamt die Verantwortung
und erklart, dass ihres Wissens die im Verkaufsprospekt enthaltenen
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts wurden
samtliche relevanten Sachverhalte und Zusammenhange in der Dar-
stellung des Beteiligungsangebots beriicksichtigt.

Dem interessierten Anleger werden der Verkaufsprospekt einschliel-
lich Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag, das Basisinforma-
tionsblatt sowie die Anlagebedingungen der Solvium Transport-
logistik Fonds GmbH & Co. geschlossene Investment-KG am Sitz der
Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH bzw. unter der Internetprasenz https://hh-asset.de/produkte/
kostenlos zur Verfiigung gestellt.

Datum der Aufstellung des Verkaufsprospekts: 20. November 2024
Datum der Auflegung der Fondsgesellschaft: 20. September 2024

Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Dr. Sven Kehren
Tobias grofte Holthaus

Gunnar Dittmann
Jessica Beckmann
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In diesem Kapitel werden die wesentlichen Parameter des Beteili-
gungsangebots zusammengefasst und kurz erlautert. Diese Kurzbe-
schreibungen erfassen nicht samtliche Aspekte des Beteiligungsan-
gebots bzw. Inhalte des Verkaufsprospekts. Anleger sollten deshalb
vor Zeichnung des Beteiligungsangebots die gesamten Zeichnungs-
unterlagen - das heift diesen Verkaufsprospekt einschlieBlich Ge-
sellschafts- und Treuhandvertrag, die zugehdrige Beitrittserklarung,
die Anlagebedingungen und das Basisinformationsblatt — aufmerk-
sam lesen, sodass die Investitionsentscheidung auf der Basis die-
ser Informationen getroffen wird.

2.1 | WESENTLICHE ECKDATEN
DER BETEILIGUNG

2.1.1 | Fondsgesellschaft

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment-KG, GrofRe Elbstrale 14, 22767 Hamburg

2.1.2'| Vermogensgegenstande

Die Fondsgesellschaft darf folgende Vermogensgegenstande

erwerben:
B Anteile an Gesellschaften gemal § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB,
die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur
Sachwerte in Form von
a) Containernim Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB ein-
schlieBlich Wechselkoffern und Giiterwagen als schie-
nengebundene Transportbehalter sowie

b) Infrastruktur, die fiir die unter Buchstabe a) aufgefiihr-
ten Vermogensgegenstande genutzt wird direkt oder
indirekt erwerben diirfen;

B Geldmarktinstrumente gemall § 194 KAGB zum Zwecke
des Liquiditatsmanagements, sofern diese nicht im Sinne
des § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB verwahrfahig sind;

® Bankguthaben gemal § 195 KAGB.

Investitionen in Finanzinstrumente, die nach § 81 Abs. 1

Nr. 1 KAGB i. V. m. Art. 88 der Delegierten Verordnung (EU)

Nr. 231/2013 in Verwahrung genommen werden konnen,

sind ausgeschlossen.

2.1.3 | Anlagegrenzen
a) Die Gesellschaft wird nach Fondsauflegung bereits als al-

leinige Gesellschafterin mindestens eine Objektgesellschaft
mit Sitz in Hamburg/Deutschland griinden und Einzahlun-

gen in deren Kommanditkapital vornehmen. Diese Ob-
jektgesellschaft wird eine Personengesellschaft in der
Rechtsform einer GmbH & Co. KG sein. Alleinige Komple-
mentarin wird die Solvium Verwaltungs GmbH mit Sitz in
Hamburg. Der Unternehmensgegenstand der Objektge-
sellschaft wird der direkte oder indirekte Erwerb sowie
die Vermietung bzw. Verleasung, die Instandhaltung und
der Verkauf von Containern im Sinne des § 261 Abs. 2
Nr. 7 KAGB einschlieBlich Wechselkoffern und Giiterwa-
gen als schienengebundene Transportbehalter und der
hierfiir genutzten Infrastruktur sowie alle daftr erforder-
lichen oder im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten
oder die Beteiligung an entsprechenden Gesellschaften
sein. Die Objektgesellschaft hat ihrerseits risikogemischt
gemal § 2 Nr. 4 der Anlagebedingungen zu investieren.

Die Gesellschaft kann sich mittelbar tiber die Objektge-
sellschaft oder unmittelbar an weiteren Gesellschaften
im Sinne des § 261 Abs. T Nr. 3 KAGB beteiligen bzw. die-
se griinden (einschlieBlich Einzahlungen in deren Kom-
manditkapital), wobei der Unternehmensgegenstand je-
der weiteren Gesellschaft innerhalb der Definition des
Unternehmensgegenstands nach § 2 Ziff. 1 Satz 4 der
Anlagebedingungen liegen muss und die weitere Ge-
sellschaft ihren Sitz im Européischen Wirtschaftsraum
haben sowie in Euro bilanzieren muss. Eine mittelbare
oder unmittelbare Beteiligung der Gesellschaft an wei-
teren Gesellschaften setzt auferdem voraus, dass die
Gesellschaft jeweils eine Mehrheitsbeteiligung in Hohe
von mindestens 51,00 % der Stimmrechte erwirbt. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine konkreten
Investitionen in weitere Gesellschaften geplant.

Die Gesellschaft darf bis zu 100,00 % des fiir Investi-
tionen zur Verfiigung stehenden Kapitals in Gesellschaf-
tennach § 1 Ziff. 1 der Anlagebedingungen investieren.

Die Gesellschaft wird nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung investieren, wobei die Risikomischung inner-
halb der Objektgesellschaft erfolgt. Hierbei sollen min-
destens 51,00 % des investierten Kapital in Giiterwagen
mit Einsatz im europaischen Schienensystem und min-
destens 10,00 % des investierten Kapital in Wechselkof-
fer mit Einsatz in Europa angelegt werden.

Die Gesellschaft kann fiir einen Zeitraum von maxi-
mal zwei Jahren ab Beginn des Vertriebs (Investitions-
phase) his zu 100,00 % des Wertes der Gesellschaft in
Bankguthaben im Sinne des § 1 Ziff. 3 der Anlagebe-
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02 | DAS ANGEBOT IM UBERBLICK

dingungen halten, um es entsprechend den Anlagebedin-
gungen zu investieren. Die Dauer der Investitionsphase
kann durch Beschluss der Gesellschafter mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen um weitere zwolf
Monate verlangert werden. Reinvestitionen sind zulassig.

f) Nach vollstandiger Investition des fiir Investitionen zur
Verfligung stehenden Kapitals diirfen fiir Zwecke des Li-
quiditatsmanagements bis zu 20,00 % des investierten
Kapitals in Vermogensgegenstande gemal § 1 Ziff. 2
und 3 der Anlagebedingungen investiert sein. Diese Be-
schrankung gilt nicht fir Liquiditat, die nach erfolgter
VerdauBerung von Vermogensgegenstanden in zuldssige
Vermdgensgegenstande nach § 1 Ziff. 1 der Anlage-
bedingungen reinvestiert werden soll.

g) Die Gesellschaft kann nach Beginn der Liquidation bis zu
100,00 % des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben
im Sinne des § 1 Ziff. 3 der Anlagebedingungen halten.

h) Fondswahrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR).

i) Die Anlagegrenzen gemal § 2 der Anlagebedingungen
miissen mit Abschluss der Investitionsphase erflillt sein.

2.1.4 | Bewerbung okologischer Merkmale

Mit dieser Fondsgesellschaft werden dkologische Merkmale im
Sinne des Art. 8 der Offenlegungs-VO beworben, ohne jedoch nach-
haltige Investitionen zu tatigen.

Informationen Uber die okologischen Merkmale sind im Kapitel
19.4 ,Anhang IV: Vorvertragliche Informationen zu den in Arti-
kel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” dieses Verkaufsprospekts auf den Seiten 112
bis 120 enthalten.

Die Fondsgesellschaft ist iberzeugt, dass sich die Berlicksichtigung
von Nachhaltigkeitsfaktoren positiv auf die Geschaftsentwicklung aus-
wirken wird. Die Fondsgesellschaft wird daher mindestens 51,00 %
des investierten Kapitals in mindestens ein Unternehmen investieren,
das im Bereich von Transportmitteln fiir den Schienengtiterverkehr ta-
tig ist und das gegebenenfalls zusammen mit weiteren solchen Un-
ternehmen in der Folge zusammen nachweislich mindestens 51,00 %
des investierten Kapitals der Fondsgesellschaft in solche Transport-
mittel investiert haben wird. Die AIF-KVG wird kontrollieren, ob die Un-
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ternehmen, in welche investiert wurde, ihre Vertragspartner zur Einhal-
tung der Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung verpflichten.

Der Schienengiiterverkehr verursacht im Vergleich zum Giiterverkehr
per Lkw auf der Stralie ca. 80,00 % weniger Treibhausgasemissionen.

2.1.5| Laufzeit

a) Die Fondsgesellschaft ist nach dem Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft grundsatzlich auf bestimmte Zeit geschlossen
und endet am 31. Dezember 2034, ohne dass es eines Beschlusses
der Gesellschafter bedarf. Die Fondsgesellschaft wird nach Ablauf
dieser Laufzeit aufgeldst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn,
die Gesellschafter beschliefien mit der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (einfache Mehrheit), die Laufzeit in einem oder mehreren
Schritten um insgesamt bis zu drei Jahre zu verlangern.

b) Eine Verldngerung der Laufzeit der Fondsgesellschaft ist nur zu-
lassig und wirksam, wenn sie sachlich begriindet werden kann.
Sachliche Griinde fiir eine Verlangerung der Laufzeit der Gesell-
schaft konnen insbesondere darin bestehen, dass
= die Objektgesellschaft oder die Anteile der Gesellschaft an

weiteren Gesellschaften aufgrund veranderter Marktbedin-
gungen oder geanderter vertraglichen Gegebenheiten der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften noch
nicht verkauft werden sollen;

m die zu erwartenden Ertrdge aus der Liquidation (1) der Ob-
jektgesellschaft oder der Anteile der Gesellschaft an weite-
ren Gesellschaften oder (2) der Vermdgensgegenstande der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften, die u. a.
abhangig von der Ertragskraft der bestehenden Vermdgens-
werte und damit von der zum Zeitpunkt der VerauRerung am
Markt bestehenden Nachfrage sind, nicht den Erwartungen
der Gesellschafter entsprechen;

= eine Wertsteigerung der Objektgesellschaft oder der weite-
ren Gesellschaften oder deren Vermogensgegenstande wah-
rend der Verlangerung erwartet wird.

c) Die ordentliche Kiindigung der Fondsgesellschaft ist ausge-
schlossen. Das Recht zur auferordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt.

d) Das Vorstehende gilt entsprechend fiir eine Kiindigung von mit-
telbar an der Fondsgesellschaft beteiligten Anlegern (Treugeber).
Eine ordentliche Kiindigung des Anlegers hinsichtlich seiner Betei-
ligung ist ausgeschlossen. Treugeber konnen ihre Kiindigung (aus
wichtigem Grund) alternativ auch an die Treuh&nderin richten. Die
Kiindigung der Gesellschaft durch einen Treugeber ist gleichzei-
tig als Kiindigung der von der Treuhanderin flir den Treugeber ge-
haltenen anteiligen Kommanditbeteiligung anzusehen, ohne dass
es hierzu einer besonderen Kiindigungserklarung der Treuhande-
rin bedarf. Die Treuhanderin kann die Gesellschaft nach MalRga-
be der von den Treugebern ausgesprochenen Kiindigungen (aus
wichtigem Grund) entsprechend auch teilweise kiindigen.
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2.1.6 | Zeichnungsfrist

Der Vertrieb von Anteilen der Fondsgesellschaft beginnt friihestens
mit Erteilung der Vertriebszulassung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (Vertriebsfreigabe) und endet
plangemal mit Ablauf des 18. Kalendermonats nach Vertriebsfrei-
gabe (SchlieBungstermin).

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin ist berechtigt, den Schlie-
Rungstermin einmal oder mehrmals zu verschieben, ldngstens je-
doch um bis zu zwolf Monate. In gleicher Weise ist die geschafts-
flihrende Kommanditistin berechtigt, den (ggf. auch verschobenen)
SchlieBungstermin vorzuverlegen.

2.1.7 | Angestrebte Auszahlungen
(vor Steuern) — nicht garantiert/
Prognose

Konzeptionell sind nachschiissig quartalsweise gleichmaBige Aus-

zahlungen an die Anleger vorgesehen.

®m  Erste Auszahlungen sind prognosegemal noch wahrend der
Platzierung beginnend zum Ende des 1. Kalenderquartals des
Jahres 2025 geplant. Die Kapitalriickzahlung an die Anleger soll
prognosegemal zum Laufzeitende erfolgen.

®  Der prognostizierte Gesamtmittelriickfluss an Anleger hangt
davon ab, zu welchem Zeitpunkt ein Anleger der Fondsge-
sellschaft beitritt. Fir einen Beitritt in der Mitte der 18-mo-
natigen Vertriebsphase (auch als ,Beitrittsphase” bezeich-
net), das heillt mit Ergebnispartizipation ab dem 1. Juli 2025,
betragt der prognostizierte Gesamtmittelriickfluss inkl. Aus-
zahlungen 148,24 % bezogen auf die Kommanditeinlage ohne
Ausgabeaufschlag (nachfolgend auch als , Agio" bezeichnet)
und jeweils ohne Beriicksichtigung von auf Ebene der Objekt-
gesellschaft(en) bzw. ggf. von der Fondsgesellschaft einzu-
behaltenden Steuern bzw. vom Anleger zu zahlenden Steu-
ern oder ggf. Steuererstattungen. Weitere Angaben hierzu
siehe Kapitel 11.2 ,Prognostizierter Gesamtmittelriickfluss®,
S.59f.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die tatsachliche Ent-
wicklung der Beteiligung an der Fondsgesellschaft in Euro (EUR) in
der Zukunft.

2.1.8 | Mindestbeteiligung

B EUR 5.000 zuziiglich 5,00 % Ausgabeaufschlag / Agio

B Hchere Beteiligungen miissen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

2.1.9 | Einzahlung

Die Zeichnungssumme ist, soweit in der jeweiligen Beitrittserklarung
nicht anders vereinbart, innerhalb von 14 Tagen nach Zugang eines

Annahmeschreibens, auf das in der Beitrittserklarung angegebene
Konto der Fondsgesellschaft zu liberweisen.

2.1.10 | Geplantes Kommanditkapital

Das Kommanditkapital der Fondsgesellschaft (Summe der Pflicht-
einlagen; das ,Kommanditkapital“) kann wahrend der Beitrittsphase
um insgesamt bis zu EUR 25.000.000,00 auf insgesamt bis zu
EUR 25.010.000,00 (das ,Emissionsvolumen" oder ,Ziel-Kommandit-
kapital“) erhoht werden. Die Erbringung der Pflichteinlagen durch
Sacheinlagen ist unzulassig.

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin kann den Maximalbetrag
des Kommanditkapitals innerhalb von 30 Monaten ab dem Datum
der Vertriebsfreigabe um insgesamt bis zu EUR 50.000.000,00 er-
hohen.

2.1.17 | Anlegerprofil

Das Angebot richtet sich grundsatzlich nur an in Deutschland anséas-
sige und unbeschrankt steuerpflichtige volljahrige natiirliche oder ju-
ristische Personen, die sich als Anleger an der Gesellschaft zunachst
Uber die Treugeberin beteiligen. Im Einzelfall ist auch eine Beteili-
gung von im Ausland ans&ssigen natirlichen oder juristischen Per-
sonen zulassig.

Eine Beteiligung von Personengesellschaften des biirgerlichen und
Handelsrechts und von Gesamthandsgemeinschaften sowie von
Partnerschaftsgesellschaften ist nicht zuldssig. Zu weiteren Details
siehe Kapitel 9.1 dieses Verkaufsprospekts, S. 44 f.

2.1.12 | Beteiligungsform

Die Anleger kannen sich nur mittelbar iiber die Treuhandkomman-
ditistin STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG, Hamburg
(im Folgenden auch , Treuhanderin' genannt), als Treugeber beteiligen.

Ein spaterer Wechsel in die Stellung eines Direktkommanditisten ist
zulassig. Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhand-
vertrages und einer eigenen Eintragung als Kommanditist die da-
durch entstehenden Notargebiihren und Registerkosten selbst zu
tragen. Ferner hat er eine notariell beglaubigte Handelsregistervoll-
macht zu erteilen.

2.1.13 | Fremdkapital

Auf Ebene der Fondsgesellschaft und der Objektgesellschaft(en)
ist eine Aufnahme von Fremdkapital konzeptionell nicht vorgese-
hen, sie bleibt jedoch gemal § 4 der Anlagebedingungen grund-
satzlich maglich.
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Die Fondsgesellschaft darf Kredite bis zur Hohe von 150,00 %
des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingefor-
derten zugesagten Kapitals der Fondsgesellschaft, berechnet auf
der Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder in-
direkt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwen-
dungen fiir Anlagen zur Verfligung stehen, aufnehmen, wenn die Be-
dingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind.

Fir die Aufnahme von Fremdkapital bestehen hinsichtlich Art und
Herkunft grundsatzlich keine Beschrankungen. Es sind jedoch die
Bestimmungen gemal § 4 Ziffern 1 und 2 der Anlagebedingun-
gen zu beachten, wonach die Belastung von Vermdgensgegen-
standen mit einer ordnungsgemalen Wirtschaftsfiihrung verein-
bar und marktiblich sein und die Verwahrstelle den Malnahmen
zustimmen muss.

2.1.14 | Derivate

Geschafte der Fondsgesellschaft, die Derivate zum Gegenstand
haben, diirfen nur zur Absicherung der von der Gesellschaft ge-
haltenen Vermdgensgegenstande gegen einen Wertverlust ge-
tatigt werden (§ 5 der Anlagebedingungen). Das gilt auch fiir
derartige Geschafte der Objektgesellschaft(en) (§ 5 der Anlage-
bedingungen).

2.1.15 | Mit der Kapitalanlage verbundene
Rechte und Pflichten des Anlegers

m  Pflicht zur Einzahlung der Zeichnungssumme entsprechend der
Falligkeit

®m  Recht auf Beteiligung am Ergebnis der Fondsgesellschaft und
am Liquidationsergebnis

B Recht auf Teilnahme an den laufenden Auszahlungen und
Schlussauszahlungen der Fondsgesellschaft

B Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
Mitwirkung an Beschlussfassungen

B Recht der Treugeber auf Ausiibung der Weisungsbefugnis gegen-
uber der Treuhandkommanditistin bezlglich der Stimmrechts-
ausiibung

®m  Den Gesellschaftern stehen die gesetzlich bestimmten Informa-
tions- und Kontrollrechte des HGB zu

®m  Recht der Treugeber auf eine spatere Umwandlung der Treu-
geberstellung in eine unmittelbare Kommanditbeteiligung und
Direkteintragung im Handelsregister

B Recht auf Auszahlung eines Auseinandersetzungsguthabens
im Falle des Ausscheidens aus der Fondsgesellschaft

®  Recht auf vollstandige oder teilweise Ubertragung und Belas-
tung von Kommanditanteilen nach vorheriger schriftlicher Zu-
stimmung der geschaftsfihrenden Kommanditistin und der
AIF-KVG
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B Haftung gemall § 172 Abs. 4 HGB (siehe ,Haftungsrisiko" im

Kapitel 3 ,Risikohinweise")

Recht zur auBerordentlichen Kiindigung

m  Pflicht zur Mitteilung relevanter personlicher Daten und bei
Datenanderungen sowie bei Anderungen beziiglich der Rechts-
inhaberschaft der Beteiligung

= Pflicht zur Einhaltung gesellschaftsvertraglicher Treuepflichten

2.1.16 | Steuerliche Betrachtung

Die Fondsgesellschaft ist origindr gewerblich tatig und erzielt Ein-
kiinfte aus einer origindr gewerblich tatigen Objektgesellschaft, die
bei der Fondsgesellschaft - unabhangig von der steuerlichen Quali-
fikation der originaren Tatigkeit der Fondsgesellschaft — zu einer so-
genannten gewerblichen Infektion samtlicher Einkiinfte der Fonds-
gesellschaft fiihren. Die Anleger erzielen als Mitunternehmer der
Fondsgesellschaft Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Fiir Zwecke der
Einkommensteuer werden die Einkiinfte der Anleger aus der Betei-
ligung auf Ebene der Fondsgesellschaft gesondert und einheitlich
festgestellt und bei den Gesellschaftern der Einkommensteuer mit
deren personlichem Steuersatz unterworfen.

Die Einkiinfte der Fondsgesellschaft unterliegen bei dieser der Ge-
werbesteuer. Die tarifliche Einkommensteuer der Anleger ermafigt
sich im Rahmen des § 35 EStG um das Vierfache des anteiligen
Gewerbesteuer-Messhetrags.

Gewinne aus der Veraufierung der Beteiligungen an der Fondsgesell-
schaft gehdren ebenfalls zu den Einkiinften aus Gewerbebetrieb und
unterliegen der Gewerbesteuer bei der Fondsgesellschaft.

Festgestellte Verluste der Fondsgesellschaft konnen von dem Anleger
mit anderen positiven Einkiinften ausgeglichen oder im Rahmen der
Verlustriicktrags- und/oder Vortragsregeln von positiven Einkiinften
der Riick- bzw. Vortragsjahre abgezogen werden, sofern diese nicht
zu einem negativen Kapitalkonto des Anlegers fiihren oder sich des-
sen negatives Kapitalkonto erhoht.

Das steuerliche Konzept basiert auf der geltenden Rechtslage, ein-
schldgigen Gerichtsurteilen sowie der Praxis der Finanzverwaltung.
Eine zukiinftige Anderung der gesetzlichen Grundlagen oder eine ver-
anderte Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis konnen Auswirkun-
gen auf die Kapitalriickflisse nach Steuern fiir den Anleger haben und
zu einer steuerlichen Mehrbelastung fiihren.
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Art des Fonds
Fondsgesellschaft (AIF)

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

Komplementérin der Fondsgesellschaft
Geschaftsfiihrende Kommanditistin der
Fondsgesellschaft

Treuhandkommanditistin der Fondsgesellschaft

Laufzeit

Fondswahrung
Mindestbeteiligung
Agio

Einzahlungen

2.2 | ZUSAMMENFASSUNG FONDSDATEN

Geschlossener Publikums-AlF

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene Investment-KG,
Hamburg

Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg
CORDES TREUHAND GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg
Solvium Verwaltungs GmbH, Hamburg

HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH, Hamburg

STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG, Hamburg

Bis 31. Dezember 2034, Maglichkeit der Verlangerung um insgesamt bis zu
drei Jahre

Euro (EUR)

EUR 5.000,00; hohere Betrage missen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein
5,00 % auf die Kapitaleinlage

Zahlung des Anlagebetrages (Kapitaleinlage zuziiglich Agio) innerhalb von 14
Tagen nach Eingang der Erklarung der Treuhandkommanditistin iiber die An-
nahme der Beitrittserklarung auf das Konto der Fondsgesellschaft

2.3 | GEPLANTE INVESTMENTSTRUKTUR UND

WESENTLICHE BETEILIGTE DER FONDSGESELLSCHAFT

CORDES TREUHAND GmbH
Verwahrstelle, Uberpriifung

v

Hamburg Asset Management
HAM Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH
KVG

| JENE SN

Teil-Auslagerung
Asset-Management

.

Solvium Holding AG *
Teilbereiche des
Asset-Managements

— Beteiligung/Griindung
—P Geschéftsfiihrung
--% Kontrolle

== Investition/Kauf
—> Komplementérin

== Portfolioverwaltung
—)» Managementvertrag

SOLVIUM TRANSPORTLOGISTIK

GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG ¢

> Solvium TLF Objektgesellschaft mbh <

Container

ANLEGER

STA Sachwert-Treuhand HTG Hamburger Solvium Verwaltungs
Altona GmbH & Co. KG Transportlogistik GmbH 2
(Treuhand-Kommanditistin) Geschiftsfiihrungs (Komplementarin)
GmbH '
¢ (Geschéftsfiihrende

Kommanditistin)

o |

FONDS GMBH & CO.

N

(AIF)

100% <

& Co. KG*
I
v
Sachwerte " Alleinige Gesellschafterin: KVG; Geschaftsfiihrer:
Jessica Beckmann, Tobias grol3e Holthaus
: ¢ v 2 Alleinige Gesellschafterin: Solvium Holding AG;
» Geschaftsfiihrer: Marc Schumann, André Wreth
Wechselkoffer Gliterwagen ® Vorstande: Olaf Will, Christian Petersen,

Marc Schumann, André Wreth

* Geschaftsfiihrer der Komplementarin:
Marc Schumann, André Wreth
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Im Folgenden werden die geplante Investmentstruktur und die wesent-
lichen Beteiligten der Fondsgesellschaft im Uberblick beschrieben.

Der Anleger beteiligt sich als Treugeber der Treuhandkommanditistin
STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG an der Fondsgesell-
schaft. Die Fondsgesellschaft ist ein geschlossener Publikums-AlF
(Alternativer Investmentfonds) nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
und als geschlossene Investment-Kommanditgesellschaft aufgelegt.
Die Fondsgesellschaft wird von der Hamburg Asset Management
HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH als Kapitalverwaltungs-
gesellschaft verwaltet. Als Verwahrstelle der Fondsgesellschaft, die
sowohl die AIF-KVG als auch die Fondsgesellschaft im Rahmen der
gesetzlichen Vorgaben kontrolliert, fungiert die CORDES TREUHAND
GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Die Geschaftsflihrung der Fondsgesellschaft wird von der geschéfts-
flihrenden Kommanditistin HTG Hamburger Transportlogistik Ge-
schaftsfiihrungs GmbH ausgeiibt. Die Komplementarin der Fonds-
gesellschaft, deren Geschaftsflinrungsbefugnisse im gesetzlich
zulassigen Rahmen beschrankt sind, ist die Solvium Verwaltungs
GmbH.

Die Fondsgesellschaft wird als alleinige Kommanditistin mittelbar
uber die noch zu griindende Objektgesellschaft Solvium TLF Objekt-
gesellschaft mbH & Co. KG Container im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr.
7 KAGB einschlieftlich Wechselkoffer und Giliterwagen als schienen-
gebundene Transportbehélter und der hierfiir genutzten Infrastruk-
tur investieren, um wahrend der Laufzeit der Fondsgesellschaft aus
der Vermietung dieser Sachwerte Mietertrage zu erzielen. Die Sach-
werte sollen prognosegemal im Rahmen der Liquidation der Fonds-
gesellschaft nach Ende ihrer Laufzeit verduBert werden, um daraus
Ertrage zu erzielen. Die Solvium Verwaltungs GmbH soll die person-
lich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) der Solvium TLF
Objektgesellschaft mbH & Co. KG werden.

Uber die Darstellung in der vorstehenden Ubersicht hinaus ist die
Fondsgesellschaft berechtigt, bei Vorliegen der in den Anlagebe-
dingungen geregelten Voraussetzungen mittelbar auch tiber andere
Objektgesellschaften in Sachwerte zu investieren; ebenso sind die
Objektgesellschaften bei Vorliegen entsprechender Voraussetzungen
berechtigt, iiber weitere Gesellschaften mittelbar in die genannten
Sachwerte zu investieren.

Einen Teil der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben hat die AIF-
KVG auf die Solvium Holding AG ausgelagert. Die Solvium Holding
AG wird Dienstleistungen im Bereich Controlling und Reporting zum
Asset-Management flir die AIF-KVG erbringen. Dariiber hinaus wird
die Solvium Holding AG hinsichtlich der Sachwerte Dienstleistungen
fur die Objektgesellschaft Solvium TLF Objektgesellschaft mbH &
Co. KG erbringen.
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3.1 | RISIKOPROFIL/ALLGEMEINE
HINWEISE

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um eine
unternehmerische Beteiligung und langfristige Kapitalanlage, die
mit verschiedenen Risiken verbunden ist. Es bestehen insheson-
dere rechtliche, wirtschaftliche, steuerliche, objekt- und personen-
bezogene Risiken, die einzeln oder kumuliert eintreten konnen.
Der Wert der Investition des Anlegers kann sich infolgedessen ver-
schlechtern oder beeintrachtigt werden. Dies kann zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals und des Agios fihren.

Uber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der einzelnen, nachfolgend
beschriebenen Risiken kénnen keine Angaben gemacht werden.

Das vorliegende Beteiligungsangebot ist nur fiir solche Anleger
geeignet, die einen etwaigen Totalverlust finanziell bewaltigen kon-
nen. Die Beteiligung eignet sich auch nicht fiir Anleger, die auf kurz-
oder mittelfristige Verfligharkeit der investierten Gelder angewiesen
sind, sondern wendet sich an Anleger, die sich langfristig engagieren
wollen.

Das Angebot bietet weder eine garantierte oder feste Verzinsung
noch eine feststehende Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zu
einem festen Zeitpunkt oder in einer bestimmten Hohe. Das Ange-
bot eignet sich nicht zur Altersvorsorge.

Das vorliegende Beteiligungsangebot ist fiir Anleger konzipiert, die
gezielt unternehmerisch investieren wollen und bei denen die Betei-
ligung an der Fondsgesellschaft nur einen Bruchteil ihres gesamten
Vermogens ausmacht. Es ist also fiir Anleger konzipiert, die ber
den erforderlichen finanziellen Spielraum verfiigen und einen Total-
verlust finanziell bewéltigen konnen. Die Beteiligung an diesem An-
gebot sollte daher nur zur Portfoliobeimischung des {brigen Ver-
mogens genutzt werden und aus eigenen Mitteln finanziert werden.

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um ein
unternehmerisches Engagement, dessen wirtschaftliches Ergebnis
von einer Vielzahl nicht vorhersehbarer und auch nicht beeinfluss-
barer Faktoren abhangt. Ebenso nimmt die Genauigkeit der Pro-
gnosen mit zunehmendem Betrachtungszeitraum ab. Zukiinftige
rechtliche, steuerliche, wirtschaftliche und/oder politische Veran-
derungen konnen sich auf das Ergebnis des vorliegenden Beteili-
gungsangebots auswirken. Fiir das prognostizierte Ergebnis wird
keine Garantie ibernommen.

Die AIF-KVG legt den Anlegern regelmaBig im Jahresbericht - in
der Beitrittsphase {iber das Basisinformationsblatt — das aktuelle
Risikoprofil der Fondsgesellschaft und die von der AIF-KVG
zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-
systeme offen.

Die Darstellung der nachfolgenden Risiken bezieht sich ausschliel-
lich auf in Deutschland ansassige und unbeschrankt steuerpflichtige
natirliche Personen. Die Reihenfolge der nachfolgend dargestellten
Risiken stellt weder eine Aussage lber deren Eintrittswahrschein-
lichkeit noch (iber das Ausmalf ihrer potenziellen Auswirkungen dar.
Die nachfolgende Darstellung umfasst die wesentlichen Risiken im
Zusammenhang mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot. Mog-
liche, aufgrund individueller Besonderheiten bestehende Risiken
einzelner Anleger sind nicht beriicksichtigt. Aus der individuellen
Situation des einzelnen Anlegers kdnnen sich Besonderheiten erge-
ben, die das Angebot fiir ihn als vollig ungeeignet erscheinen lassen
und die dazu fiihren konnen, dass das tatsachliche wirtschaftliche
Ergebnis beim einzelnen Anleger deutlich von den Erwartungen und
Prognosen abweicht. Jedem Anleger wird ausdriicklich empfohlen,
vor Zeichnung einer Beteiligung an der Fondsgesellschaft selbst alle
Risiken eingehend zu priifen und einen fachkundigen Berater (z. B.
einen Steuerberater) zu konsultieren.

Der besseren Ubersichtlichkeit halber ist die folgende Darstellung
nach Themengebieten gegliedert, wobei beachtet werden muss, dass
die genannten Risiken auch themeniibergreifende Relevanz besit-
zen konnen und/oder sich auf den Eintritt und die Intensitat anderer
Risiken auswirken konnen.

Ziel der Fondsgesellschaft ist es, mittelbar Investitionen in der
Assetklasse ,Transportmittel aus dem Logistikbereich” zu tatigen.
Dazu wird die Fondsgesellschaft nach ihrer Auflegung als allei-
nige Kommanditistin eine Objektgesellschaft in der Rechtsform
einer GmbH & Co. KG griinden. Die Objektgesellschaft wird ihrer-
seits unmittelbar oder mittelbar iiber Tochterunternehmen/Betei-
ligungen in Transportmittel aus dem Logistikbereich investieren.
Dariiber hinaus kann sich die Fondsgesellschaft unmittelbar oder
mittelbar iber etwaige weitere Gesellschaften an weiteren Gesell-
schaften beteiligen.

Die zukinftige Entwicklung der mittelbar planmaRig durchzufiih-
renden Investitionen und damit letztlich der Objektgesellschaft
bzw. der etwaigen weiteren Gesellschaften hangt von wirtschaft-
lichen, rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen ab, die
sich wahrend der Laufzeit der Fondsgesellschaft verdndern und von
den diesem Verkaufsprospekt zugrunde liegenden Ausgangsdaten
und Pramissen abweichen kdnnen. Daher wirken sich die Risiken im
Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Objektgesellschaft
bzw. der etwaigen weiteren Gesellschaften und inshesondere den
von ihnen durchgeflhrten Investitionen mittelbar auch immer auf
die Fondsgesellschaft und damit die Beteiligung des Anlegers aus.
Wird in diesem Kapitel 3. ,Risikohinweise" auf Ausriistungsgegen-
stande Bezug genommen, wirken sich die entsprechenden Risiken
auch auf die unmittelbaren Vermdgensgegenstande der Fondsge-
sellschaft, also die Objektgesellschaft(en) aus.
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Verwirklichen sich die nachfolgenden Risiken, konnen der Gesell-
schaft Einnahmeausfalle und zusétzliche Kosten entstehen. Dies
wiirde sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken und die Auszahlungen an die Anleger ver-
ringern oder ausfallen lassen. Fiir den Anleger kann der Eintritt von
Risiken auch zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals (Kommandit-
einlage und Ausgabeaufschlag) und ggf. zu einer Gefahrdung seines
Privatvermdgens bis hin zur Insolvenz fiihren.

3.2 | RISIKEN AUS DER ALLGEMEINEN
UNTERNEHMERISCHEN TATIG-
KEIT DER FONDSGESELLSCHAFT

Risiko im Fall der Nichteinhaltung

der Risikomischung

Die Fondsgesellschaft soll planmaRig Investitionen im Sinne der
Risikomischung nach § 262 Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 KAGB tatigen.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospekts hat die
Fondsgesellschaft noch keine Investition getatigt. Aus diesem
Grunde wird der Grundsatz der Risikomischung anfanglich noch
nicht eingehalten. Die Einhaltung des Grundsatzes, dass die ge-
tatigten Investitionen bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine
Streuung des Ausfallrisikos gewéhrleisten, ist innerhalb eines Zeit-
raumes von maximal 18 Monaten ab Vertriebsbeginn vorgesehen.
Esist nicht auszuschliefen, dass im Rahmen der ersten 18 Monate
ab Vertriebsbeginn keine oder nur eine eingeschrankte Risikostreu-
ung stattfindet.

In diesem Fall besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft denin
den Anlagegrenzen festgelegten Grundsatz der Risikomischung nach
§ 262 Absatz 1 KAGB, nur mit zusétzlichem Aufwand und hoheren
Kosten als geplant umsetzen kann, sodass das Kapital der Anleger
nicht, nur teilweise oder nur zu schlechteren Bedingungen, insheson-
dere nur mit geringerem Ertragspotenzial und/oder hoheren Kosten
und Risiken als beabsichtigt, investiert werden kann.

Sollte der Grundsatz der Risikomischung auch nicht mit zusatz-
lichem Aufwand eingehalten werden konnen, besteht das Risiko,
dass die Fondsgesellschaft riickabgewickelt werden muss, weil
nicht sichergestellt ist, dass die Anleger Uber die erforderlichen
Kenntnisse und Erfahrungeni. S.v. § T Abs. 19 Nr. 33 KAGB verfi-
gen und nicht alle mindestens EUR 20.000,00 gezeichnet haben,
wie dies nach § 262 KAGB im Fall eines nicht risikogemischten
Fonds erforderlich ware.

Dies alles kann sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Fondsgesellschaft auswirken und zu niedrigeren
Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio fiihren.

Allgemeines Prognoserisiko/Zukunftsgerichtete
Aussagen

Dieser Verkaufsprospekt enthélt an verschiedenen Stellen zukunftsge-
richtete Aussagen. Diese betreffen zukiinftige Tatsachen, Ereignisse
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oder sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind. Sie
sind regelmaRig durch Worte wie ,voraussichtlich”, ,moglicherweise’,
,erwartet’, ,prognostiziert’, ,geplant’, ,plangemaf’, ,vorhergesagt”
und dhnliche Formulierungen gekennzeichnet. Solche zukunftsge-
richteten Aussagen beruhen auf Erwartungen, Schatzungen, Prog-
nosen und Annahmen der AIF-KVG und von Dritten. Sie geben aus-
schlieRlich die Auffassung der AIF-KVG und der Fondsgesellschaft
wieder, unterliegen Unsicherheiten und Risiken hinsichtlich ihres
tatsachlichen Eintritts und sind folglich in ihrer Verwirklichung nicht
garantiert. Der Grad der Genauigkeit von Prognosen nimmt mit zu-
nehmender Laufzeit der Beteiligung ab. Es besteht das Risiko, dass
sich die zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend oder un-
vollstandig erweisen bzw. Sachverhalte sich anders entwickeln als
angenommen. Eine von den Prognosen abweichende Entwicklung
kann sich negativ auf das wirtschaftliche Ergebnis der Fondsge-
sellschaft auswirken. Daher kann keine Aussage dariiber getroffen
werden, wie hoch die Auszahlungen an die Anleger tatsachlich aus-
fallen werden. Auszahlungen an die Anleger konnen sich verringern,
verzogern oder ganz ausfallen.

In diesem Verkaufsprospekt getroffene, zukunftsgerichtete Aus-

sagen betreffen inshesondere:

®  Die Erwartungen der AIF-KVG und der Fondsgesellschaft in
Bezug auf wirtschaftliche, operative, rechtliche und sonstige
Risiken und deren Auswirkungen,

®  die Erwartungen der AIF-KVG und der Fondsgesellschaft in
Bezug auf den zukiinftigen Umsetzungserfolg der Anlagestra-
tegie, -ziele und -politik sowie auf allgemeine wirtschaftliche,
rechtliche und politische Entwicklungen und/oder

m  die Durchfiihrung und das Ergebnis des in diesem Verkaufs-
prospekt abgebildeten Beteiligungsangebots einschlieRlich der
Verwendung des Emissionserloses.

Sollten sich eine oder mehrere Annahmen, die die AIF-KVG und die
Fondsgesellschaft ihren zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde
gelegt haben, als unrichtig erweisen oder unvorhergesehene Ver-
anderungen oder Ereignisse eintreten, ist nicht auszuschliellen,
dass die tatsachlichen kiinftigen Entwicklungen und Ergebnis-
se wesentlich von dem abweichen, was von der AIF-KVG und der
Fondsgesellschaft in diesem Verkaufsprospekt fiir die Zukunft an-
genommen wurde. Die Umsetzung der Anlagestrategie, -ziele und
-politik der Fondsgesellschaft kann hierdurch tatsachlich, recht-
lich oder finanziell erschwert oder unmdglich sein oder es konn-
ten nicht unerhebliche Verzogerungen auftreten. Dies alles kann
die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko aus der weltwirtschaftlichen Entwicklung

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft ist von einer Vielzahl von
Faktoren abhangig. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die Weltwirtschaftslage negativ entwickelt. Unvorhersehbare
Ereignisse in den unterschiedlichen Markten konnen eine weltweite
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Krise vergleichbar mit der von 1929 oder 2008 nach sich ziehen.
Eine Weltwirtschaftskrise hirgt zudem je nach Verlauf das Risiko
von Deflation oder Inflation sowie Finanzierungsschwierigkeiten.
Dies kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsge-
sellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf
die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Ein-
lage nebst Agio haben.

Risiko der Anderung der politischen
Rahmenbedingungen

Die Regierung der Bundesrepublik Deutschland oder die Regierun-
gen der Mitgliedslander der EU konnen zukiinftig eine Politik be-
treiben, die auf den Wert und den wirtschaftlichen Nutzen von Lo-
gistikinvestments nachteilige Auswirkungen haben konnen. Solche
Entscheidungen konnen sowohl politischer, rechtlicher, forderungs-
rechtlicher, steuerlicher oder protektionistischer Art sein, wie bei-
spielsweise Steuerreformen, bau- oder mietrechtliche Beschrankun-
gen, nachteilige Veranderungen in der Wirtschafts- oder Geldpolitik,
Einschrankungen fir auslandische Investoren, Kapitalverkehrskon-
trollen sowie Anderungen von Kapitalmarktbedingungen. Dies kann
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko durch Kriege, Pandemien und Epidemien

Die AIF-KVG, die Fondsgesellschaft und die Objektgesellschaft(en)
konnen aufgrund von Kriegen, kriegerischen Auseinandersetzun-
gen, Pandemien und/oder Epidemien und den daraus resultie-
renden Entwicklungen sowohl wirtschaftlich (z. B. Einstellung
von Mietzahlungen) als auch in der Organisationsfahigkeit (Ge-
schéaftsbetrieb) betroffen sein. Hiervon kénnen samtliche Einzel-
risiken bis zum Maximalrisiko betroffen sein. Das genaue Ausmal
eines solchen Ereignisses und die Auswirkungen auf die unter-
schiedlichen Bereiche lassen sich aktuell nicht abschlieBend dar-
stellen.

Risiko aus der Mittelbarkeit der Investitionen

Plangemal erwirtschaftet die Fondsgesellschaft ihre Einkiinfte
ausschlieBlich aus den unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligun-
gen an der Objektgesellschaft und gegebenenfalls an weiteren Ge-
sellschaften. Entscheidend fiir das Ergebnis der Fondsgesellschaft
ist daher das Ergebnis bzw. die Liquiditat der Objektgesellschaft
bzw. der etwaigen weiteren Gesellschaften. Die Bonitat und die Li-
quiditat der Objektgesellschaft bzw. der etwaigen weiteren Gesell-
schaften sind insbesondere von einem funktionierenden Markt fiir
Transportmittel abhangig. Im Ergebnis ist also entscheidend, ob
die Logistikinvestments, einschliefilich der Vermietung und der Ver-
dulerung der Transportmittel durch die Objektgesellschaft(en), er-
folgreich durchgefiihrt werden und die Objektgesellschaft(en) hie-
raus genigend Liquiditatsriickflisse erzielen konnen, um neben
den sonstigen Aufwendungen und Verbindlichkeiten auch Auszah-
lungen an die Fondsgesellschaft zu gewahrleisten. Sollten sich die

Logistikinvestments schlechter entwickeln als erwartet, kann dies
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko aufgrund der beschrankten
Einflussmoglichkeiten

Die Verantwortung fiir eine wirtschaftlich sinnvolle und ertragsbrin-
gende Verwendung der von der Fondsgesellschaft in die Objektge-
sellschaft(en) eingebrachten Mittel liegt nicht bei der AIF-KVG. Die
AIF-KVG muss bei der Verwendung der von den Anlegern eingezahl-
ten Mittel die Anlagegrenzen der Fondsgesellschaft beachten, hat
aber auf den wirtschaftlichen Erfolg und die Unternehmenspolitik der
Objektgesellschaften keinen Einfluss. Es besteht das Risiko, dass
sich die wirtschaftlichen Tétigkeiten der Objektgesellschaft(en)
negativer entwickeln als geplant und/oder zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des von den Objektgesellschaften eingesetz-
ten Kapitals fiihren. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage der Fondsgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und
entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an
die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum
Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Blindpool-Risiko

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist geplant, dass die Fonds-
gesellschaft nach ihrer Auflegung als alleinige Kommanditistin zu-
sammen mit der Solvium Verwaltungs GmbH als personlich haftende
Gesellschafterin die Objektgesellschaft griindet, die die Investitionen
in die Transportmittel vornehmen und diese Transportmittel bewirt-
schaften wird. Dariliber hinaus besteht fiir die Fondsgesellschaft die
Maglichkeit, mittelbar tiber die Objektgesellschaft und/oder unmittel-
bar in weitere Gesellschaften zu investieren, die zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung noch nicht feststehen. Es sind zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung weder Investitionen noch Erwerbe von Trans-
portmitteln aus dem Logistikbereich erfolgt, noch sind diese bereits
vertraglich gesichert. Die Anleger konnen sich daher zum Zeitpunkt
ihrer Anlageentscheidung kein genaues Bild von den konkreten In-
vestitionen und den sich hieraus ergebenden individuellen Risiken
machen. Es besteht das Risiko, dass die Objektgesellschaft bzw. et-
waige weitere Gesellschaften nicht, nicht in ausreichendem Umfang,
nicht zum richtigen Zeitpunkt oder nur mit zusatzlichem Aufwand
und Kosten Investitionen vornehmen, sodass das Kapital der Anleger
nur teilweise oder nur zu schlechteren Bedingungen, insbesondere
nur mit geringerem Ertragspotenzial und/oder hoheren Kosten und
Risiken als beabsichtigt, investiert werden kann. Dies kann die Ver-
mogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft wesentlich
negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen
auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung
ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Risiken aus Fremdfinanzierungen
Planungsgemal sollen die Fondsgesellschaft und die Objektgesell-
schaften ausschlielich tber Eigenkapital finanziert werden. Die
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Fondsgesellschaft wird sich planungsgemal ausschliefllich mit
Eigenkapital unmittelbar an Objektgesellschaften beteiligen.

Grundsétzlich kann jedoch eine Fremdfinanzierung auf Ebene der
Fondsgesellschaft wie auch auf Ebene der Objektgesellschaften
erfolgen.

In diesen Féllen miissen diese Darlehen vorrangig bedient werden. Die
Fremdfinanzierung kann das Risiko einer Investition durch negative
wirtschaftliche Einfliisse wie inshesondere steigende Zinssatze er-
hohen. Es besteht auch das Risiko, dass entsprechende gegebenen-
falls erforderliche Finanzierungen nicht bzw. nicht im gewiinschten
Umfang, nur zu schlechteren finanziellen oder sonst nachteiligen Dar-
lehensbedingungen als geplant erlangt werden konnen. Dies kann zu
hoheren Zinsen und Kosten sowie zuséatzlichen Haftungsrisiken und
dazu fiihren, dass die Investitionen gar nicht oder nicht wie geplant
realisierbar sind. Ferner besteht hinsichtlich eingegangener Finan-
zierungen das Risiko, dass sich die Zinsen anders als geplant und
als bei der Entscheidung flir die Durchflihrung der Investitionen an-
genommen entwickeln. Dies kann zu hoheren als geplanten Zins-
aufwendungen fiihren.

Es besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft bzw. die jewei-
lige Objektgesellschaft den Kapitaldienst (Zins und Tilgung) ei-
ner Fremdfinanzierung nicht oder nicht wie vereinbart erbringen
kann. Ferner besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft bzw.
die jeweilige Objektgesellschaft Bedingungen der abzuschlieBen-
den Kreditvertrage nicht oder nicht vollstandig erfiillen kann. Dies
alles kann zu weiteren Kosten, zusatzlichem Sicherheitsverlangen
und letztlich zur Kiindigung bereits valutierter Darlehen fiihren. Die
Folge ist, dass die Bank die ihr gewahrten Sicherheiten verwerten
konnte und es zur Zwangsverwaltung oder -versteigerung bzw. Ver-
auBerung der Investitionsgegenstande kommt. In diesem Fall be-
steht das zusatzliche Risiko, dass ein angemessener Preis nicht
erzielt werden kann.

All dies kann die Rendite der Investitionen negativ beeinflussen bzw.
einen Totalverlust der investierten Gelder sowie ggf. eine weiterge-
hende Haftung der Fondsgesellschaft bzw. der jeweiligen Objekt-
gesellschaft zur Folge haben. Die kann zu geringeren oder ganz
ausbleibenden Zahlungen der Objektgesellschaft(en) an die Fondsge-
sellschaft fiihren. Dies wiederum kann die Vermdgens-, Finanz- oder
Ertragslage der Fondsgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen
und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen
an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin
zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Risiko aus der Fremdkapitalquote/

Leverage-Effekt

Plangemal sollen die Fondsgesellschaft und die Objektgesell-
schaft(en) kein Fremdkapital aufnehmen. Sollte dennoch ein Ein-
satz von Fremdkapital zur Finanzierung der Vermdgensgegen-
stande der Fondsgesellschaft und/oder von Beteiligungen der
Objektgesellschaft(en) an weiteren Gesellschaften und/oder der
Transportmittel durch die Objektgesellschaften erfolgen, konnte
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die Eigenkapitalrendite der Investition im Vergleich zu einer aus-
schlieRlichen Finanzierung Uber Eigenkapital gesteigert werden.
Dies trifft jedoch nur zu, wenn und soweit das Fremdkapital zu
glinstigeren Konditionen aufgenommen werden kann, als die In-
vestition an Gesamtkapitalrentabilitat (sogenannter positiver Le-
verage-Effekt) erzielt. In Abhangigkeit von der Fremdkapitalquote
konnen Verschlechterungen der Fremdkapitalzinsen oder eine Ver-
schlechterung der Gesamtrentabhilitat der Investition zu starkeren
Auswirkungen auf die Eigenkapitalrentabilitat fiihren als bei einer
Finanzierung ohne Fremdkapital und somit starke negative Aus-
schlage bei der Eigenkapitalrentabilitat erzeugen. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft we-
sentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige Aus-
wirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko aus dem Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken

Geschafte der Gesellschaft, die Derivate zum Gegenstand haben,
dirfen nur zur Absicherung der von der Gesellschaft gehaltenen Ver-
mogensgegenstande gegen einen Wertverlust getatigt werden. Es
besteht das Risiko, dass sich der Einsatz von Derivaten letztlich als
wirtschaftlich negativ darstellt. Die Fondsgesellschaft plant gegen-
wartig nicht, Derivate einzusetzen.

Sofern Derivate zu Absicherungszwecken eingesetzt werden soll-
ten, kann ein solcher Einsatz die Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage der Fondsgesellschaft mittelbar und unmittelbar negativ be-
einflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die
Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer
Anlage haben.

Kostenrisiko, Liquiditatsrisiko und
auBerplanmaliger Finanzierungsbedarf

Es besteht das Risiko, dass unvorhergesehene bzw. vertraglich
nicht vereinbarte Kosten entstehen, die die urspriinglich kalkulier-
ten bzw. annahmegemal prognostizierten Kosten iibersteigen. Es
kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass vertraglich ver-
einbarte Kosten hoher ausfallen als urspriinglich vereinbart. Darii-
ber hinaus besteht das Risiko, dass die Bildung zusatzlicher Liqui-
ditatsreserven erforderlich wird. Ferner kdnnen die Zeitpunkte der
Zahlungsfliisse von den getroffenen Annahmen abweichen. Die-
se Risiken konnen das wirtschaftliche Ergebnis der Fondsgesell-
schaft und die geplanten Auszahlungen an die Anleger reduzieren.
Geringere und/oder verspatete Einnahmen sowie hchere und/oder
vorzeitige Ausgaben konnen zu Liquiditatsengpassen bis hin zur
Zahlungsunfahigkeit der Fondsgesellschaft fihren. Es kann ein wei-
terer Finanzierungsbedarf der Fondsgesellschaft entstehen. Sollte
dieser nicht durch weitere Kapitalerhohungen gedeckt werden kon-
nen, insbesondere, weil z. B. nicht gentigend Anleger an einer Kapital-
erhohung teilnehmen oder die Gesellschafterversammlung der
Fondsgesellschaft einer Kapitalerhohung nicht zustimmt, muss
die Fondsgesellschaft moglicherweise Fremdkapital aufnehmen.
Die aulerplanmaBige Aufnahme von Fremdkapital kann zu weite-
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ren Kosten und Zins- und Tilgungsverpflichtungen fiihren. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass eine auBerplanmaBige Aufnah-
me von weiterem Fremdkapital nicht, nicht in dem bendtigten Um-
fang oder nur zu schlechteren Konditionen mdglich ist. Dies alles
kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesell-
schaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie
auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der
Einlage nebst Agio haben.

Risiko der Inflation flir den realen Wert der
Investition

Der reale Wert des Vermdgens der Fondsgesellschaft einschlieR-
lich ihrer kiinftigen Ertrage kann sich durch Inflation vermindern.
Dies gilt inshesondere fiir alle Investitionen in die Objektgesell-
schaft(en) und fiir die geplanten Liquiditatsriicklagen der Fonds-
gesellschaft. Die Entwicklung des Verkehrswerts der Objektgesell-
schaft(en) kann hinter der Entwicklung der Inflation zuriickbleiben
und zur Verminderung des realen Werts der Objektgesellschaft(en)
flihren. Es besteht daher fiir den Anleger das Risiko, dass eine er-
wartete reale Vermdgensmehrung nicht eintritt oder sich das An-
legervermogen sogar negativ entwickelt.

Risiko moglicher Fehlentscheidungen

Die Erreichung der Ziele der Fondsgesellschaft hangt unmittel-
bar und mittelbar von einer Vielzahl von Einflissen ab, beispiels-
weise dem konjunkturellen Umfeld, dem Branchenumfeld, dem
Finanzmarkt, aber vor allem auch von der Fahigkeit der jeweiligen
Mitarbeiter und des jeweiligen Managements der AIF-KVG, der
Fondsgesellschaft sowie der Objektgesellschaft(en). Gelingt es
dem jeweiligen Management der AIF-KVG sowie der Objektgesell-
schaft(en) nicht, geschéftsspezifische Risiken zu erkennen und zu
bewdltigen, verschiedenste geschéftliche Parameter gegeneinan-
der abzuwégen, Potenziale zu nutzen und zu realisieren, kann dies
auf die weitere wirtschaftliche Entwicklung der Vermdgenswerte
der Objektgesellschaft(en) und somit mittelbar auch der Fondsge-
sellschaft erhebliche negative Auswirkungen haben. Dies gilt ins-
besondere fiir die Gestaltung der Konditionen der geplanten mit-
telbaren Logistikinvestments, einschlieBlich der Vermietung bzw.
Verleasung und des Verkaufs der erworbenen Transportmittel. Fer-
ner konnen auch unerkannt falsche Parameter, wie beispielsweise
fehlerhafte Gutachten sachverstéandiger Dritter oder fehlerhafte Ra-
tings, soweit solche vorliegen, selbst beirichtiger Abwagung dieser
Parameter letztlich zu tatsdchlichen Fehlentscheidungen des jewei-
ligen Managements fiihren. Im Rahmen der mittelbaren und/oder
unmittelbaren Beteiligung der Fondsgesellschaft an den Objektge-
sellschaft(en) werden die in Frage kommenden Risiken durch eine
sogenannte Due Diligence gepriift und bei der anschliefenden In-
vestitionsentscheidung entsprechend beriicksichtigt. Es besteht
das Risiko, dass nicht alle Risiken identifiziert werden. Wenn sich
solch ein unerkanntes Risiko realisiert, kann es eine negative Ab-
weichung des tatsdchlichen wirtschaftlichen Verlaufs der Investi-
tion in eine Objektgesellschaft vom urspriinglich erwarteten Ver-
lauf der Investition in diese Objektgesellschaft geben. Dies alles
kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesell-

schaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie
auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der
Einlage nebst Agio haben.

Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Fondsgesellschaft hangt in erhebli-
chem Male von den unternehmerischen Fahigkeiten der an diesem
Beteiligungsangebot und seiner Umsetzung beteiligten Unterneh-
men und Personen ab, inshesondere der AIF-KVG, der Fondsge-
sellschaft, der Komplementarin, der geschaftsfiihrenden Komman-
ditistin, der Treuhandkommanditistin und der Verwahrstelle, der
Objektgesellschaft(en) und deren Vermdgenswerten sowie ihrer je-
weiligen Geschaftsfiihrungs- und gegebenenfalls Aufsichtsorgane
und ihrer jeweiligen wichtigen Mitarbeiter und externen Experten
(Schlisselpersonenrisiko). Es ist nicht gewahrleistet, dass diese
Schliisselpersonen fiir das Beteiligungsangebot und seine Um-
setzung dauerhaft zur Verfiigung stehen bzw. an ihrer Stelle neue
Schlusselpersonen mit entsprechenden, gleichwertigen Qualifika-
tionen und Fahigkeiten gewonnen werden konnen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Mangel an Schliisselpersonen
die Umsetzung der Anlagestrategie, -ziele und -politik der Fonds-
gesellschaft sowie ihrer sonstigen Geschaftstatigkeiten hindern
wird. Veranderungen und/oder Ausfalle im Kreis von Schlissel-
personen konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die ge-
schaftliche und wirtschaftliche Entwicklung der Fondsgesellschaft
haben sowie sich unmittelbar und mittelbar erheblich negativ aus-
wirken. Dies alles kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage
der Fondsgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und ent-
sprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die
Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum To-
talverlust der Einlage nebst Agio haben.

Risiken durch Interessenkonflikte und
Verflechtungen

Es bestehen bestimmte kapitalmaRige und personelle Verflechtun-
gen. Diese Verflechtungen und die daraus resultierenden Interessen-
konflikte sind im Kapitel 10.11 ,Interessenkonflikte/Verflechtungen’,
S. 55 ff,, beschrieben.

Durch Verflechtungen konnen Interessenkonflikte derart entstehen,
dass die in einer Gesellschaft tatigen Personen oder an einer Ge-
sellschaft beteiligten Personen noch anderweitige Funktionen fiir
die Fondsgesellschaft selbst, die Objektgesellschaft, fiir andere Ge-
sellschaften, flir Konkurrenten oder Vertragspartner der Gesellschaft
wahrnehmen. Aufgrund von Interessenkonflikten konnen die handeln-
den Personen Entscheidungen treffen, die sich als nachteilig fir die
Fondsgesellschaft, die Objektgesellschaft bzw. etwaige weitere Ge-
sellschaften erweisen.

Es besteht auch das Risiko, dass andere von der AIF-KVG zukiinf-
tig aufzulegende bzw. schon aufgelegte Fonds und/oder andere Ge-
sellschaften der Solvium-Gruppe unmittelbar in Transportmittel und/
oder mittelbar in Gesellschaften investiert, deren Unternehmensge-
genstand wiederum die Bewirtschaftung bzw. der Erwerb, die Ver-
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mietung bzw. Verleasung sowie der Verkauf von Transportmitteln
ist. Dabei kann es zu Wettbewerbsverhaltnissen und zu Interessen-
konflikten innerhalb eines Fonds und der Gesellschaften, in die er in-
vestiert ist, wie auch im Verhéltnis zu anderen bereits aufgelegten
Fonds oder anderen aufgelegten Vermogensanlagen der Solvium-
Gruppe kommen.

Dies alles kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fonds-
gesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Risiken aus Leistungspflichten von
Vertragspartnern

Die Fondsgesellschaft steht planmaBig in Geschaftsbeziehung
zu verschiedenen Vertragspartnern, inshesondere zur AIF-KVG,
zur Verwahrstelle und zu Rechts- und Steuerberatern sowie wei-
teren Dienstleistern. Die Objektgesellschaft(en) steht planmaBig
in Geschaftsbeziehung zu verschiedenen Vertragspartnern, ins-
besondere zu Kaufern/Verkdufern von Transportmitteln, Mietern
von Transportmitteln, Versicherungsunternehmen, Sachverstandi-
gen und Gutachtern, Rechts- und Steuerberatern, sowie weiteren
Dienstleistern. Hierbei ist sie jeweils auch von der Leistungsfahig-
keit und Bonitat der Vertragspartner abhangig. Es ist nicht auszu-
schlieBen, dass es zu Streitigkeiten bei der Durchfiihrung oder der
Auslegung bestehender oder zukiinftiger vertraglicher Vereinba-
rungen kommt. Die Vertragspartner konnen auBerdem fehlerhafte
Leistungen erbringen. Es besteht ferner die Moglichkeit, dass sich
die Vertragspartner nicht an ihre Vertrdge halten, ihre Leistungen
teilweise oder sogar ganz — berechtigt oder unberechtigt - verwei-
gern und/oder die Vertrage unvorhergesehen kindigen. Die Ver-
tragspartner konnen mit ihren vertraglichen Verpflichtungen teil-
weise oder ganzlich ausfallen. Streitigkeiten mit Vertragspartnern
missen moglicherweise gerichtlich geklart werden. Eine gericht-
liche Auseinandersetzung kann unter Umstanden viel Zeit in An-
spruch nehmen und mit nicht unerheblichen Kosten fiir die Rechts-
verfolgung verbunden sein. Ein fiir die Fondsgesellschaft oder die
Objektgesellschaft bzw. etwaige weitere Gesellschaften negativer
Ausgang eines Rechtsstreits ist maglich. Rechtsstreitigkeiten hin-
sichtlich der Transportmittel konnen auch auslandischem Recht
unterfallen. Solche Rechtsstreitigkeiten konnen zu erheblichen zu-
satzlichen Kosten und/oder Verzogerungen fiihren. Dies alles kann
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Versicherungsrisiko, zufalliger Untergang,

hohere Gewalt

Risiken werden von der Fondsgesellschaft und der Objektgesell-
schaft(en), soweit versicherbar, im brancheniiblichen Umfang ver-
sichert. RegelmaBig sind in Versicherungsvertragen bestimmte
Ausschlussgriinde wie ggf. bei zufalligem Untergang, hoherer
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Gewalt, Krieg oder Terrorismus vorgesehen, aufgrund derer die
Versicherung eine Auszahlung verweigern darf. Es besteht das
Risiko, dass einzelne Risiken nicht rechtzeitig versichert werden,
nicht zu realistischen Konditionen versicherbar sind, Uberhaupt
nicht versicherbar sind, der Versicherungsschutz versagt wird oder
aus anderen Griinden nicht ausreichend ist. In der Folge muss die
Fondsgesellschaft oder die Objektgesellschaft(en) moglicherwei-
se flir entstandene Schaden ganz oder teilweise selbst aufkom-
men. Im Schadensfall kann es auch zu Verzogerungen bei Zah-
lungen der bestehenden Versicherung kommen. Dies alles kann
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko durch Angaben von Seiten Dritter

Im vorliegenden Prospekt befinden sich auch Angaben und Aus-
sagen von Dritten. Die Richtigkeit dieser Angaben wurde von der
AIF-KVG plausibilisiert, aber jeweils nicht abschlieBend tberpriift.
Es besteht insoweit das Risiko von falschen Angaben oder Aus-
sagen Dritter, die in diesem Prospekt verwendet wurden und die
zu einem falschen Gesamteindruck dieses Beteiligungsangebots
flihren konnen. Auch zukiinftig werden Dritte, wie zum Beispiel Be-
werter, von der AIF-KVG beauftragt werden. Es besteht insoweit
das Risiko von falschen Angaben, Aussagen oder Bewertungen.
Dies kann zu abweichenden oder falschen Schlussfolgerungen
und Entscheidungen sowohl der AIF-KVG, der Fondsgesellschaft,
der Objektgesellschaft und etwaiger weiterer Gesellschaften
als auch der Anleger selbst fiihren. Dies kann die Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bzw. der Objektge-
sellschaft(en) wesentlich negativ beeinflussen und entsprechen-
de nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger
sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalver-
lust der Einlage nebst Agio haben.

Risiko aus Aufwendungen im Rahmen von
Erwerbsprozessen

Im Rahmen der Beteiligung an weiteren Objektgesellschaften (vgl.
§ 2 Ziff. 2 der Anlagebedingungen) kann es erforderlich sein, dass
im Rahmen des Erwerbsprozesses Kosten fiir Gutachter, Rechtshe-
rater und andere Dienstleister zu zahlen sind, die ggf. nicht erstat-
tet werden oder anfallen, cbwohl der Erwerb nicht vollzogen wird.
Dies kann die Vermdogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fonds-
gesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage haben.

Risiko der Platzierung des Kommanditkapitals

Sollte sich die Platzierung des Kommanditkapitals ber den ge-
planten SchlieBungstermin hinaus verzogern oder nur teilweise
gelingen, besteht das Risiko, dass die von der Fondsgesellschaft
geplanten Investitionen nicht, geringer als geplant oder verspa-
tet erfolgen kénnen und somit die geplante Tatigkeit der Fonds-
gesellschaft nicht oder nur zeitversetzt aufgenommen wird. Fixe
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Kosten der Fondsgesellschaft, die nicht vom Platzierungserfolg
abhangig sind, kdnnen zu einer hoheren Kostenquote der Fonds-
gesellschaft fiihren. Dies kann die Vermogens-, Finanz- oder Er-
tragslage der Fondsgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen
und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlun-
gen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis
hin zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Rickabwicklungsrisiko

Eine Riickabwicklung (Auflosung) der Fondsgesellschaft ist planmé-
Rig nicht vorgesehen. Sollte die Auflésung (Liquidation) der Fonds-
gesellschaft beschlossen werden, hat der Anleger nach erfolgter
Liguidation einen Anspruch auf seinen Anteil am Liquidations-
erlos (Verwertungserlds). Sollte es zu einer Riickabwicklung - gleich
aus welchem Grund - kommen, wird die Fondsgesellschaft zwi-
schenzeitlich bereits mit Aufwendungen belastet sein, insbeson-
dere mit Kosten der Fondskonzeption und des Vertriebs. Dariiber
hinaus besteht das Liquidationsrisiko aufgrund unvorhergesehener
Ereignisse. Aus diesen Griinden kann der Riickerstattungs-
anspruch des Anlegers in Form seines Anteils am Liquidationserlds
niedriger ausfallen als seine geleistete Kapitaleinlage nebst Agio
oder génzlich entfallen.

Risiko in Bezug auf die Anlagestrategie und -politik
Die Fondsgesellschaft kann die Anlagebedingungen vorbehalt-
lich der erforderlichen Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mit Zustimmung einer qua-
lifizierten Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel des
gesamten Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, andern. Durch
eine Anderung der Anlagebedingungen konnen auch den Anleger
betreffende Regelungen gedndert werden. Die Fondsgesellschaft
kann etwa durch eine Anderung der Anlagebedingungen die Anlage-
strategie, die Anlagegrenzen und die Anlagepolitik &ndern oder sie
kann die der Fondsgesellschaft zu belastenden Kosten erhohen.
Die Fondsgesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit
ohne Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin d@ndern. Hierdurch kann sich das mit der Beteiligung
an der Fondsgesellschaft verbundene Risiko verdndern. Zudem ist
der Anleger der Fondsgesellschaft im Rahmen der gesellschafts-
vertraglichen Regelungen an deren Anlagestrategie gebunden. Der
Anleger tragt insofern das Risiko, dass sich die dieser Strategie
zugrunde liegenden Annahmen nicht verwirklichen oder dass auf-
grund von Fehleinschatzungen Objektgesellschaften und deren Lo-
gistikinvestitionen einschlieBlich der von einer Objektgesellschaft
ggf. erworbenen Gesellschaftsbeteiligung unzutreffend bewertet
werden oder nicht die erhofften Uberschiisse generieren. Die end-
glltige Entscheidung iiber die Logistikinvestments trifft die Objekt-
gesellschaft bzw. die von ihr gehaltene Gesellschaft. Der einzelne
Anleger hat insoweit keine direkten Moglichkeiten der Einflussnah-
me. Dies kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fonds-
gesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Risiko aus der externen Verwaltung der
Fondsgesellschaft

Gemal den Anforderungen des KAGB hat die Fondsgesellschaft
die Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt und
ihr in diesem Zusammenhang eine umfassende rechtsgeschaftli-
che Handlungsvollmacht zur Erfiillung ihrer Pflichten erteilt. Die
AIF-KVG entscheidet im eigenen Ermessen iber die Verwaltung
und die Anlage des Kommanditanlagevermdgens der Fondsge-
sellschaft in die zulassigen Vermdgensgegenstande der Fondsge-
sellschaft. Der Entscheidungsspielraum der Geschaftsfiihrung der
Fondsgesellschaft wird stark beschrankt. Es besteht das Risiko,
dass die AIF-KVG trotz ihrer gesetzlichen Verpflichtung, ausschlief-
lichim Interesse der Anleger zu handeln, fir die Fondsgesellschaft
nachteilige Entscheidungen trifft oder ihren gesetzlichen und/oder
vertraglichen Verpflichtungen in sonstiger Weise nicht nachkommt.
Die BaFin ist fiir den Fall des VerstoRes gegen aufsichtsrechtli-
che Pflichten berechtigt, der AIF-KVG das Recht zur Verwaltung
der Fondsgesellschaft zu entziehen. Ebenfalls besteht die Mog-
lichkeit, dass sich die AIF-KVG nicht pflichtgemal im Sinne ihres
Vertrages verhélt, sodass die Zusammenarbeit von Seiten der
Fondsgesellschaft beendet werden muss oder die AIF-KVG ihrer-
seits den Vertrag kiindigt. In diesen Fallen besteht die Gefahr, dass
die Fondsgesellschaft riickabzuwickeln ist, falls die Fondsgesell-
schaft sich nicht in ein intern verwaltetes geschlossenes Invest-
mentvermogen umwandelt oder die Verwaltung von keiner ande-
ren Kapitalverwaltungsgesellschaft iibernommen wird. Sofern die
Verwaltung von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft tiber-
nommen wird, besteht das Risiko, dass die Kosten hierfiir hoher
ausfallen als kalkuliert.

Der Geschaftsbetrieb einer Kapitalverwaltungsgesellschaft bedarf
einer schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin). Es besteht das Risiko, dass die AIF-
KVG die gesetzlichen Anforderungen nicht erfillt und ihr die Er-
laubnis wieder entzogen wird. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann auch von ihrem Kiindigungsrecht gegeniber der Fondsge-
sellschaft Gebrauch machen. Auch flr diese Falle misste sich die
Fondsgesellschaft entweder in ein intern verwaltetes geschlos-
senes Investmentvermogen umwandeln oder die Verwaltung der
Fondsgesellschaft von einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft ggf. zu hoheren Kosten iibernommen werden. Anderenfalls
wiirde die Fondsgesellschaft riickabgewickelt werden. Dies alles
kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesell-
schaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nach-
teilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie
auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der
Einlage nebst Agio haben.

Risiko aus der Verwahrstellenfunktion

Die Fondsgesellschaft und die AIF-KVG haben gemalt § 80 Abs. 3
KAGB die CORDES TREUHAND GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft als Verwahrstelle beauftragt. Die Verwahrstelle ist grundsatz-
lich fir alle Vermdgensgegenstande, die von ihr verwahrt werden,
verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines solchen Vermogens-
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gegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Fondsgesell-
schaft und deren Anlegern, aulRer der Verlust ist auf Ereignisse au-
Rerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufthren. Fiir
Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegenstandes be-
stehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahr-
lassig nicht erfiillt hat. Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen ist demnach ein Verlustrisiko verbunden, das inshesondere
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. hoherer Gewalt
resultieren kann.

Neben dem Verlustrisiko besteht auch das Risiko, dass die Verwahr-
stelle ihre gesetzlichen und vertraglichen Pflichten nicht einhélt und
der Fondsgesellschaft dadurch ein Schaden entsteht. Erflllt die Ver-
wabhrstelle die gesetzlichen Anforderungen nicht, kann die BaFin die
AIF-KVG anweisen, unverzliglich eine neue Verwahrstelle zu beauf-
tragen. Ebenfalls besteht die Mdglichkeit, dass die Zusammenar-
beit von Seiten der Fondsgesellschaft beendet werden muss oder
dass die Verwahrstelle ihrerseits den Vertrag kiindigt. Es besteht das
Risiko, dass eine neue Verwahrstelle nicht oder nur zu hcheren
Kosten gefunden werden kann. Sofern keine Verwahrstelle gefun-
den wird, besteht das Risiko der Riickabwicklung der Fondsgesell-
schaft. Dadurch kann das wirtschaftliche Ergebnis der Fondsgesell-
schaft beeintrachtigt werden. In der Folge konnen Auszahlungen an
Anleger geringer ausfallen, sich verzogern oder ganz ausbleiben.
Dariiber hinaus kann das von Anlegern eingesetzte Kapital ganz oder
teilweise verloren gehen.

Die Mitarbeiter der beauftragten Verwahrstelle konnten nachteilige
Entscheidungen treffen oder Handlungen - wie etwa Veruntreu-
ung der verwahrten Vermogensgegenstande - vornehmen, die sich
negativ auf die Fondsgesellschaft auswirken. Soweit die Fondsge-
sellschaft in diesen Fallen keinen vollumfanglichen Schadenser-
satz erlangt, hatte dies negative Auswirkungen auf die Ertragslage
der Fondsgesellschaft und kdnnte zu einer Insolvenz der Fondsge-
sellschaft fiihren. Dies alles kann die Vermogens-, Finanz- oder Er-
tragslage der Fondsgesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und
entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an
die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum
Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Risiko fehlender Einlagensicherung

Die Fondsgesellschaft unterliegt keiner Einlagensicherung. Im Falle
einer negativen Geschaftsentwicklung und/oder der Insolvenz der
Fondsgesellschaft besteht das Risiko, dass die prognostizierten Aus-
zahlungen nicht bzw. nicht in der vorgesehenen Hohe gezahlt wer-
den konnen und die Einlage des Anlegers inkl. Agio verloren geht,
ohne dass er hierflr in irgendeiner Weise einen Ersatz erhalt oder
sonst entschadigt wird.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die AIF-KVG wird im Rahmen von Investitionsentscheidungen, die
sie fiir die Fondsgesellschaft trifft, auch Nachhaltigkeitsrisiken be-
riicksichtigen. Bei einem Nachhaltigkeitsrisiko handelt es sich um
ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
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Unternehmensfiihrung, dessen bzw. deren Eintreten auf Unterneh-
mensebene tatsdchlich oder potenziell erhebliche negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Reputation der Fondsgesellschaft und auch der AIF-KVG und da-
mit auf den Wert der Investition des Anlegers haben konnte. Nach-
haltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten, das heil3t
Marktrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken und operati-
onelle Risiken einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen. Die Uberpriifung der Nachhaltigkeitsrisiken ist
Gegenstand des Due-Diligence-Prozesses und des Risikomanage-
ments der AIF-KVG. Auf Basis der bestehenden Anlagestrategie und
der vorgenommenen Bewertung der zu erwartenden Nachhaltig-
keitsrisiken, insbesondere im Rahmen des Due-Diligence-Prozesses,
geht die AIF-KVG nicht davon aus, dass Nachhaltigkeitsrisiken sich
auf die zu erwartenden Ergebnisse der Fondsgesellschaft auswir-
ken werden. Dies kann jedoch nicht ausgeschlossen werden. Trotz
der Einbeziehung und der Beriicksichtigung von Nachhaltigkeits-
risiken in Investitionsentscheidungsprozessen durch die AIF-KVG
ist denkbar, dass sich gleichwohl realisierende Nachhaltigkeits-
risiken den Wert des Portfolios und damit die Ergebnisse der Fonds-
gesellschaft beeinflussen.

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unter-
teilen sich in physische Risiken und Transitionsrisiken. Zu den phy-
sischen Risiken gehoren z. B. Extremwetterereignisse und deren
Folgen (Hitze- und Trockenperioden, steigende Temperaturen, ver-
starkte Waldbrandgefahr, Uberflutungen, Stiirme, Hagel etc.) wie
auch langfristige Veranderungen klimatischer Bedingungen (z. B.
Niederschlagshaufigkeit, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegel-
anstieg). Durch derartige physische Risiken konnen auch Trans-
portmittel aus dem Logistikbereich beschadigt oder auch ganzlich
zerstort werden. Physische Risiken konnen daneben auch indirekte
Folgen haben, beispielsweise den Zusammenbruch einer Liefer-
kette, klimabedingte Migration und auch bewaffnete Konflikte.
SchlieRlich konnen die Verursacher von Umweltschaden bzw. Un-
ternehmen, die den Klimawandel befordern, staatlich oder gericht-
lich fiir die Folgen verantwortlich gemacht werden. Zu den Transi-
tionsrisiken gehoren z. B. die Risiken, die sich aus der Umstellung
auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft (und damit ggf. einherge-
hender Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energietrager
oder von Emissionszertifikaten) ergeben kénnen. So kénnen po-
litische Malnahmen hierbei zu einer Verteuerung von Transport-
mitteln aus dem Logistikbereich fiihren, z. B. aufgrund nationaler
oder internationaler Gesetzgebungen zur Bepreisung von CQ, bei
der Herstellung von Transportmitteln aus dem Logistikbereich. Da-
neben stellen sich verandernde Praferenzen von Vertragspartnern
und gesellschaftliche Entwicklungen ein entsprechendes Risiko fir
nicht angepasste Unternehmen dar. Auch kdnnen neue Technolo-
gien bekannte Technologien verdrangen. Transitorische Risiken
konnen sich auch in einem Nachfrageriickgang nach einer spezifi-
schen Art von Transportmitteln aus dem Logistikbereich realisieren.
Es besteht zudem eine Abhéngigkeit zwischen physischen Risiken
und Transitionsrisiken. Soweit physische Risiken stark zunehmen,
kann dies eine abrupte Umstellung der Wirtschaft erfordern, was
wiederum zu hoheren Transitionsrisiken fiihrt. Auch Ereignisse,
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Entwicklungen oder Verhaltensweisen, die den Bereichen Soziales
und Unternehmensfiihrung zuzuordnen sind, kdnnen ein erhebli-
ches Nachhaltigkeitsrisiko darstellen, soweit die Wahrscheinlich-
keit des Eintritts nicht hinreichend in die Bewertung der Objektge-
sellschaft bzw. etwaiger weiterer Gesellschaften eingeflossen ist.
Ein Beispiel stellen Bufgeldzahlungen wegen hinterzogener Steu-
ern bzw. zu Unrecht erhaltener Erstattungen dar. Nachhaltigkeits-
risiken konnen sich daneben in erheblichem Umfang auf die Re-
putation der Fondsgesellschaft und auch der AIF-KVG auswirken.
Dies resultiert zum einen aus dem finanziellen Schadenspotenzial,
das Nachhaltigkeitsrisiken dem Grunde nach mit sich bringen. Zum
anderen sind immaterielle Schadenspotenziale gegeben, die bei-
spielsweise aus einer bestehenden Geschaftsheziehung mit einem
Unternehmen resultieren konnen, das seinerseits Nachhaltigkeits-
risiken ausgesetzt ist und diese nicht angemessen mildert. Gene-
rell konnen sich Nachhaltigkeitsrisiken in erheblichem Umfang auf
das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken konnen zu einer Minde-
rung oder auch Zerstorung von Vermogenswerten fiihren. Sie sind,
insbesondere im Bereich der umweltbezogenen Risiken, teilweise
noch nicht ausreichend untersucht bzw. es mangelt an der dazu
notwendigen Datengrundlage. Soweit sich ein Nachhaltigkeits-
risiko realisiert, konnen sich daher geplante Auszahlungen an den
Anleger verzogern bzw. in geringerer Hohe als erwartet anfallen
oder im aulersten Fall ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen ggf. auch zu Liquiditatsrisiken auf
Ebene der Fondsgesellschaft fiihren, indem Vermogensgegenstande
der Fondsgesellschaft nicht innerhalb angemessener Zeit oder nur
mit Preisabschlagen verduRert werden kdnnen.

3.3 | BETEILIGUNGSSPEZIFISCHE
RISIKEN

Risiko aus der Wertentwicklung der Beteiligung

Im Hinblick auf eine kiinftige Wertentwicklung der Anteile an der
Fondsgesellschaft ist zu beachten, dass die bei der Fondsgesell-
schaft anfallenden Dienstleistungsvergiitungen und Kosten keine
wertbildenden Aufwendungen fir einen spateren Erwerber dar-
stellen. Dies hat zur Folge, dass diese Vergltungen und Kos-
ten erst durch Wertzuwachse bei den Vermogensgegenstanden
der Fondsgesellschaft kompensiert werden missen. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Beteiligung
der Anleger haben.

Mietrisiko

Die Objektgesellschaft (bzw. etwaige weitere Gesellschaften oder
deren jeweilige Tochtergesellschaften/Beteiligungen) erhilt Miet-
zahlungen von ihren unmittelbaren Vertragspartnern, an die sie
die Transportmittel vermietet. Hierbei handelt es sich um soge-
nannte Vermietmanager, die von der Objektgesellschaft mit der
Vermietung der Ausriistungsgegenstande und der Abwicklung der
Vermietung, einschlieBlich des Inkassos der Mietzahlungen beauf-
tragt werden. Es besteht das Risiko, dass die Mietzahlungen fir

Transportmittel von deren Mietern bzw. Endnutzern nicht, nicht in
voller Hohe oder nicht zum vereinbarten Zeitpunkt an den jewei-
ligen Vermietmanager und von diesem an die Objektgesellschaft
bzw. etwaige weitere Gesellschaften oder deren jeweilige Tochter-
gesellschaften/Beteiligungen geleistet werden. Die Objektgesell-
schaft bzw. die maglichen weiteren Gesellschaften sind nur in der
Lage, die geplanten Auszahlungen an die Fondsgesellschaft voll-
standig und rechtzeitig zu erbringen, wenn sie iber geniigend li-
quide Uberschiisse verfiigen. Sie tragen daher auch einen Teil des
Bonitatsrisikos der Vermietmanager. Es kann zum Ausfall einzel-
ner oder sogar aller Mieter bzw. Endnutzer der Transportmittel
und dadurch zum Ausfall von Zahlungen der Vermietmanager an
die Objektgesellschaft(en) bis hin zu ihrer Insolvenz kommen. Es
kann zudem der Fall eintreten, dass die Transportmittel nach dem
Ausfall von Endnutzern nicht, nicht sofort oder nur zu schlechteren
Konditionen an andere Endnutzer vermietet werden konnen, was
zu niedrigeren Mieteinnahmen der Objektgesellschaft(en) bis hin
zu ihrer Insolvenz fiihren kann. Auferdem konnen Ausriistungsge-
genstdande auch unvermietet sein und deshalb keine Mietertrage
generieren. Geringere oder ganz ausbleibende Mietzahlungen an
die Objektgesellschaft(en) konnen dazu fiihren, dass die Objektge-
sellschaft(en) nicht tiber ausreichend liquide Uberschiisse verfi-
gen und dadurch die mittelbaren oder unmittelbaren Zahlungen der
Objektgesellschaft(en) an die Fondsgesellschaft geringer als pro-
gnostiziert ausfallen oder ganz ausbleiben. Dies kann die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bis hin zu
ihrer Insolvenz wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Weitere Kostenrisiken

Sollten Transportmittel nach Erwerb nicht oder nicht sofort an End-
nutzer vermietet werden konnen oder nach Ablauf von Mietvertra-
gen nicht oder nicht sofort an andere Endnutzer vermietet werden
konnen, konnen Umschlags- und Lagerkosten sowie magliche wei-
tere Aufwendungen entstehen. Kommt es im Zusammenhang mit
den Transportmitteln der Objektgesellschaft bzw. etwaigen weite-
ren Gesellschaften zu Streitigkeiten, konnen Anwalts- und Gerichts-
kosten in nicht vorhersehbarer Hohe entstehen. Mogliche Schaden
an den Transportmitteln konnen bei deren Sicherstellung (Beschaf-
fung des unmittelbaren Besitzes) durch die Zielunternehmen fest-
gestellt werden und Reparaturkosten nach sich ziehen. Durch Ein-
treten eines oder mehrerer der zuvor genannten Risiken kann sich
die Liquiditat der Objektgesellschaft(en) bis hin zu ihrer Insolvenz
nachteilig entwickeln.

Eine Kiirzung der Zahlungen an die Fondsgesellschaft oder deren
vollstandiger Ausfall konnten die Folge sein. In diesem Fall erhalt
die Fondsgesellschaft weniger als die prognostizierten oder keine
Auszahlungen. Dies kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage
der Fondsgesellschaft bis hin zu ihrer Insolvenz wesentlich nega-
tiv beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf
die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ih-
rer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.
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Risiko des Ausfalls der Zahlung des
Verkaufspreises

Es kann der Fall eintreten, dass die Objektgesellschaft bzw. etwaige
weitere Gesellschaften die Transportmittel nicht zu dem von ihr kal-
kulierten Weiterverkaufspreis verauBern konnen. Es ist ebenfalls
nicht auszuschlieflen, dass die Transportmittel nur unterhalb der
erwarteten Preise oder auch gar nicht verauBert werden konnen.
Dies kann dazu fiihren, dass die Objektgesellschaft bzw. etwaige
weitere Gesellschaften nicht in der Lage sind, Gewinne zu erwirt-
schaften, um die prognostizierten Ergebnisse an die Fondsgesell-
schaft zu zahlen. In diesem Fall erhélt die Fondsgesellschaft und
damit der Anleger die kalkulierten Auszahlungen nicht, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig. Finden die Objektgesellschaft bzw.
etwaige weitere Gesellschaften keinen Kaufer fr ihre Transportmit-
tel, besteht das Risiko, dass fiir diese Transportmittel weitere Kos-
ten, wie zum Beispiel Lager- bzw. Standkosten, Reparaturkosten,
Verwertungskosten, anfallen, die die Objektgesellschaft(en) tra-
gen muss/miissen. Dieses Risiko kann zur Insolvenz der Objekt-
gesellschaft(en) und damit zum vollstandigen Ausfall von Zahlun-
gen an die Fondsgesellschaft fihren. Findet die Objektgesellschaft
einen anderen Kaufer fiir ihre Transportmittel, besteht das Risiko,
dass sie einen Kaufpreis erzielt, der geringer ist als der kalkulierte
Verkaufspreis, und Zusatzkosten zu tragen hat, um den Verkauf zu
ermaglichen, die den erwarteten Ertrag verringern. Dies kann die Ver-
mogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bis hin zu
ihrer Insolvenz wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Wirtschaftliches Risiko hinsichtlich der
Transportmittel

Der wirtschaftliche Erfolg des Erwerbs, der Vermietung bzw. Ver-
leasung und der Verauferung von Transportmitteln und damit die
Gewinnaussichten der Objektgesellschaft bzw. etwaiger weiterer
Gesellschaften oder deren jeweilige Tochtergesellschaften/Beteili-
gungen und mittelbar der Fondsgesellschaft sind von der Entwick-
lung des jeweiligen Marktes fiir Transportmittel und vom Marktzu-
gang der Objektgesellschaft(en) abhangig. Das Marktumfeld kann
sich negativ entwickeln.

Hinsichtlich der Transportmittel, deren Einsatzgebiet die ganze Welt
umfasst, wie insbesondere Standardcontainer, ist der Markt abhan-
gig von der Entwicklung des Welthandels. Bei steigendem Welthan-
del steigt der Bedarf an Transportkapazitat und damit die Nachfrage
nach Containern und umgekehrt. Hinsichtlich der Transportmittel,
deren Einsatzgebiet lokal begrenzt ist, wie insbesondere Wech-
selkoffer, die vornehmlich in Deutschland, Osterreich, der Schweiz
und im Benelux-Raum, Verwendung finden, ist der Markt von der
Entwicklung der Nachfrage nach diesen Transportmitteln in deren
Einsatzgebieten abhangig.

Die Entwicklung des jeweiligen Marktes und damit die Kaufpreise,
die erzielbaren Mieteinnahmen und Verkaufserldse sind dabei von
einer Vielzahl von Faktoren abhéangig, die sich negativ auswirken
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konnen. Hierzu zahlen insbesondere die regionale bzw. Uiberregio-
nale Wettbewerbssituation fiir die Objektgesellschaft bzw. etwaige
weitere Gesellschaften, die rechtlichen und steuerlichen Rahmen-
bedingungen, einschlieBlich etwaiger zukiinftiger offentlich-recht-
licher Auflagen und Vorgaben, durch die die Geschaftstatigkeit
der Objektgesellschaft und etwaiger weiterer Gesellschaften ein-
geschrankt oder unmaglich werden kann. Ein sich negativ entwi-
ckelnder Markt fiir Transportmittel kann dazu flihren, dass Trans-
portmittel nicht oder nicht wie geplant oder zu hoheren Preisen
angeschafft, vermietet und/oder verkauft werden konnen, oder
dass sich die Ertragsaussichten der Transportmittel anders ent-
wickeln als geplant. Daraus konnen erhohte Wertschwankungen
resultieren, die zu einer erhdhten Volatilitat der Fondsgesellschaft
flihren konnen. Die Kiirzung der Zahlungen an die Fondsgesell-
schaft oder deren vollstandiger Ausfall konnten die Folge sein.
In diesem Fall erhalt die Fondsgesellschaft weniger als die ver-
einbarten oder keine Auszahlungen. Dies alles kann die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bis hin zu
ihrer Insolvenz wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Wahrungsrisiken

Die Vermogensgegenstande der Fondsgesellschaft dirfen nach
§ 261 Abs. 4 KAGB nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterlie-
gen, als der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermo-
gensgegenstande 30,00 % des aggregierten eingebrachten Kapitals
und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Fondsge-
sellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Ab-
zug samtlicher direkter oder indirekter von den Anlegern getragener
Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anlagen zur Verfiigung
stehen, nicht ibersteigt.

Die Fondsgesellschaft beabsichtigt nicht, ihr Vermdgen in andere
als auf Euro (EUR) lautende Vermogensgegenstande anzulegen.
Dies gilt insbesondere hinsichtlich der zur Umsetzung der Anlage-
strategie notwendigen Beteiligung an der Objektgesellschaft und
auch hinsichtlich Beteiligungen an etwaigen weiteren Objektge-
sellschaften.

Nach der Verwaltungspraxis der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) sind insoweit jedoch auch Wahrungs-
risiken zu berlcksichtigen, die sich nicht aus den unmittelbaren
Vermogensgegenstanden, sondern aus den mittelbaren Vermo-
gensgegenstanden eines geschlossenen Publikums-AlF ergeben.

Der Unternehmensgegenstand der Objektgesellschaft muss nach
§ 2 Ziff. 1 der Anlagebedingungen der direkte oder indirekte Erwerb
sowie die Vermietung bzw. Verleasung, die Instandhaltung und der
Verkauf von Containern im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB ein-
schlieBlich Wechselkoffern und Giiterwagen als schienengebunde-
ne Transportbehalter und der hierfiir genutzten Infrastruktur sowie
alle dafiir erforderlichen oder im Zusammenhang stehenden Tatig-
keiten oder die Beteiligung an entsprechenden Gesellschaften sein.
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Soweit die Objektgesellschaft und/oder etwaige weitere Gesell-
schaften und/oder eventuelle Tochterunternehmen/Beteiligungen
Container, insbesondere Standardcontainer und Standard-Tankcon-
tainer, bewirtschaften, die in US-Dollar abgerechnet werden, unter-
liegen die Objektgesellschaft bzw. etwaige weitere Gesellschaften
bzw. deren Tochterunternehmen/Beteiligungen einem unmittel-
baren Wahrungsrisiko, sodass mittelbar die Fondsgesellschaft
insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegt.

Das Wahrungsrisiko resultiert aus dem Umstand, dass die Objekt-
gesellschaft(en) bzw. deren Tochterunternehmen/Beteiligungen in
EUR bilanzieren und eingehende Mietzahlungen auch in US-Dollar
erhalten. Da die Zahlungen an die Fondsgesellschaft in EUR erfol-
gen missen, sind daher in US-Dollar eingehende Mietzahlungen
zundchst in EUR umzutauschen. Dartber hinaus kann die Situa-
tion eintreten, dass die Objektgesellschaft(en) bzw. Tochterun-
ternehmen/Beteiligungen diese Container nicht in EUR, sondern
in einer anderen Wahrung an Ké&ufer verkaufen. Steigt der Wert
des EUR im Vergleich zum US-Dollar, besteht das Risiko, dass die
Objektgesellschaft(en) geringere als die erwarteten Mieteinnah-
men in EUR und/oder geringere als die erwarteten Verkaufs-
erlose in EUR erhalt.

Dies alles kann die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Fonds-
gesellschaft wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger
sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage haben.

Risiken im Zusammenhang mit der
Berilicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren

Im Zusammenhang mit der Anlagestrategie der Fondsgesell-
schaft, die dkologische Merkmale bewirbt, ohne jedoch eine
nachhaltige Anlage zum Ziel zu haben, konnen sich Risiken er-
geben. Die Fondsgesellschaft bewirbt bestimmte 6kologische
Merkmale und verfolgt damit eine Strategie nach Art. 8 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-V0). Die AIF-KVG ist
fir deren Umsetzung und Einhaltung wahrend der gesamten
Laufzeit der Fondsgesellschaft verantwortlich. Hierbei ist die
AIF-KVG auf die Lieferung von genauen Daten durch die Objekt-
gesellschaft(en) bzw. eventueller Dritter angewiesen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die AIF-KVG die notwendigen
Daten bzw. Informationen nicht, nicht vollstandig, nicht in der
notwendigen Qualitat (inkorrekt) oder nicht zum notwendigen
Zeitpunkt erhalt. Dies kann sich negativ auf die Einordnung der
Fondsgesellschaft nach Art. 8 Offenlegungs-VO und mittelbar
auch auf die Einnahmen auswirken.

Des Weiteren kann sich die aktuelle Rechtslage andern. Die Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO) ist seit 10. M&rz 2021
in Kraft, die Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VQ) erst seit
1. Januar 2022. Erganzt werden die beiden Verordnungen durch
,Delegierte Verordnungen” der EU, deren Anderung bzw. Anpassung
jeweils nicht ausgeschlossen werden kann. Hieraus kann sich das
Risiko ergeben, dass sich die rechtlichen Voraussetzungen und/
oder die Verwaltungspraxis der Aufsichtsbehdrden andert und es

zu einer anderen Einstufung der Fondsgesellschaft nach der Of-
fenlegungs-VO kommt. Dies kann die Finanz- und Ertragslage der
Fondsgesellschaft negativ beeinflussen und eine entsprechend
negative Auswirkung auf die Auszahlungen an die Anleger sowie
der Wertentwicklung der Fondsgesellschaft haben.

3.4 | RECHTLICHE,
STEUERRECHTLICHE UND
SONSTIGE RISIKEN

Risiko der Anderung der rechtlichen
Rahmenbedingungen

Gesetze, Rechtsprechung und/oder Verwaltungsvorschriften kon-
nen sich wahrend der Laufzeit der Fondsgesellschaft andern. Der-
artige Anderungen konnen zusétzliche Kosten verursachen und
anderweitige nachteilige Auswirkungen auf die Fondsgesellschaft
und die Beteiligung des Anlegers haben. Der Fondsgesellschaft,
der Komplementarin, der geschaftsfiihrenden Kommanditistin, der
Treuhandkommanditistin, der AIF-KVG und/oder der Verwahrstelle
konnen hisher nicht bestehende Pflichten und Auflagen auferlegt
werden. Auch dies kann zusétzliche Kosten verursachen. Ferner
kann dies, inshesondere, wenn Rechtspflichten nicht oder nur un-
ter unverhaltnismafigem Aufwand zur Genuge erfiillt werden kon-
nen, dazu fiihren, dass Vertragspartner ausgetauscht und z. B. eine
neue Komplementarin, eine neue geschéftsfiihrende Kommanditis-
tin und/oder eine neue Treuhandkommanditistin bestellt werden
oder die Fondsgesellschaft umstrukturiert werden muss. Moglich
ist auch, dass wesentliche Funktionen, z. B. die Geschaftsfiihrung
und das Management der Fondsgesellschaft, verlagert werden
miissen, was ebenfalls zu Kosten und dariiber hinaus zu rechtli-
chen Unsicherheiten fiihren kann.

Es besteht ferner das Risiko, dass sich die im Zusammenhang mit
der Beteiligung, der Fondsgesellschaft sowie ihren Anlageobjekten
getroffenen Regelungen und geschlossenen Vertrage infolge von
Neuregulierungen als rechtlich und/oder faktisch unwirksam, un-
zuldssig und/oder undurchfiihrbar erweisen und der Gesellschafts-
zweck der Fondsgesellschaft nicht erreicht werden kann, was bei-
spielsweise dazu fiihren kann, dass die Fondsgesellschaft vorzeitig
liquidiert werden muss. Dies alles kann die Vermdgens-, Finanz-
oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bis hin zu ihrer Insolvenz
wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende nachteilige
Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger sowie auf die
Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage
nebst Agio haben.

Risiko der Regulierung

Das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) regelt die Anforderungen
flr die Zulassung von und die Aufsicht liber Manager von alterna-
tiven Investmentfonds (AIFM), zu denen deutsche Kapitalverwal-
tungsgesellschaften gehdren. Die AIF-KVG und die Fondsgesell-
schaft unterliegen dem KAGB, weiteren Finanzmarktgesetzen sowie
der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Diese Regulierung enthalt Vorgaben u. a. in Bezug auf Ei-
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genmittel, Verhaltensregeln, Organisation, Liquiditatsmanagement
und Transparenz hinsichtlich der AIF-KVG. Aullerdem sieht das
KAGB produktspezifische Regelungen u. a. in Bezug auf die Risiko-
mischung, die Hohe der zuldssigen Kreditaufnahme- und Belas-
tungsgrenze und Transparenz hinsichtlich der Fondsgesellschaft
vor. Inshesondere vor dem Hintergrund gesetzlicher Anderungen
des KAGB gibt es in vielen Bereichen noch Unklarheiten, da erst
in den nachsten Jahren mit einer etablierten Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis zu rechnen ist.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass im Zuge der sich entwi-
ckelnden rechtlichen Anforderungen durch den Gesetzgeber oder
aufgrund von Anordnungen der Aufsichtsbehorde Anpassungen der
Konzeption und/oder der Verwaltung der Fondsgesellschaft durch
die AIF-KVG notwendig werden. Dadurch konnen sich die Anlageziele
andern und/oder sich hohere Fondskosten ergeben als bisher er-
wartet. Dies wiirde die Rendite der Fondsgesellschaft negativ beein-
flussen. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass die geplante
Investitionstatigkeit der Fondsgesellschaft weiter eingeschrénkt oder
vollstandig verboten wird. Ebenso ist nicht ausgeschlossen, dass diese
Regulierungen auch die Objektgesellschaft und etwaige weitere Ge-
sellschaften treffen und dies auf deren Ebene zu hoheren Kosten
flihrt als erwartet.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass die AIF-KVG ihre
Tétigkeit aus aufsichtsrechtlichen Griinden aufgeben muss (z. B. auf-
grund von Entzug der Erlaubnis). In der Folge miisste eine neue AlF-
KVG mit Genehmigung der BaFin bestimmt werden, was zusatzliche
Kosten verursachen wiirde. Sollte dies nicht oder nicht rechtzeitig
gelingen, besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft abge-
wickelt werden muss.

Dies alles kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der
Fondsgesellschaft bis hin zu ihrer Insolvenz wesentlich negativ
beeinflussen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die
Auszahlungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ih-
rer Anlage bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Risiko der behordlichen Genehmigungen und
Erlaubnisse

Es besteht das Risiko, dass Geschafte der Fondsgesellschaft, der
Objektgesellschaft und/oder etwaiger weiterer Gesellschaften nach
Auffassung von Behdrden und Verwaltungsgerichten Tatigkeiten dar-
stellen, die unter einem gesetzlichen Erlaubnisvorbehalt, wie z. B. der
Erlaubnis nach § 32 Kreditwesengesetz oder Erlaubnisse nach der
Gewerbeordnung, stehen. Es kann daher nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die zustandigen Behorden eine Erlaubnispflicht bejahen
und Verwaltungsmalnahmen treffen, die die Geschaftstatigkeit der
Objektgesellschaft(en) und/oder der etwaigen weiteren Gesellschaf-
ten zeitweise oder dauerhaft erschweren oder unmaglich machen.
Dies kann dazu flihren, dass der Gesellschaftszweck der Fondsge-
sellschaft nicht erreicht werden kann. Zudem kann es die Vermo-
gens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsgesellschaft bis hin zu ih-
rer Insolvenz wesentlich negativ beeinflussen und entsprechende
nachteilige Auswirkungen auf die Auszahlungen an die Anleger so-
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wie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage bis hin zum Totalverlust
der Einlage nebst Agio haben.

Risiken einer moglichen Fremdfinanzierung der
Kommanditbeteiligung durch den Anleger

Das vorliegende Beteiligungsangebot eignet sich nicht fiir Anleger,
die ihre Fondsbeteiligung ganz oder teilweise durch Fremdkapital
finanzieren. Es wird ausdriicklich von einer personlichen Fremd-
finanzierung der Einlage zuziiglich Agio abgeraten. Es besteht das
Risiko, dass Auszahlungen der Fondsgesellschaft an die Anleger
geringer als prognostiziert ausfallen oder sogar ganzlich ausblei-
ben. Dies kann sowohl laufend wahrend des Bestehens der Fonds-
gesellschaft als auch bei ihrer Liquidation geschehen. Der Anleger
tragt das Risiko einer negativen wirtschaftlichen Entwicklung ein-
schlieBlich des Risikos des Totalverlusts seiner Einlage nebst Agio.
Er bliebe im Fall der persanlichen Fremdfinanzierung seines Anteils
dennoch verpflichtet, den Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fir
seine personliche Finanzierung zu leisten oder diese vorzeitig zu-
rickzufiihren. Es besteht das Risiko, dass er aus diesen Griinden
die Anteile an der Fondsgesellschaft verduBern muss. Eine Verwer-
tung der Anteile an der Fondsgesellschaft kann nicht oder nur zu
einem Betrag mdglich sein, der fir die Begleichung seiner Verhind-
lichkeiten nicht ausreicht. In diesen Fallen misste ein zur Finan-
zierung der Einlage aufgenommenes Darlehen aus anderen Mitteln
zurlickgefiihrt werden. Sind derartige Mittel nicht vorhanden bzw.
konnen sie nicht beschafft werden, besteht das Risiko einer Voll-
streckung in das weitere Vermaogen des Anlegers. Dies alles kann
bis hin zur Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

Risiken durch eingeschrankte Mitwirkungs- und
Mitspracherechte/mittelbare Beteiligung

Die Anleger haben als Kommanditisten beschrankte Mitwirkungs- und
Mitspracherechte und es fehlt an einem Weisungsrecht hinsichtlich der
laufenden Geschaftsfiihrung der Fondsgesellschaft. Die Anleger haben
auch keinen Einfluss auf die Objektgesellschaft(en). Die Wahrnehmung
der Rechte der Anleger kann auch dadurch erschwert werden, dass re-
gelmaBige Gesellschafterversammilungen nur einmal im Jahr und ge-
gebenenfalls nurim schriftlichen Umlaufverfahren stattfinden und die
Anleger sich nicht kennen. Dieser Umstand erschwert die Bildung von
Mehrheiten zur Durchsetzung von Anlegerinteressen. Dariiber hinaus
sind diejenigen Anleger, die als Treugeber fungieren, nur mittelbar iber
die Treuhandkommanditistin beteiligt. Sie haben gegebenenfalls kei-
nen direkten Schadensersatzanspruch gegen die Fondsgesellschaft,
sondern lediglich einen schuldrechtlichen Vertrag mit der Treuhand-
kommanditistin und gegebenenfalls ausschlielilich aus diesem Vertrag
resultierende Schadensersatzanspriiche. lhre Einflussnahme erfolgt
lediglich Uber die Treuhandkommanditistin oder die eigene Teilnahme
an Gesellschafterversammiungen. Dies alles kann dazu fiihren, dass der
einzelne Anleger seine Interessen nicht oder nicht in dem gewtinschten
Mafe durchsetzen kann.

Risiken durch Vertraulichkeit und
Kommunikationsmaoglichkeiten

Es besteht das Risiko, dass aufgrund rechtlicher oder gesetzlicher
Grundlage eine Offenlegung anlegerbezogener Informationen (z. B.
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Name, Adresse, Beteiligungsbetrag) durch die Fondsgesellschaft
und ihre Organe und Gesellschafter oder die AIF-KVG zu erfolgen
hat. Dies kann zu einer vom Anleger nicht gewollten Offenlegung
seiner Daten fiihren.

Die vertraglichen Datenschutzregelungen konnen die Kontaktauf-
nahme und die Meinungshildung unter den Anlegern erschweren,
verzogern oder unmoglich machen. Anleger konnen dadurch an
einem abgestimmten Vorgehen oder einer gemeinsamen Wahrneh-
mung der Interessen gehindert werden.

Risiko durch Majorisierung

Trotz einer Vielzahl von Anlegern kann es dazu kommen, dass nur
wenige Anleger an Versammlungen und an Abstimmungen teil-
nehmen. Es ist daher moglich und auch wahrscheinlich, dass im
Einzelfall im Rahmen der gesellschaftsvertraglichen Regelungen
Gesellschafterbeschliisse von einer Minderheit des gesamten An-
legerkapitals gefasst werden. Dies kann fiir den Anleger bedeuten,
dass Entscheidungen gegen seinen Willen getroffen werden. Es be-
steht ferner das Risiko, dass einige Gesellschafter — auch bedingt
durch hohe Zeichnungsbetrdage - ein erhebliches Gewicht auf der
Gesellschafterversammlung erlangen und so einzelne Personen
oder eine Gruppe von Personen einen beherrschenden Einfluss auf
die Fondsgesellschaft gewinnen (Majorisierung). Eine Majorisierung
kann auch in Bezug auf Bevollmachtigte der Anleger eintreten, so-
fern viele Anleger den gleichen Bevollmachtigten beauftragen und
ihm keine oder gleichlautende Weisungen erteilen. Auf der anderen
Seite besteht die Gefahr, dass einzelne Gesellschafter Beschliisse,
die einer qualifizierten Mehrheit bedurfen, blockieren. Majorisierung
kann fiir einen Anleger also bedeuten, dass Entscheidungen gegen
seinen Willen getroffen werden oder aus seiner Sicht notwendige
Entscheidungen blockiert werden.

Risiko des Zahlungsverzuges durch den Anleger
Sollte ein Anleger mit der Einzahlung seiner Kapitaleinlage zuziig-
lich Agio in Verzug geraten, so kann eine Verzinsung in Hohe von
flinf Prozentpunkten p. a. iiber dem Basiszinssatz (§ 288 Abs. 1S.2
BGB) erhoben werden. Der Anleger tragt das Risiko eines verspéte-
ten Zahlungseingangs sowie alle durch eine nicht oder nicht fristge-
recht erbrachte Leistung verursachten Kosten, insbesondere die Ver-
zugszinsen. Ein anhaltender Verzug mit der Einzahlung kann auch
zur Kiindigung des Treuhandvertrages fiihren.

Risiko der eingeschrankten Handelbarkeit der
Anteile, Fungibilitatsrisiko

Fiir den Handel von Kommanditanteilen bzw. von mittelbaren Betei-
ligungen der Anleger als Treugeber gibt es keinen geregelten Markt.
Der Verkauf iiber den Zweitmarkt kann schwierig oder gar nicht
maglich sein oder moglicherweise nur zu einem Preis, welcher un-
ter der Zeichnungssumme bzw. unter dem vom Anleger erwarteten
Verkaufspreis liegt, erfolgen. Die Handelbarkeit (Fungibilitat) der
Kommanditanteile bzw. einer mittelbaren Beteiligung des Anlegers
ist daher eingeschrankt. Eine Ubertragung ist zudem gesellschafts-
vertraglich und faktisch eingeschrankt. VerauBerungen und Uber-
tragungen konnen zudem steuerliche und/oder haftungsrechtliche

Auswirkungen haben. Daher wird empfohlen, vor Ubertragung der Be-
teiligung entsprechenden fachkundigen Rat einzuholen. Anleger, die
ihre Beteiligung verauBern mochten, sind darauf angewiesen, selbst
einen Kaufer zu finden und einen Preis zu verhandeln. Es ist nicht
gewabhrleistet, dass eine Nachfrage nach Kommanditanteilen bzw.
mittelbaren Beteiligungen an der Fondsgesellschaft auf dem Zweit-
markt besteht. Zu beachten ist ferner, dass nicht wertbildende und
im Verhaltnis zur Beteiligung relative hohe mit der Kapitalanlage ver-
bundene Kosten und sonstige Kosten sowie die Kosten aufgrund der
Ubertragung der Beteiligung zundchst durch Wertzuwéchse ausge-
glichen werden, bevor der Verkehrswert der Beteiligung den Nomi-
nalwert der Beteiligung Ubersteigt. Dann stellen diese Kosten wert-
mindernde Faktoren dar, sodass im Fall der VerduBerung der Wert
der Beteiligung unter der vom Anleger geleisteten Einlage liegt und er
im Fall einer Verauferung einen Teil seiner Kapitaleinlage inkl. Agio
im Ergebnis nicht zuriickerlangen kann. Dies alles kann dazu fiih-
ren, dass eine Veraulerung der Beteiligung nicht, nicht rechtzeitig
oder nicht zu den erwarteten Konditionen, insbesondere nur teilwei-
se oder zu einem niedrigeren Verkaufspreis, gelingt. Die Investition
in die Fondsgesellschaft kann sich fiir den Anleger in der Gesamt-
betrachtung als wirtschaftlich negativ darstellen und bis hin zum To-
talverlust der Einlage nebst Agio fiihren. Sofern Anleger den Betei-
ligungserwerb ihrerseits mit Fremdkapital finanzieren, ist auch ein
Verlust (iber das eingesetzte Kapital hinaus bis zur Privatinsolvenz
des Anlegers moglich.

Risiko aus der Beteiligungsdauer

Die angebotene Kapitalanlage stellt eine langfristig geplante Inves-
tition dar und ist auf eine Haltedauer bis mindestens zum Ablauf
des 31. Dezember 2034 angelegt. Die Laufzeit der Fondsgesell-
schaft kann gemal Gesellschaftsvertrag durch Gesellschafterbe-
schluss einmalig oder in mehreren Schritten um insgesamt bis zu
drei Jahre verlangert werden. Der Gesellschaftsvertrag sieht keine
ordentliche Kiindigung wahrend der Grundlaufzeit einschlielich
etwaiger Verlangerungen vor. Anleger konnen {iber das investierte
Kapital wahrend der gesamten Laufzeit der Beteiligung daher nicht
verfligen. Demzufolge sollte sich der Anleger darauf einstellen, sei-
ne Anteile jedenfalls bis zu diesem Zeitpunkt oder auch dariiber
hinaus zu halten. Es besteht das Risiko, dass die Transportmittel
tatsachlich nicht oder nur zu einem stark von den Annahmen abwei-
chenden Zeitpunkt von der Objektgesellschaft bzw. etwaigen wei-
teren Gesellschaften veraufiert werden konnen, was auch zu einer
langeren Haltedauer der Transportmittel und damit ggf. einer lange-
ren Kapitalbindung der Beteiligung aus der Sicht der Anleger fiihren
kann, wobei sich eine geanderte, ggf. auch erheblich langere Lauf-
zeit der Fondsgesellschaft und damit der Beteiligungsdauer auch
aus anderen Griinden ergeben kann. Die Liquidation der Fondsge-
sellschaft kann sich aus rechtlichen, steuerlichen oder tatsachli-
chen Griinden verzdgern. Sofern Anleger auf die Liquiditat vor Ende
der Fondslaufzeit angewiesen sind, konnen sie zu einem ungiins-
tigen Verkauf ihrer Beteiligung gezwungen sein. Es besteht inso-
weit das Risiko, dass eine VerauBerung der Beteiligung nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht zu den erwarteten Konditionen, insbesondere
nur teilweise oder zu einem niedrigeren Verkaufspreis, gelingt.
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Haftungsrisiko

Jeder einzelne Anleger schuldet gegeniiber der Fondsgesellschaft
bzw. den anderen Gesellschaftern die vollstandige Erbringung sei-
ner gezeichneten Kapitaleinlage zuziiglich Agio. GemaR § 172 Abs.
4 Handelsgesetzbuch (HGB) kann die personliche Haftung des ein-
zelnen Anlegers im Aullenverhaltnis aufgrund von Auszahlungen bis
zur Hohe der im Handelsregister eingetragenen Haftsumme (ge-
mal Gesellschaftsvertrag der Fondsgesellschafti. H. v. EUR 1,00
je EUR 100,00 der jeweiligen Pflichteinlage) wiederaufleben, sofern
dadurch der Stand des Kapitalkontos des Anlegers unter den Betrag
der Haftsumme sinkt oder schon zuvor diesen Wert nicht erreicht.
Sollte der einzelne Anleger deswegen durch Glaubiger der Fonds-
gesellschaft persanlich in Anspruch genommen werden, ist er dazu
verpflichtet, die Forderungen der Glaubiger entsprechend der nach
vorstehenden Grundsatzen wiederauflebenden Haftung unmittel-
bar zu begleichen. Dies kann dazu fiihren, dass der Anleger diese
Forderungen aus seinem Ubrigen Vermogen begleichen muss.
Der ausscheidende Kommanditist haftet in Hohe der ggf. wieder-
auflebenden personlichen Haftung, bis zu der im Handelsregis-
ter eingetragenen Haftsumme, noch fiir einen Zeitraum von finf
Jahren ab seinem Ausscheiden fiir Verbindlichkeiten der Fonds-
gesellschaft (sogenannte Nachhaftung), soweit diese bis zu sei-
nem Ausscheiden entstanden sind. In diesem Rahmen kann er
auch nach seinem Ausscheiden aus der Gesellschaft von Glau-
bigern der Gesellschaft personlich in Anspruch genommen wer-
den. Dies kann dazu fiihren, dass der Anleger auch noch nach
seinem Ausscheiden diese Forderungen aus seinem Ubrigen Ver-
mogen begleichen muss. Eine noch weitergehende Haftung der
Anleger nach den §§ 30 ff. GmbHG analog bis maximal zur Hohe
der empfangenen Auszahlungen ist moglich, wenn Auszahlungen
unter Verstol gegen die gesetzlichen Eigenkapitalerhaltungsvor-
schriften der §§ 30 ff. GmbHG analog erfolgt sind. Dies kann dazu
fiihren, dass der Anleger erhaltene Auszahlungen aus seinem iib-
rigen Vermogen wieder zurlickzahlen muss. Die Treugeber als
mittelbar an der Fondsgesellschaft Beteiligte haften gegeniiber
Glaubigern der Fondsgesellschaft entsprechend, denn iber die
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages und des Treuhand-
vertrages stehen sie im Ergebnis etwaigen Direktkommanditisten
gleich. Sie sind der Treuhandkommanditistin gegeniiber zum Ersatz
von Aufwendungen und zur Befreiung von Verbindlichkeiten ver-
pflichtet, die sich aus deren Verpflichtungen gegeniiber der Fonds-
gesellschaft und ihrer Haftung gegeniiber den Glaubigern ergeben.
Ein Treugeber hat die Treuhandkommanditistin entsprechend sei-
nem Anteil von ihren Verpflichtungen gegeniber der Fondsgesell-
schaft und Dritten freizustellen. Dies kann zu Zahlungspflichten
des Anlegers bis zur Hohe des gezeichneten Kapitals fiihren. Ge-
genlber Dritten haftet die Treuhandkommanditistin entsprechend
der nach vorstehenden Grundsatzen wiederauflebenden Haftungs-
hohe. Von dieser Verpflichtung hat der Treugeber sie freizustellen.
Den Treugeber trifft damit wirtschaftlich die Haftung der Treuhand-
kommanditistin, was sich negativ auf das Vermdgen der Anleger
auswirken kann. Sofern und soweit die Gesellschafterversammlung
erfolgte Vorabauszahlungen, die tber die prospektierten Auszah-
lungen hinausgehen, nicht genehmigt, sind diese zuriickzuzahlen.
Dies alles kann dazu fiihren, dass der Anleger die Riickzahlung aus
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seinem Ubrigen Vermdogen leisten muss. Dies alles konnte bis zur
Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

Risiko bei aulRerhalb von Geschaftsraumen
geschlossenen Vertragen und Fernabsatzvertragen/
Widerruf von Beitrittserklarungen

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften sind potenziellen Anlegern, die
Verbraucher im Sinne des § 13 BGB sind, im Fall eines aufierhalb
von Geschaftsraumen geschlossenen Vertrages oder eines Fern-
absatzvertrages uber Finanzdienstleistungen bestimmte Informa-
tionen mitzuteilen und es steht ihnen ein 14-tdagiges Widerrufs-
recht zu. Fehlerhafte oder nicht ausreichende Informationen oder
eine nicht den gesetzlichen Vorgaben entsprechende Widerrufsbe-
lehrung flihren nach dem Gesetzeswortlaut dazu, dass die Wider-
rufsfrist nicht zu laufen beginnt, und bewirken ein unbefristetes
Widerrufsrecht des Anlegers. Die vorgeschriebenen Verbraucher-
informationen bei aulerhalb von Geschéaftsraumen abgeschlosse-
nen Vertragen und Fernabsatzvertragen, einschliellich der Beleh-
rung Uber das Widerrufsrecht, finden sich in den Beitrittsunterlagen
und sind vom Anleger zusatzlich zu quittieren. Die AIF-KVG geht
davon aus, dass die gesetzlichen Anforderungen erfiillt sind. Sollte
es dennoch zu einer groferen Anzahl von wirksamen Widerrufen
kommen, kann hierdurch die Liquiditat der Fondsgesellschaft ge-
fahrdet werden, da in diesem Fall grundsatzlich die bereits einge-
zahlten Einlagen nebst Agio zurlickerstattet werden missen. Dies
alles kann die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der Fondsge-
sellschaft bis hin zu ihrer Insolvenz wesentlich negativ beeinflus-
sen und entsprechende nachteilige Auswirkungen auf die Auszah-
lungen an die Anleger sowie auf die Wertentwicklung ihrer Anlage
bis hin zum Totalverlust der Einlage nebst Agio haben.

Steuerliche Risiken/Allgemeiner steuerlicher
Risikovorbehalt

Nachstehend werden die wesentlichen steuerlichen Risiken im Zu-
sammenhang mit einer Beteiligung an der Fondsgesellschaft be-
schrieben. Die steuerlichen Risiken der Fondsgesellschaft und der
Objektgesellschaft wirken sich tiber die Fondsgesellschaft auf die
Anleger aus und konnen dazu fiihren, dass Auszahlungen an die
Anleger gemindert werden oder vollig ausbleiben. Dariiber hinaus
kann die tatsachliche Belastung mit Steuern, Nebenleistungen und
Kosten von den erwarteten Steuerbelastungen und die tatsachli-
che von der Finanzverwaltung vorgenommene Besteuerung von der
erwarteten Besteuerung abweichen. Dies kann dazu fiihren, dass
das sonstige (Privat-)Vermdgen des Anlegers entsprechend hoher
belastet wird. Den Kurzangaben uber die fir die Anleger bedeutsa-
men Steuervorschriften zur Beteiligung an der Fondsgesellschaft
liegen bestimmte Annahmen zugrunde; sie beziehen sich auf in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen,
die ihre Beteiligung im steuerlichen Privatvermogen halten und
in vollem Umfang aus Eigenkapital finanzieren. Die individuellen
Verhiltnisse des einzelnen Anlegers konnen von den getroffenen
Annahmen abweichen. Dies gilt insbesondere dann, wenn der An-
leger beabsichtigt, die Beteiligung in einem Betriebsvermdgen zu
halten, mit Fremdkapital zu finanzieren oder er besonderen steu-
erlichen Regelungen, zum Beispiel Steuerbegiinstigungen, unter-
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liegt. Es konnen sich fiir den Anleger abweichende steuerliche
Besonderheiten ergeben, die im Verkaufsprospekt nicht dargestellt
werden und daher einer gesonderten Uberpriifung bediirfen. Die all-
gemeinen Ausflihrungen in diesem Verkaufsprospekt bieten einen
Uberblick iiber die steuerlichen Konsequenzen der Beteiligung der
Anleger an der Fondsgesellschaft, konnen jedoch aufgrund der
Komplexitat eine Beratung der Anleger durch den individuellen
steuerlichen Berater nicht ersetzen. Dem Anleger wird empfohlen,
sich hinsichtlich der Beteiligung an der Fondsgesellschaft und der
sich daraus ergebenden individuellen steuerlichen Folgen vom in-
dividuellen steuerlichen Berater beraten zu lassen.

Allgemeines steuerliches Risiko

Die Kurzangaben uber die flr die Anleger bedeutsamen Steuer-
vorschriften wurden auf der Grundlage der im Zeitpunkt der Er-
stellung des Verkaufsprospekts anwendbaren Steuergesetze, der
veroffentlichten Anweisungen der Finanzverwaltung und der ver-
offentlichten Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (BFH) er-
stellt. Es besteht das Risiko, dass sich durch kiinftige Anderun-
gen in der Praxis der Finanzverwaltung, der Rechtsprechung oder
der Steuergesetzgebung eine ungiinstigere steuerliche Belastung
ggf. mit riickwirkenden Auswirkungen ergibt. Dariiber hinaus kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung oder die
Rechtsprechung auch in Bereichen, die in diesem Verkaufspros-
pekt nicht naher dargestellt sind, zu einer anderen Auffassung ge-
langt als die Fondsgesellschaft bzw. die AIF-KVG. Dies kann auch
die Nutzung von Wahlrechten oder Gestaltungsfreiraumen be-
treffen, wenn deren Voraussetzungen oder deren Umfang von der
Finanzverwaltung oder Rechtsprechung anders ausgelegt oder an-
gewendet werden. Das steuerliche Konzept ist nicht mittels einer
verbindlichen Auskunft der zustéandigen Finanzverwaltung abge-
sichert. Die endgiiltige Anerkennung der steuerlichen Konzeption
bleibt regelmafig der Betriebspriifung durch die Finanzverwal-
tung vorbehalten. Dies kann bis zum endgiiltigen Eintritt der Be-
standskraft, ggf. erst nach Abschluss (finanz-) gerichtlicher Ver-
fahren zu Steuernachzahlungen und -zinsen, anderen Zuschlagen
und Kosten fiihren. Sollte es aufgrund einer spateren Priifung zu
einer Steuernachzahlung kommen, ist diese im Zeitpunkt der Er-
stellung des Verkaufsprospekts nach Malgabe des § 233a AO mit
derzeit 1,8 % jahrlich ab dem 16. Monat (fiir den Besteuerungs-
zeitraum 2024 ab dem 18. Monat) nach Ablauf des Jahres, fiir das
der jeweilige Bescheid ergeht, zu verzinsen. Dieser Zinssatz wird
regelmafig, wenigstens jedoch alle zwei Jahre, auf seine Ange-
messenheit hin evaluiert und gegebenenfalls angepasst. Ferner
kann die Verfolgung der eigenen Rechtsposition zu erheblichem
finanziellen Aufwand fiihren. Dies hatte negative Auswirkungen
auf die Auszahlung an die Anleger und wiirde dazu fiihren, dass
der Anleger weiteres eigenes (Privat-) Vermdgen fiir Zinsen oder
die Verfolgung der eigenen Rechtsposition einsetzen musste. So-
weit Objektgesellschaften die notwendigen steuerlichen Informa-
tionen fiir die Fondsgesellschaft erst derart spat zur Verfiigung
stellen, dass es nachtréglich zu einer Anderung der Festsetzung
der Steuerschuld eines Anlegers kommt, kann es ebenfalls zur
Entstehung von Zinsen in vorgenannter Hohe kommen. Geplante
Gesetzesanderungen, nicht offiziell veroffentlichte Verwaltungs-

anweisungen und sonstige nicht verbindliche AuRerungen zum
deutschen Steuerrecht wurden nicht berticksichtigt, soweit dar-
auf nachfolgend nicht besonders hingewiesen wird. Das Risiko
einer abweichenden Beurteilung der steuerlichen Behandlung
durch die Finanzverwaltung sowie von Anderungen der Recht-
sprechung und der Gesetze und der sich daraus ergebenden Fol-
gen, insbesondere einer hoheren steuerlichen Belastung, tragt
der Anleger.

Einkinftequalifikation

Inshesondere im Hinblick auf die steuerliche Qualifikation der
Fondsgesellschaft besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft
keinen origindren Gewerbebetrieb (im Sinne des § 15 Abs. 2 EStG)
unterhélt sondern ihr Gewerbebetrieb lediglich aufgrund der aus der
Objektgesellschaft erzielten Einkiinfte besteht (sogenannte gewerb-
liche Infizierung, § 15 Abs. 3 Nr. 1 Alternative 2 EStG) und es deshalb
wahrend der Fondslaufzeit nur zeitweise ein Gewerbebetrieb bei der
Fondsgesellschaft besteht. In diesem Fall kann es zu einer hoheren
Besteuerung kommen.

Anrechnung der Gewerbesteuer beim Anleger

Es besteht das Risiko, dass beim Anleger eine Anrechnung der Ge-
werbesteuer auf die Einkommensteuer in einem Veranlagungszeit-
raum nicht moglich ist. In diesem Fall entfallt ein etwaiger Anrech-
nungsvorteil, da die Gewerbesteueranrechnungsmaglichkeit weder
vor- noch zuriickgetragen werden kann. Auch bei bestehender An-
rechnungsmaglichkeit kann die Gewerbesteuerbelastung unter Um-
standen nicht vollstandig kompensiert werden, da es sich um eine
pauschalierte Anrechnung handelt, die der Hohe nach begrenzt ist.
Im Ergebnis konnte dies zu einer hoheren steuerlichen Belastung
der Anleger bei der Einkommensteuer, dem Solidaritatszuschlag
sowie einer etwaigen Kirchensteuer fiihren.

Doppelbesteuerung

Fir Anleger, die einer beschrankten oder unbeschrankten Steuer-
pflicht im Ausland unterliegen besteht das Risiko, dass die Ein-
kiinfte, die diese Anleger aus ihrer Beteiligung an der Fondsge-
sellschaft erzielen, einer doppelten Besteuerung unterliegen, die
vollstandig oder teilweise nicht beseitigt werden kann. MalBgebend
hierfiir sind die Bestimmungen des nationalen Steuerrechts des
jeweiligen auslandischen Staates sowie die abkommensrechtli-
chen Regelungen zwischen Deutschland und dem jeweiligen aus-
landischen Staat.

Erwerbsaufwendungen

Eine endgiiltige Festlegung der Aufteilung der Investitionskosten
in Anschaffungskosten und sofort abzugsfahige Betriebsausga-
ben wird regelmafig erst im Rahmen einer Betriebspriifung erfol-
gen. Weicht diese Aufteilung von der erwarteten ab, kann sich dies
unmittelbar auf die Hohe des erwarteten steuerlichen Ergebnisses
und damit auch auf die Hohe der Steuerbelastung der Anleger aus-
wirken. Sonderbetriebsausgaben der Anleger sind verursachungs-
gerecht im Rahmen der einheitlichen und gesonderten Gewinn-
feststellung bei der Fondsgesellschaft geltend zu machen. Wird
die vorgenommene Zurechnung von der Finanzverwaltung nicht
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anerkannt, so besteht das Risiko, dass entsprechende Sonderbe-
triebsausgaben verfahrensrechtlich nicht mehrin der einheitlichen
und gesonderten Gewinnfeststellung der Fondsgesellschaft gel-
tend gemacht werden konnen. In diesem Fall besteht das Risiko,
dass entsprechende Aufwendungen zum Nachteil des Anlegers
insgesamt nicht beriicksichtigt werden konnen. Dariiber hinaus
konnen Aufwendungen des Anlegers oder der Fondsgesellschaft
von der Finanzverwaltung zu einem groferen Umfang als nicht
abzugsfahige (Sonder-)Betriebsausgaben angesehen werden. Da-
durch kann das tatsachliche vom erwarteten steuerlichen Ergeb-
nis abweichen und sich damit nachteilig auf die Hohe der Steuer-
belastung der Anleger auswirken und konnte auch das weitere
Vermogen des Anlegers belasten.

Fehlen der Gewinnerzielungsabsicht

Die Konzeption der Beteiligung an der Fondsgesellschaft sieht vor,
dass die Fondsgesellschaft iber die gesamte Dauer ihrer Existenz
einen steuerlichen Gewinn erzielen wird. Gleichwohl kann nicht aus-
geschlossen werden, dass die Finanzverwaltung das Vorliegen ei-
ner Gewinnerzielungsabsicht bestreitet. Dies konnte zum Beispiel
der Fall sein, wenn die Fondsgesellschaft ihre Geschaftstatigkeit
vorzeitig beendet. Dies hétte zur Folge, dass andernfalls abzugsfa-
hige Aufwendungen steuerlich nicht beriicksichtigt werden kdnn-
ten und sich ggf. Mehrsteuern sowie Zinsen und andere Kosten auf
Ebene der Fondsgesellschaft bzw. des Anlegers ergeben konnen.
Die Gewinnerzielungsabsicht kann auch auf Anlegerebene fehlen.
Dies hétte jeweils zur Folge, dass die Finanzverwaltung die im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung entstehenden negativen Einkiinfte
steuerlich nicht anerkennen wiirde und es so zu einer hoheren steu-
erlichen Belastung sowie einer Verzinsung von Mehrsteuern beim
Anleger kame. Es ist moglich, dass der Anleger hierbei weiteres
eigenes Vermogen einsetzen muss, um die Steuerschuld sowie
Zinsen und Kosten zu tilgen.

Ergebnisverteilung

Nach der Rechtsprechung des BFH ist eine sogenannte Gleichvertei-
lungsabrede, wonach Einkiinfte in der Weise zu verteilen sind, dass
samtliche wahrend der Platzierungsphase der Fondsgesellschaft
eintretenden Kommanditisten gleichzustellen sind und demzufol-
ge die erst in einem spateren Geschéftsjahr der Fondsgesellschaft
beigetretenen Kommanditisten einen héheren Anteil an den nega-
tiven oder positiven Einkiinften der Fondsgesellschaft erhalten als
die bereits zuvor beigetretenen, steuerrechtlich grundsatzlich an-
zuerkennen. Dies gilt allerdings nur unter der weiteren Vorausset-
zung, dass der nach dem Beitritt eines jeden Kommanditisten im
Geschaftsjahr erwirtschaftete Verlust oder Gewinn hoch genug ist,
um den diesen Kommanditisten zugerechneten Verlust- bzw. Ge-
winnanteil abzudecken. Eine Zuweisung von Verlustanteilen, die vor
dem Beitritt des Anlegers verursacht wurden, ist mit steuerrechtli-
cher Wirkung nicht maglich. Ob sich eine derartige Gleichverteilung
auch flir steuerrechtliche Zwecke erreichen lassen wird, hangt da-
von ab, wie das Verhaltnis und der jeweilige Zeitpunkt der steuer-
lichen Ergebnisse in den Jahren ab Auflage der Fondsgesellschaft
bis zum Ende der Platzierung zu den beitretenden Anlegern ausse-
hen. Im Zeitpunkt der Erstellung des Verkaufsprospekts kann nicht
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vorhergesagt werden, welcher Anteil an den voraussichtlichen han-
dels-und steuerrechtlichen Ergebnissen der Jahre der Platzierungs-
phase welchem Anleger fiir steuerliche Zwecke zuzuweisen ist und
bendtigt wird, um die beabsichtigte Gleichstellung zu erreichen. Es
besteht weiterhin das Risiko, dass die Finanzverwaltung die in ein-
zelnen Jahren erfolgenden disquotalen Ergebniszuweisungen fir
steuerliche Zwecke im Rahmen der Veranlagung oder einer spate-
ren Betriebspriifung nicht anerkennt. In diesen Féllen kann es fir
die jeweiligen Anleger zur Zurechnung unterschiedlicher steuerlicher
Ergebnisanteile kommen, sodass sich fiir die Anleger unterschied-
liche steuerliche Belastungen und unterschiedliche wirtschaftliche
Ergebnisse ergeben konnen. Dies konnte auch das weitere Vermo-
gen des Anlegers belasten und im Ergebnis den wirtschaftlichen
Erfolg der Beteiligung schmalern.

Risiko der eingeschrankten Verlustnutzung

Sofern die Finanzverwaltung entgegen der Auffassung der AIF-KVG
davon ausgeht, dass die Fondsgesellschaft und die zugrunde liegende
Struktur ein Steuerstundungsmodell im Sinne des § 15b EStG dar-
stellt, diirfen etwaige Verluste weder abgezogen noch mit Einkiinften
aus Gewerbebetrieb oder mit Einkiinften aus anderen Einkunftsar-
ten des Anlegers ausgeglichen werden sondern sind ausschlieBlich
mit positiven Einkiinften des Anlegers aus der Fondsgesellschaft
ausgleichsfahig.

Risiko der Belastung mit zusatzlicher Umsatzsteuer
Die Fondsgesellschaft wird grundsatzlich umsatzsteuerpflichtige
Leistungen gegeniiber der Objektgesellschaft erbringen. Die Ob-
jektgesellschaft wird umsatzsteuerpflichtige Leistungen aus der
Vermietung bzw. Lieferungen aus dem Verkauf der Ausriistungs-
gegenstande erbringen. Die Fondsgesellschaft und die Objektge-
sellschaft sind infolgedessen zum Vorsteuerabzug berechtigt.

Es besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung den Vorsteuerab-
zug fiir die Fondsgesellschaft und/oder die Objektgesellschaft nicht
oder nicht in dem vorgesehenen Mafie zuldsst, sodass von Vertrags-
partnern in Rechnung gestellte Umsatzsteuer eine wirtschaftliche Be-
lastung der Fondsgesellschaft darstellt. Erhoht sich der gesetzliche
Umsatzsteuersatz, konnte sich ein hoherer Aufwand bei der Fonds-
gesellschaft als geplant ergeben. Damit zusammenhangende unvor-
hergesehene Kosten miissten von der Fondsgesellschaft aus ihrer
Liquiditatsreserve, durch teilweisen oder vollstandigen Auszahlungs-
verzicht und/oder durch die zusatzliche Aufnahme von Fremdmit-
teln finanziert werden, was sich jeweils negativ auf die vom Anleger
erzielbaren Riickflisse auswirken und bis hin zu einem Totalverlust
der Einlage und des Agios fiihren kann.

Steuerbelastung bei einem Ausscheiden

Scheidet ein Anleger unmittelbar oder mittelbar ohne Ubertragung
des Anteils auf Dritte aus der Fondsgesellschaft aus, so wachst
das auf ihn entfallende Vermdgen bei den verbleibenden Anlegern
an. Insoweit besteht ein erbschaft- und schenkungsteuerliches
Risiko darin, dass die dem ausscheidenden Anleger gewahrte Ab-
findung den erbschaft- und schenkungsteuerlichen Wert seiner Be-
teiligung an der Fondsgesellschaft unterschreitet und dies einen
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erbschaft- und schenkungsteuerlichen Erwerb der tibrigen Anleger
begriindet. Die hieraus resultierende Steuerbelastung kann die Ren-
dite sowohl fiir den ausscheidenden als auch fiir die verbleibenden
Anleger negativ beeinflussen. Im Ubrigen stellt das Ausscheiden
gegen eine Abfindung einen einkommensteuerpflichtigen Verau-
ferungsvorgang dar.

Risiken im Hinblick auf Erbschaft- und
Schenkungsteuer

Die von der Finanzverwaltung zugrunde gelegten Bewertungsre-
gelungen konnen von den {blicherweise fiir Betriebsvermogen
zugrunde zu legenden Regeln abweichen. Die gesetzlich vorge-
sehenen Begiinstigungen fiir Betriebsvermogen fiir Zwecke der
Erbschaft- und Schenkungsteuer sind von vielen unterschiedli-
chen Faktoren abhéangig, sodass nicht ausgeschlossen werden
kann, dass entsprechende Begiinstigungen fiir einen Anleger, bei
denen diese zundchst zum Tragen kamen, nachtréglich entfallen.

Steuerbelastung ohne Liquiditatszufluss

Fir den Anleger besteht grundsétzlich das Risiko, dass das in ei-
nem Wirtschaftsjahr der Fondsgesellschaft anteilig auf ihn entfal-
lende steuerliche Ergebnis aus seiner Beteiligung auf seiner Ebene
zu einer Steuerbelastung fiihrt, ohne dass entsprechende Auszah-
lungen aus der Beteiligung erfolgen. Der Anleger hatte in diesem
Fall die zuséatzliche Steuerbelastung aus der Zurechnung des Er-
gebnisanteils aus seinem sonstigen Vermogen zu zahlen. Im Er-
gebnis wiirde dies zu einem verminderten wirtschaftlichen Erfolg
der Beteiligung an der Fondsgesellschaft fiihren.

Steuerzahlungsrisiko

Steuerzahlungen des Anlegers, denen keine Steuererstattungen
oder sonstige Auszahlungen gegeniiberstehen, konnen im Fall eines
Totalverlustes der Einlage nebst Agio zuséatzlich das weitere Ver-
mogen des Anlegers gefahrden und bis zur Privatinsolvenz des An-
legers fiihren.

Risiko moglicher Riickforderungen von Auszahlungen

Die AIF-KVG ist in ihrem pflichtgemaBRen Ermessen berechtigt, Ge-
winnausschittungen bzw. Auszahlungen freier Liquiditat auch be-
reits vor einem Beschluss der Gesellschafterversammlung vorzu-
nehmen, soweit sie nicht zur Erfiillung vertraglicher, gesetzlicher
oder sonstiger Verpflichtungen bendtigt werden und eine ange-
messene Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsge-
malen Geschaftsfihrung gebildet werden kann. Die Auszahlungen
erfolgen im Verhéltnis der Kapitalkonten | und Il der Gesellschaf-
ter untereinander.

Werden Auszahlungen geleistet, die in entsprechender Anwendung
der §§ 30 ff. GmbH-Gesetz nicht hatten erfolgen diirfen oder die
insolvenzrechtlich anfechtbar sind, konnen diese Auszahlungen
zuriickgefordert werden. Dies gilt auch dann, wenn die Auszah-
lungen durch Beschluss genehmigt werden. Die Riickforderung
von Auszahlungen belastet das sonstige Vermogen des Anlegers
und konnte insoweit bis zur Privatinsolvenz des Anlegers fiihren.

3.5 | KUMULATION VON RISIKEN

Die in diesem Risikokapitel beschriebenen wesentlichen Risiken
konnen nicht nur einzeln, sondern auch kumuliert auftreten. Da-
durch konnen sich die beschriebenen Auswirkungen auch uber
die Summe der einzelnen Auswirkungen hinaus verstarken, wor-
aus sich besonders nachteilige Effekte ergeben konnen. Dies kann
dazu fiihren, dass die Kumulation von Risiken zu einer Insolvenz
der Fondsgesellschaft fiihrt. Die Anleger wirden ihre geleisteten
Einlagen inkl. Agio teilweise oder sogar ganz verlieren (Teil- bzw.
Totalverlustrisiko).

3.6 | MAXIMALRISIKO

Im Zusammenhang mit der Investition in die angebotene
Fondsbeteiligung drohen dem Anleger Risiken, die nicht nur zu
einem Totalverlust der Einlage und des Agios und ggf. sonsti-
ger Anspriiche des Anlegers gegeniiber der Fondsgesellschaft
flihren kdnnen, sondern dariiber hinaus den Anleger auch in
seiner weiteren personlichen wirtschaftlichen Situation be-
treffen konnen.

Risiken konnen nicht nur einzeln, sondern auch kumuliert auf-
treten. Dadurch konnen sich Risikofolgen iiber die Summe der
Auswirkungen der einzelnen Risiken hinaus verstarken, wor-
aus sich besonders nachteilige Effekte ergeben konnen. Die
Realisierung einzelner oder mehrerer Risiken kann zur Insol-
venz der Fondsgesellschaft fihren. Der Anleger wiirde sei-
ne geleisteten Einlagen verlieren und miisste moglicherweise
bereits erhaltene Auszahlungen zuriickzahlen. Solche Zah-
lungsverpflichtungen miisste der Anleger aus seinem weite-
ren Vermogen bestreiten.

Das vorliegende Beteiligungsangebot eignet sich nicht dafiir,
dass der Anleger eine Fondsbeteiligung ganz oder teilweise
durch Fremdkapital finanziert. Es wird ausdriicklich von ei-
ner personlichen Fremdfinanzierung der Fondsbeteiligung
abgeraten. Unabhangig davon, ob der einzelne Anleger Aus-
zahlungen erhalt, wére er verpflichtet, den Kapitaldienst (Zins
und Tilgung) fiir eine etwaige personliche Fremdfinanzierung
seiner Fondsbeteiligung zu leisten oder die Finanzierung vor-
zeitig zuriickzufiihren. Daraus resultierende Zahlungsver-
pflichtungen miisste der Anleger aus seinem weiteren Ver-
mogen bestreiten.

Des Weiteren besteht auf Ebene des Anlegers das Risiko des
Eintretens einer wiederauflebenden Haftung und/oder des Ent-
stehens zusatzlicher Zahlungspflichten aufgrund von Steuern
auf den Erwerb, die VerduBerung oder die Riickzahlung der
Kommanditanteile sowie aufgrund von steuerlichen Pflichten
wahrend des Haltens der Beteiligung.
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Es besteht das Risiko, dass der Anleger seine Beteiligung ver-
aulern muss. Eine Verwertung der Fondsbeteiligung kann
nicht oder nur zu einem Betrag maglich sein, der fiir die Be-
gleichung etwaiger personlicher Verbindlichkeiten aus der Be-
teiligungsfinanzierung, einer wiederauflebenden Haftung oder
zusatzlicher Steuerzahlungspflichten nicht ausreicht. In diesen
Fallen missten personliche Verbindlichkeiten aus anderen Mit-
teln als der Fondsbeteiligung beglichen werden. Sind derartige
Mittel nicht ausreichend vorhanden oder kénnen sie nicht be-
schafft werden, besteht das Risiko einer Vollstreckung in das
weitere Vermogen des Anlegers.

Dies alles kann bis zur Privatinsolvenz des Anlegers als
maximales Risiko fiihren.

Hinweis

Der am Erwerb eines Anteils Interessierte kann von der AIF-KVG
Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei
den Risiken und Renditen der wichtigsten Kategorien der Vermo-
gensgegenstande des Investmentvermogens verlangen. Die AIF-KVG
wird das aktuelle Risikoprofil des Investmentvermogens und die von
ihr zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-
systeme entsprechend der Vorschrift des § 300 Abs. 1 Ziffer 3 KAGB
regelmafig offenlegen. Diese Informationen stehen in gedruckter
Form oder als PDF-Datei zum Download zur Verfiigung und kénnen
am Sitz der AIF-KVG bzw. auf der Internetseite https://hh-asset.de/
produkte/ kostenlos angefordert werden.
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04 | ANGABEN ZUR FONDSGESELLSCHAFT

4.1 | FIRMA, SITZ UND GRUNDUNG

Fondsgesellschaft ist die Solvium Transportlogistik Fonds GmbH
& Co. geschlossene Investment-KG mit Sitz in Hamburg und ge-
schaftsansassig in der GroRe Elbstralle 14, 22767 Hamburg. Die
Gesellschaft wurde am 15. Mai 2024 als geschlossene Investment-
kommanditgesellschaft nach deutschem Recht gegriindet und am
21. Mai 2024 unter der Handelsregisternummer HRA 131228 in das
Handelsregister beim Amtsgericht Hamburg eingetragen. Der Gesell-
schaftsvertrag in der Fassung vom 20. September 2024 ist als An-
hang Il (Kapitel 19.2) diesem Verkaufsprospekt beigefiigt.

4.2 | UNTERNEHMENS-
GEGENSTAND

Gegenstand der Fondsgesellschaft ist die Anlage und Verwaltung
des eigenen Vermogens nach einer festgelegten Anlagestrategie zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den §§ 261 bis 272 KAGB
zum Nutzen der Anleger. Die Fondsgesellschaft erwirbt Anteile an
Gesellschaften gemal § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, die ihrerseits nach
dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung als einzigen Geschafts-
zweck den Erwerb, die Bewirtschaftung und das VerauRern von Con-
tainern, Wechselkoffern und Giiterwagen sowie Vermdgensgegen-
standen im Sinne der fir diese Anlagegiiter genutzten Infrastruktur
vorsehen. Unter Beachtung des vorstehenden Satzes und unter Be-
ricksichtigung der Anlagebedingungeni. S. d. § 266 KAGB ist die Ge-
sellschaft zu allen Geschéften und Mallnahmen berechtigt, die mit
dem Unternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar zusam-
menhangen. Die Gesellschaft bestellt insbesondere fiir die Anlage
und die Verwaltung ihres Kommanditanlagevermadgens eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft gemafl § 154 KAGB in Verbindung mit § 17
Abs. 2 Nr. 1 KAGB. Die Fondsgesellschaft selbst (ibt keine nach dem
KAGB erlaubnispflichtigen Tatigkeiten aus.

4.3 | BETEILIGUNGSKONZEPT
UND ANGESTREBTE
AUSZAHLUNGEN

Das vorliegende Beteiligungsangebot bietet Anlegern die Mog-
lichkeit sich mittelbar (ber eine Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft an Unternehmen zu beteiligen, deren Unternehmensge-
genstand der direkte oder indirekte Erwerb sowie die Vermietung
bzw. Verleasung, die Instandhaltung und der Verkauf von Contai-
nern im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschlieRlich Wech-
selkoffern und Giiterwagen als schienengebundene Transport-
behélter und der hierfiir genutzten Infrastruktur (zusammen als
JAusriistungsgegenstande” bezeichnet) sowie alle dafiir erforder-
lichen oder im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten oder die
Beteiligung an entsprechenden Gesellschaften ist. Die Fondsge-

sellschaft wird nach ihrer Auflegung mit den fir Investitionen zur
Verfligung stehenden Mitteln als alleinige Gesellschafterin min-
destens eine Objektgesellschaft mit Sitz in Hamburg/Deutschland
grinden und Einzahlungen in deren Kommanditkapital vorneh-
men. Die Objektgesellschaft wird Ausriistungsgegenstande kau-
fen und das Eigentum daran erwerben, vermieten, verleasen und
diese wieder verkaufen, um aus der Vermietung oder dem Leasing
Ertrdge zu erzielen. Wahrend der Laufzeit der Fondsgesellschaft
wird die Objektgesellschaft Ausriistungsgegenstande verdulern
und/oder weitere Ausristungsgegenstande aus erwirtschafteten
Liquiditatsiiberschiissen erwerben. Nach Ablauf der Laufzeit der
Fondsgesellschaft wird die Fondsgesellschaft einschlieBlich ih-
rer Beteiligung an der Objektgesellschaft liquidiert. Die Objektge-
sellschaft wird zu diesem Zweck ebenfalls liquidiert und wird die
Ausriistungsgegenstande verduern und Kapitalien und Gewinne
an die Fondsgesellschaft auskehren. Alternativ kann die Fonds-
gesellschaft ihre Kommanditanteile an der Objektgesellschaft im
Rahmen ihrer Liquidation verauBern.

Die Fondsgesellschaft strebt eine jahrliche Auszahlung (vor Steuern)
von 4,00 %, bezogen auf den Anlagebetrag des Anlegers ohne Agio,
an. Die Auszahlungen sollen prognosegemaf anteilig jeweils nach-
schiissig zum Ende eines Kalenderquartals und beginnend zum Ende
des ersten Kalenderquartals des Jahres 2025 erfolgen. Dariiber hin-
aus soll der Anleger prognosegemal im Rahmen der Liquidation der
Fondsgesellschaft nach Ablauf der Laufzeit der Fondsgesellschaft
(einschlieBlich eventueller Verldngerungen) seine Kommanditeinlage
und zusatzlich eine Auszahlung von 10,24 %, bezogen auf den Anla-
gebetrag des Anlegers ohne Agio erhalten. Der prognostizierte Ge-
samtmittelriickfluss an Anleger hangt davon ab, zu welchem Zeit-
punkt sich ein Anleger an der Fondsgesellschaft beteiligt. Fir einen
Beitritt in der Mitte der 18-monatigen Vertriebsphase, das heit mit
Ergebnispartizipation ab 1. Juli 2025, betragt der prognostizierte Ge-
samtmittelriickfluss inkl. Auszahlungen 148,24 % bezogen auf die
Kommanditeinlage ohne Agio. Dies entspricht einem durchschnitt-
lichen Rickfluss bezogen auf die Kommanditeinlage ohne Agio in
Hohe von 5,08 % p. a.

44|GESCHAFTSJAHR,LAUFZHT
UND KUNDIGUNG

Das Geschaftsjahr der Fondsgesellschaft beginnt am 1. Januar und
endet am 31. Dezember. Das erste Geschéftsjahr 2024 ist ein Rumpf-
geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2024 endet.

Die Fondsgesellschaft ist entsprechend ihrem Gesellschaftsvertrag
grundsatzlich bis zum 31. Dezember 2034 befristet (die ,Grundlauf-
zeit"). Sie wird nach Ablauf dieser Dauer aufgeldst und abgewickelt
(liquidiert), es sei denn, die Gesellschafter beschliefen mit der im
Gesellschaftsvertrag hierfiir vorgesehenen Stimmenmehrheit (ein-
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fache Mehrheit) eine Verldngerung der Grundlaufzeit einmalig oder
in mehreren Schritten um insgesamt bis zu drei Jahre.

Eine Verlangerung der Laufzeit der Fondsgesellschaft ist nur zulds-
sig und wirksam, wenn sie sachlich begriindet werden kann. Sachli-
che Griinde fiir eine Verlangerung der Laufzeit der Gesellschaft kon-
nen inshesondere darin bestehen, dass

a. die Objektgesellschaft oder die Anteile der Gesellschaft an wei-
teren Gesellschaften aufgrund veranderter Marktbedingungen
oder geénderter vertraglicher Gegebenheiten der Objektgesell-
schaft oder der weiteren Gesellschaften noch nicht verkauft wer-
den sollen;

b. die zu erwartenden Ertrdge aus der Liquidation (1) der Objekt-
gesellschaft oder der Anteile der Gesellschaft an weiteren Ge-
sellschaften oder (2) der Vermogensgegenstande der Objektge-
sellschaft oder der weiteren Gesellschaften, die u. a. abhangig
von der Ertragskraft der bestehenden Vermogenswerte und da-
mit von der zum Zeitpunkt der VerauBerung am Markt bestehen-
den Nachfrage sind, nicht den Erwartungen der Gesellschafter
entsprechen;

c. eine Wertsteigerung der Objektgesellschaft oder der weiteren
Gesellschaften oder deren Vermdgensgegenstande wahrend
der Verlangerung erwartet wird.

Die Griinde fur eine Verlangerung der Grundlaufzeit sind in § 17 Ziffer
12 des Gesellschaftsvertrages vollstandig und abschlieBend geregelt.

Die ordentliche Kiindigung der Fondsgesellschaft ist wahrend der
Grundlaufzeit einschliellich etwaiger Verlangerungen ausgeschlos-
sen. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt unberihrt.

Vorstehendes gilt entsprechend fiir eine Kiindigung von mittelbar
uber die Treuhanderin STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co.
KG an der Fondsgesellschaft beteiligten Treugebern. Treugeber kon-
nen ihre Kiindigung (aus wichtigem Grund) alternativ auch an die
Treuhanderin richten. Die Kiindigung der Fondsgesellschaft durch
einen Treugeber ist gleichzeitig als Kiindigung der von der Treu-
handerin flir den Treugeber gehaltenen anteiligen Kommanditbe-
teiligung anzusehen, ohne dass es hierzu einer besonderen Kiin-
digungserklarung der Treuhanderin bedarf. Die Treuhanderin kann
die Fondsgesellschaft nach MaRgabe der von den Treugebern aus-
gesprochenen Kiindigungen (aus wichtigem Grund) entsprechend
auch teilweise kiindigen.

4.5 | GESELLSCHAFTER,
GESCHAFTSFUHRUNG
UND VERTRETUNG

4.5.7 | Komplementarin

Personlich haftende Gesellschafterin der Fondsgesellschaft ist
die Solvium Verwaltungs GmbH, ABC-Strafte 21, 20354 Hamburg
(die ,Komplementarin®), eingetragen im Handelsregister des Amts-

SOLVIUM TRANSPORTLOGISTIK FONDS GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG | Verkaufsprospekt nach § 268 KAGB

gerichts Hamburg unter HRB 160083. Die Komplementérin leistet
keine Kapitaleinlage und ist am Vermdgen und Ergebnis der Fonds-
gesellschaft nicht beteiligt.

4.5.2 | Geschaftsfihrende Kommanditistin

Griindungskommanditistin und zugleich geschaftsfiihrende Kom-
manditistin der Fondsgesellschaft ist die HTG Hamburger Trans-
portlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH, GroRe Elbstralle 14, 22767
Hamburg (die ,geschéftsfiihrende Kommanditistin®), eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 182669.
Die geschaftsfiihrende Kommanditistin ist mit einer in voller Hohe
erbrachten Pflichteinlage in Hohe von EUR 5.000,00 an der Fonds-
gesellschaft beteiligt.

4.5 3 | Treuhandkommanditistin

Weitere Grindungskommanditistin und zugleich Treuhandkomman-
ditistin der Gesellschaft ist die STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH
& Co. KG, GroRe Elbstrae 14, 22767 Hamburg (die , Treuhanderin”),
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter
HRA 109520 mit einer in voller Hohe erbrachten Pflichteinlage in
Hohe von EUR 5.000,00. Die Treuhanderin ist berechtigt ihre Pflicht-
einlage ganz oder teilweise als Treuhanderin fiir Dritte zu halten.
Hierzu wird ein gesonderter Treuhandvertrag (der , Treuhandvertrag")
abgeschlossen. Der Treuhandvertrag ist im Kapitel 19.3 dieses Ver-
kaufsprospekts vollstandig wiedergegeben.

454 | Haftsumme

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin und die Treuhanderin sind
jeweils mit einer Haftsumme in Hohe von EUR 5.000,00 in das
Handelsregister eingetragen.

4.5.5 | Geschaftsflihrung

Zur Geschaftsfiihrung ist unter Ausschluss der Komplementarin,
soweit gesetzlich zuldssig und nicht abweichend im Gesellschafts-
vertrag bestimmt, allein die geschaftsfiihrende Kommanditistin be-
rechtigt und verpflichtet. Die Komplementarin und die geschafts-
flihrende Kommanditistin sowie ihre jeweiligen Organe sind zur
Vertretung der Fondsgesellschaft gegeniiber Dritten und mit dem
Recht zur Unterbevollmachtigung und Beauftragung Dritter un-
ter Befreiung von den Beschrdnkungen nach § 181 BGB berech-
tigt. Die geschaftsfiihrende Kommanditistin hat die Geschafte mit
der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns und ausschlieRlich im
Interesse der Gesellschafter der Fondsgesellschaft und der Integ-
ritat des Marktes zu fiihren.

Die Komplementarin und die geschaftsfiihrende Kommanditistin
haben fiir die Fondsgesellschaft die AIF-KVG als externe Kapital-
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verwaltungsgesellschaft bestellt. Die Portfolioverwaltung und das
Risikomanagement werden ausschlieRlich durch die AIF-KVG wahr-
genommen. Die AIF-KVG wird in Kapitel 5 des Verkaufsprospekts
beschrieben.

Die Komplementarin und die geschaftsfiihrende Kommanditistin sind
berechtigt und verpflichtet, die Aufgaben in der Fondsgesellschaft
wahrzunehmen, die nicht zum gesetzlich vorgeschriebenen Aufga-
benbereich der AIF-KVG gehoren.

Die Geschaftsfiihrungshefugnis der geschaftsfiihrenden Komman-
ditistin erstreckt sich unter Beriicksichtigung des Vorstehenden auf
die Vornahme aller Geschéfte, die zum gewdhnlichen Geschéfts-
betrieb der Fondsgesellschaft gehdren. Soweit im Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft nicht etwas anderes bestimmt ist,
bedarf die geschaftsflihrende Kommanditistin fiir alle dariiber hin-
ausgehenden Geschéfte der Zustimmung der Gesellschafter. Zum
gewohnlichen Geschaftsbetrieb der Fondsgesellschaft gehoren
insbesondere alle nachfolgenden Handlungen, Erklarungen und

Rechtsgeschafte und alle Manahmen, die damit im Zusammen-

hang stehen, einschlielllich der Geltendmachung von Rechten der

Fondsgesellschaft, sofern diese nicht in den Aufgabenbereich der

AIF-KVG fallen:

a. MaBnahmen und Geschéfte, die in den Anlagebedingungen und
im Investitions- und Finanzierungsplan der Fondsgesellschaft
vorgesehen oder zu deren Durchfiihrung erforderlich oder sach-
dienlich sind;

b. Wahrnehmung samtlicher Gesellschafterrechte der Fondsge-
sellschaft in den Objektgesellschaften.

Die Kompetenz der geschéftsfilhrenden Kommanditistin umfasst
dariiber hinaus den Abschluss, die Anderung, die Ergédnzung, Ver-
langerung, Kiindigung, Aufhebung sowie Durchfiihrung eines Ver-
waltungsvertrages mit einer dem Unternehmensgegenstand der
Fondsgesellschaft entsprechenden externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, wodurch diese Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
pflichtet wird, die Fondsgesellschaft zu verwalten und inshesondere
das Vermdgen der Fondsgesellschaft (einschlieRlich des Komman-
ditanlagevermdgens im Sinne von § 156 Abs. 2 KAGB) anzulegen
und zu verwalten. Mit Zustimmung der AIF-KVG hat die geschafts-
flihrende Kommanditistin das Recht und die Pflicht in Not- und Eilfal-
len, unaufschiebbare Rechtsgeschafte und/oder Rechtshandlungen,
die einer Zustimmung der Gesellschafter bedirfen, mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns auch ohne vorherige Zustimmung
der Gesellschafter vorzunehmen. Dazu gehort auch die Wahrneh-
mung von Gesellschafterrechten in den Objektgesellschaften. Hat
die geschaftsfiihrende Kommanditistin hiervon Gebrauch gemacht,
so hat sie die Gesellschafter unverziiglich zu unterrichten und die
MaBnahme auf der nachsten Gesellschafterversammlung zur Ge-
nehmigung vorzulegen.

Die Komplementarin und die geschéftsfiihrende Kommanditistin haf-
ten gegentiber der Fondsgesellschaft und ihren Gesellschaftern nach
Malgabe der gesetzlichen Vorschriften.

Samtliche Gesellschafter einschlieRlich der Komplementarin, der ge-
schaftsfiihrenden Kommanditistin und der Treuhdnderin unterliegen
keinem Wettbewerbsverbot.

4.6 | JAHRESABSCHLUSS/
LAGEBERICHT/
JAHRESBERICHT

Die AIF-KVG hat gemaB § 158 KAGB i. V. m. § 135 KAGB spatestens
sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahres einen Jahresbericht
fur die Fondsgesellschaft zu erstellen und gemal § 160 KAGB spa-
testens neun Monate nach Ende des Geschéftsjahres zu veroffent-
lichen (vgl. auch Kapitel 17). Des Weiteren sind innerhalb von sechs
Monaten nach Ende des Geschaftsjahres der Jahresabschluss und
der Lagebericht fiir das abgelaufene Geschaftsjahr gemal den fir die
Gesellschaft geltenden gesetzlichen Vorgaben aufzustellen und den
Gesellschaftern zur Feststellung vorzulegen (§ 159a KAGB). Jahres-
abschluss und Lagebericht werden durch einen Abschlusspriifer nach
MaBgabe des § 159 KAGB gepriift und testiert und der Priifbericht ist
unverziiglich nach Beendigung der Priifung bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) einzureichen.

Mit der Priifung des Jahresabschlusses der Fondsgesellschaft ein-
schlieRlich des Jahresberichts plant die AIF-KVG, die Forvis Mazars
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft zu beauftragen. Die Beauftragung erfolgt durch die AlF-
KVG oder die geschaftsfiihrende Kommanditistin.

4.7 | VERMOGENS- UND
ERGEBNISVERTEILUNG

Alle Gesellschafter sowie Treugeber sind grundsatzlich im Verhaltnis
ihrer eingezahlten Einlagen am Ergebnis der Gesellschaft beteiligt.
Voraussetzung fiir die Teilhabe am Ergebnis und den Auszahlungen
ist, dass die Treugeber ihre Beitrittserklarung vollstandig einschliel-
lich aller zur Identifizierung nach dem Geldwéschegesetz notwen-
digen Angaben eingereicht haben, ihre Beitrittserklarung angenom-
men wurde und sie ihre Pflichteinlage vollstandig geleistet haben.
Die Komplementarin ist am Gewinn und Verlust nicht beteiligt.

Im Interesse der Gleichbehandlung aller Kommanditisten und Treu-
geber werden Erlose den Kommanditisten und Treugebernim Innen-
verhaltnis zeitanteilig zugerechnet. Hierbei beginnt die Beteiligung
eines Kommanditisten bzw. Treugebers am Ergebnis mit dem 1. des
auf den Monat folgenden Monats, in dem a) seine Pflichteinlage am
1. des Monats zu 100,00 % (ohne Agio) eingezahlt war und b) seine
Widerrufsfrist abgelaufen ist. Fir die Berechnung der Widerrufsfrist
bleiben eventuelle Mangel der Belehrung auler Betracht. Bei unter-
schiedlichen Einzahlungszeitpunkten erfolgt unter den Kommanditis-
ten bzw. Treugebern zeitlich begrenzt bis zur Erreichung einer Gleich-
stellung aller Kommanditisten und Treugeber ein Verlustausgleich
und eine Kostenzuordnung in der Weise, dass, soweit moglich und
steuerlich zulassig, alle Kommanditisten bzw. Treugeber im Verhalt-
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nis ihrer Pflichteinlagen an den Kosten der Gesellschaft beteiligt sind,
wobei gegebenenfalls abweichende Entnahmen auszugleichen sind.

Aus dem Liquiditatsiiberschuss der Fondsgesellschaft ist von der
AIF-KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Geschaftsfiih-
rung eine angemessene Liquiditatsreserve zu bilden. Die nach Bil-
dung dieser Liquiditatsreserve verbleibende Liquiditat bildet nach
Feststellung des Jahresabschlusses die Grundlage fiir die Auszah-
lungen an die Kommanditisten bzw. Treugeber. Die Auszahlung des
vorgenannten Liquiditatsiiberschusses hat folgende Voraussetzun-
gen, die kumulativ erfiillt sein miissen:
a) Vorliegen eines Beschlusses der Gesellschafter gemaB Gesell-
schaftsvertrag und
b) es bestehen keine etwaig zu erfiillenden Auflagen Dritter, z. B.
Kreditinstituten, die der geplanten Auszahlung entgegenstehen.

Die AIF-KVG ist in ihrem pflichtgemé&Ren Ermessen berechtigt, Aus-
zahlungen freier Liquiditat im laufenden Jahr ohne Beschluss der
Gesellschafter bis zu der in diesem Verkaufsprospekt jeweils vor-
gesehenen Hohe vorzunehmen, wenn entsprechende Liquiditat vor-
handen ist. Die Auszahlungen erfolgen grundsatzlich im Verhaltnis
der von den Gesellschaftern bzw. Treugebern eingezahlten Einlagen.

Die Anleger nehmen an den Auszahlungen von Liquiditatstiberschis-
sen im Verhaltnis ihrer Pflichteinlage teil.

Sonderentnahmerechte der Gesellschafter bestehen, soweit von der
Gesellschafterversammlung nicht abweichend beschlossen, nicht.

Soweit auf die an die Gesellschafter geleisteten Zahlungen Kapital-
ertragsteuer oder eine andere vergleichbare Quellensteuer zu zahlen
oder eine solche bereits abgezogen worden ist oder die Fondsgesell-
schaft aufgrund einer Verfiligung oder Vereinbarung mit den Steuer-
behdrden Steuern abzufiihren hat und diese Steuern nur bestimmte
Gesellschafter betreffen, ist der dafiir erforderliche Betrag von den
auf diese Gesellschafter entfallenden Auszahlungen von der Fonds-
gesellschaft einzubehalten oder der Fondsgesellschaft zu erstatten.

Gewerbesteuerliche Mehr- oder Minderbelastungen, die von einzel-
nen Gesellschaftern bzw. Treugebern der Fondsgesellschaft verur-
sacht werden, werden im Rahmen der Gewinnverteilung nur diesen
zugerechnet. Der Betrag der Mehr- oder Minderbelastung verringert
oder erhoht den Gewinnanteil des Gesellschafters bzw. Treugebers,
der die entsprechende Belastung oder Entlastung verursacht hat.
Dies gilt insbesondere fiir Ergebnisse aus Sonder- und Erganzungsbi-
lanzen sowie die durch einen Verdauferungsgewinni. S. d. § 7 Satz 2
GewsStG hervorgerufene Gewerbesteuer.

4.8 | GESELLSCHAFTER-
VERSAMMLUNGEN

Die ordentliche Gesellschafterversammlung fir das abgelaufene
Geschaftsjahr findet im Folgejahr statt. Alternativ konnen die in
der ordentlichen sowie in der auBerordentlichen Gesellschafterver-
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sammlung zu fassenden Beschliisse auch im schriftlichen Verfah-
ren (Umlaufverfahren) gefasst werden.

AuRerordentliche Gesellschafterversammlungen als Prasenzveran-
staltungen oder auBerordentliche Beschlussfassungen im schriftli-
chen Verfahren sind von der geschaftsfiihrenden Kommanditistin
einzuberufen bzw. einzuleiten, wenn es das dringende Interesse der
Fondsgesellschaft erfordert oder wenn die AIF-KVG oder mindestens
10,00 % des Kommanditkapitals dies schriftlich unter Ubersendung
einer Tagesordnung und einer Begriindung verlangen.

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin hat Gesellschafterversamm-
lungen in Textform unter Ubersendung einer Tagesordnung und unter
vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstande einzuberufen. Die
Einberufung muss spatestens drei Wochen vor dem Versammlungs-
termin an alle Gesellschafter, einschliefilich der Treugeber, abgesandt
worden sein. MaBgeblich fiir die Einhaltung dieser Frist ist die Auf-
gabe zur Post bzw. die Absendung einer elektronischen Mail.

Beim schriftlichen Abstimmungsverfahren betragt die Abstimmungs-
frist grundsatzlich vier Wochen. Bei auRerordentlichen Gesellschaf-
terversammlungen im schriftlichen Abstimmungsverfahren kann die
Einberufungsfrist auf bis zu zwei Wochen verkiirzt werden. Sie be-
ginnt mit der Absendung des Schreibens, mit dem die Gesellschafter
zur Stimmabgabe aufgefordert werden.

Gesellschafter konnen sich in Gesellschafterversammlungen nur
durch einen mit einer schriftlichen Vollmacht versehenen Verwand-
ten 1. oder 2. Grades, Ehegatten, Mitgesellschafter, Vermittler der Be-
teiligung oder Angehdrigen der rechts- oder steuerberatenden Berufe
vertreten lassen. Die Erteilung von Untervollmachten ist nicht zulas-
sig. Die schriftliche Vollmacht ist dem Versammlungsleiter spates-
tens bei Feststellung der Anwesenheit vorzulegen. Werden mehrere
Gesellschafter von einem gemeinsamen Vertreter vertreten, so kann
dieser insoweit voneinander abweichende Stimmabgaben vorneh-
men. Die geschaftsfilhrende Kommanditistin kann aufierdem Per-
sonen zur Teilnahme an einer Gesellschafterversammlung zulas-
sen, deren Anwesenheit sie fiir zweckmaRig halt.

Der Treuhander vertritt den Treugeber insbesondere in den Gesell-
schafterversammlungen und bei Gesellschafterbeschlissen und iibt
sein Stimmrecht nach den Weisungen des Treugebers aus.

Jeder Treugeber ist berechtigt, dem Treuhander Weisungen hinsicht-
lich der Ausiibung des Stimmrechts zu erteilen. Der Treuhander (bt
das Stimmrecht fiir die Treugeber bei allen Gesellschafterbeschliissen
nach Weisung der Treugeber aus. Er ist daher berechtigt, das Stimm-
recht unterschiedlich auszuiiben. Erteilen Treugeber keine Weisungen,
ist der Treuhander verpflichtet, sich der Stimme zu enthalten. Treu-
geber konnen jedoch auch selbst an Gesellschafterbeschliissen und
Versammlungen teilnehmen und sind unwiderruflich vom Treuhén-
der bevollmachtigt, die auf sie anteilig entfallenden Stimmen selbst
oder durch einen Bevollmachtigten entsprechend den vorangehend
dargestellten Vorgaben des Gesellschaftsvertrages auszuiiben. Der
Treuhander enthalt sich insoweit der Ausiibung des Stimmrechts.
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Die Weisungen beziiglich der in der Gesellschaft zu fassenden Ge-
sellschafterbeschliisse werden dem Treuhander in Textform er-
teilt. Auch im Ubrigen ist der Treugeber berechtigt, dem Treuhander
bezliglich der Wahrnehmung der Rechte aus seiner Beteiligung Wei-
sungen zu erteilen, die der Treuhdnder zu befolgen hat, sofern sie
nicht mit dem Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag oder dem Treuhand-
vertrag in Widerspruch stehen. Der Treuhander kann den Treugeber
darauf verweisen, Gesellschafterrechte selbst auszuiiben, wenn dies
nach dem Gesellschaftsvertrag moglich ist, in diesem Fall ist er an
die entsprechende Weisung nicht gebunden.

Der Treuhander hat die Treugeber rechtzeitig von anstehenden Be-
schlussfassungen, Einladungen zu Gesellschafterversammlungen,
uber die Tagesordnung und uber anstehende Beschlussgegenstan-
de zu unterrichten und dabei die Regelungen des Gesellschafts-
vertrages der Gesellschaft zu beachten.

Der Treuhander ist berechtigt, die Einholung von Weisungen der
Treugeber in Textform mit einer Erklarungsfrist fiir die Treugeber
von mindestens 14 Tagen durchzufiihren. Die Erklarungsfrist be-
ginnt mit dem Datum des Poststempels, bei elektronischer Kor-
respondenz mit dem Absendedatum desjenigen Schreibens, mit
dem die Treugeber zur Stimmabgabe aufgefordert werden. In eili-
gen Angelegenheiten kann die genannte Frist nach Ermessen des
Treuhanders bis auf fiinf Werktage verkiirzt werden. Nach Fristab-
lauf eingehende Weisungen kann der Treuhander noch umsetzen,
er ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Den Gesellschaftern und Treugebern stehen im Ubrigen die Kont-
rollrechte eines Kommanditisten gemal § 166 HGB zu. Die Gesell-
schafter haben iber alle ihnen bekannt gewordenen Angelegen-
heiten der Fondsgesellschaft Stillschweigen zu bewahren, soweit
es die gesellschaftsrechtliche Treuepflicht verlangt. Dies gilt auch
nach ihrem Ausscheiden aus der Fondsgesellschaft.

4.9 | GESELLSCHAFTER-
BESCHLUSSE

Die Gesellschafter sind in allen gesetzlich und im Gesellschaftsver-
trag vorgesehenen Féllen, insbesondere in folgenden Fallen, zur Be-
schlussfassung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses des abgelaufenen Ge-
schaftsjahres;

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin und der
geschaftsfiihrenden Kommanditistin;

c) Entnahmen (Barauszahlungen) gemaR § 15 des Gesellschafts-
vertrages, die (iber die im Verkaufsprospekt vorgesehene Hohe
hinausgehen;

d) Ausschluss von Gesellschaftern (mit Ausnahme der Félle des
§ 4 Nr. 7 des Gesellschaftsvertrages);

e) Aufnahme einer neuen personlich haftenden Gesellschafterin oder
einer neuen geschaftsfiihrenden Kommanditistin; scheiden ande-
re Gesellschafter aus, so ist die personlich haftende Gesellschaf-
terin ermachtigt, an ihrer Stelle neue Gesellschafter aufzunehmen;

f) Anderung des Gesellschaftsvertrages einschlieBlich des Wech-
sels der Rechtsform und des Sitzes der Gesellschaft;

g) Anderung der Anlagebedingungen;

h) Verlangerung der Laufzeit der Gesellschaft;

i) Auflosung und Liquidation der Gesellschaft vor dem Ende der
Laufzeit;

j) einheitliche Ausiibung steuerlicher Wahlrechte fiir die Gesell-
schaft;

k) Zustimmung zu denin § 9 Nr. 3 a) und b) des Gesellschaftsver-
trages genannten Rechtsgeschaften und Malnahmen;

) Kindigung des Vertrages mit der Verwahrstelle und Bestellung
einer anderen Verwahrstelle;

m) Kiindigung des Vertrages mit der AIF-KVG und Bestellung einer
anderen KVG;

n) Verldngerung der Dauer der Investitionsphase gemal § 2 Nr. 5
der Anlagebedingungen um bis zu zwolf Monate.

Die nachfolgenden Geschafte bediirfen der vorherigen Zustimmung

der Gesellschafter, wobei die gesetzlich, vertraglich oder aufgrund der

fur die Fondsgesellschaft verbindlichen Rechtsauffassung der Auf-

sichtsbehdrde bestehenden Befugnisse der AIF-KVG unberiihrt bleiben:

a) Die Gesellschafter entscheiden mit einfacher Mehrheit der ab-
gegebenen Stimmen (iber folgende Geschafte:

aa) Erwerb von Beteiligungen an weiteren Unternehmen, die
nicht im Verkaufsprospekt dargestellt sind;

bb) Abschluss von Vertragen, die eine Beteiligung an den
Einnahmen der Fondsgesellschaft einrdumen (Ausnahmen:
iibliche Vermittlungs- und Maklerprovisionen);

cc) Eingehungvon sonstigen Verbindlichkeiten einschlieRlich der
Aufnahme von Darlehen, die insgesamt EUR 1.000.000,00
ubersteigen;

dd) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Ubernah-
me von Biirgschaften, Patronatserklarungen, Schuldbeitrit-
ten und Garantien fur Dritte;

ee) Stundung von Zahlungsanspriichen aus dem Geschéftsbe-
trieb der Fondsgesellschaft fiir mehr als drei Monate;

ff) sonstige Geschéfte, soweit die Geschaftsfiihrung oder die
AIF-KVG das jeweilige Geschaft zur Abstimmung stellt.

b) Die Gesellschafter entscheiden mit 3/4-Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen {ber folgende Grundlagengeschifte:

aa) VerduRerung, Verpfandung oder dingliche Belastung der
Anteile an einer Objektgesellschaft;

bb) Aufgabe der Tatigkeit der Fondsgesellschaft.

Die Rechtsgeschafte, die im Investitions- und Finanzierungsplan
vorgesehen sind, sowie der Abschluss der im Verkaufsprospekt be-
schriebenen Vertrage bediirfen keiner vorherigen Zustimmung der
Gesellschafter. Je volle EUR 100,00 des Kommanditkapitals (Sum-
me der Pflichteinlagen) gewdhren dem Gesellschafter eine Stimme.
Die Komplementérin hat kein Stimmrecht. Der geschaftsfiihrenden
Kommanditistin und der Treuhanderin stehen die jeweils aus ihrer
eigenen Einlage resultierenden Stimmen zu.

Eine Anderung der Anlagebedingungen der Fondsgesellschaft, die
mit den bisherigen Anlagegrundsatzen der Fondsgesellschaft nicht
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vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesent-
lichen Anlegerrechte fiihrt, ist nur mit Zustimmung einer qualifizie-
renden Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel des Kom-
manditkapitals (Zeichnungskapitals) auf sich vereinen, méglich. Fiir
Anleger, die mittelbar tber die Treuhandkommanditistin an der Ge-
sellschaft beteiligt sind, darf die Treuhandkommanditistin ihr Stimm-
recht nur nach vorheriger Weisung durch die Anleger ausiiben. Im
Ubrigen wird auf § 267 Abs. 3 KAGB verwiesen.
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05| KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

(AIF-KVG)

5.1 | ALLGEMEINE ANGABEN ZUR
AlF-KVG

Der Fondsgesellschaft hat mit der Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Hamburg, geschafts-
anséassig GroBe Elbstr. 14, 22767 Hamburg (in diesem Verkaufs-
prospekt als ,AIF-KVG" bezeichnet), am 5. September 2024 einen Ge-
schaftshesorgungsvertrag (,Bestellungsvertrag") iiber die Bestellung
der AIF-KVG als externe Kapitalverwaltungsgesellschafti. S. d. § 17
Abs. 2 Nr. T KAGB geschlossen.

Die AIF-KVG wurde am 23. April 2013 gegriindet und am 12. Juni
2013 unter der Registernummer HRB 127804 in das Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Der AIF-KVG wurde erst-
mals am 8. November 2013 gemal §§ 20, 22 KAGB die Erlaubnis fir
die Tatigkeit als AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erteilt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verfligt tber ein gezeichnetes und
eingezahltes Stammkapital in Hohe von EUR 125.000,00. Alleinige Ge-
sellschafterin der AIF-KVG ist die HEH Hamburger EmissionsHaus AG.

5.2 | INHALT DES BESTELLUNGS-
VERTRAGES

Die AIF-KVG ist mit der kollektiven Vermogensverwaltung der Fonds-
gesellschafti. S.d. § 1 Abs. 19 Nr. 24 KAGB beauftragt und wird die
von ihr ibernommenen Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle
und im ausschliefllichen Interesse der Anleger der Fondsgesellschaft
wahrnehmen. Die AIF-KVG ist verpflichtet, die ihr nach diesem Ver-
trag Ubertragenen Aufgaben mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kauf-
mannes durchzufiihnren und dabei die einschldgigen gesetzlichen
Bestimmungen sowie behdrdliche Anordnungen und Verwaltungs-
vorschriften (insbesondere Anordnungen und sonstige Aulerun-
gen der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) einzuhal-
ten sowie die Anlagebedingungen und den Gesellschaftsvertrag der
Fondsgesellschaft zu beachten. Die AIF-KVG ist verpflichtet, samtli-
che Anforderungen an eine externe Kapitalverwaltungsgesellschaft,
die sich aus dem KAGB, den hierzu erlassenen Verordnungen sowie
den einschldgigen Verwaltungsanweisungen ergeben, zu beachten
und insbesondere allen Anzeige-, Hinweis-, Informations- und Melde-
pflichten ordnungsmaBig nachzukommen.

5.2.1 | Leistungsumfang und Rechte und
Pflichten der AIF-KVG

Die AIF-KVG erbringt fiir die Fondsgesellschaft die Portfolioverwal-
tung und das Risikomanagement. Des Weiteren erbringt die AIF-KVG

administrative Tatigkeiten gemaf Anlage | der Richtlinie 2011/61/
EU, insbesondere die Buchhaltung fiir die Fondsgesellschaft und die
Rechnungslegung, die Anlegerverwaltung, Bewertung, Compliance
und Meldewesen sowie gegebenenfalls weitere notwendige Tatig-
keiten. Die AIF-KVG erbringt selbst fiir die Fondsgesellschaft nicht
das Controlling und Reporting zum Asset-Management, sondern wird
diese Leistungen durch ein Unternehmen der Solvium-Gruppe erbrin-
gen lassen (siehe Kapitel 6 ,Die Solvium-Gruppe”). Zu den Pflichten
der AIF-KVG gehort auch die Erstellung der Verkaufsunterlagen und
die Durchfiihrung des Vertriebsanzeigeverfahrens.

Im Rahmen der Portfolioverwaltung tatigt die AIF-KVG aufgrund
von Vollmacht und flr Rechnung der Fondsgesellschaft die Investi-
tionen der Mittel der Fondsgesellschaft in die Objektgesellschaft ent-
sprechend der Anlagestrategie, den Zielen und dem Risikoprofil der
Fondsgesellschaft. Dabei beachtet die AIF-KVG inshesondere die
Anlagebedingungen sowie den Gesellschaftsvertrag der Fonds-
gesellschaft. Die Portfolioverwaltung umfasst insbesondere auch
das Liquiditatsmanagement gemal § 30 KAGB und den Artikeln 46
bis 49 der Verordnung (EU) Nr. 231/2013, die Anteilsbewertung auf
Basis einer externen Bewertung der Vermogensgegenstande und
das laufende Fonds- und Asset-Management. Die AIF-KVG wendet
ein geeignetes Risikomanagementsystem im Sinne des § 29 KAGB
unter Beachtung der Anforderungen der Artikel 38 bis 45 der Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013 an, das die Identifizierung und Erfassung,
die Analyse und Bewertung, die Steuerung und das Controlling samt-
licher mit dem Management der AIF-KVG und deren Vermogens-
gegenstanden verbundener Risiken sicherstellt.

Hinsichtlich der Verglitung fir die AIF-KVG wird auf das Kapitel 13
,Fondskosten” verwiesen.

Durch den Bestellungsvertrag mit der AIF-KVG werden vertragliche
Beziehungen zwischen der Fondsgesellschaft und der AIF-KVG, nicht
jedoch unmittelbar mit den Anlegern, begriindet. Die AIF-KVG ist
verpflichtet, bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschliefllich im
Interesse der Anleger zu handeln.

Die AIF-KVG haftet ausschlieRlich geméaR den gesetzlichen Bestim-
mungen.

Der Bestellungsvertrag unterliegt deutschem Recht. Gerichtsstand
flir samtliche Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang
mit diesem Vertrag ergeben, ist Hamburg.

Die AIF-KVG stellt fir die Erfllung ihrer Aufgaben Gber die erforder-
liche Geschaftseinrichtung personelle und technische Ressourcen
zur Verfiigung. Sie wird angemessene Malinahmen treffen, um In-
teressenkonflikte, die im Zusammenhang mit der Verwaltung der
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Fondsgesellschaft auftreten, zu ermitteln, und organisatorische und
administrative Vorkehrungen zur Pravention und Steuerung der Inte-
ressenkonflikte treffen. Sie wird die von ihr nach den Bestellungsver-
trag zu erbringenden Leistungen in ihre internen Kontrollverfahren
einbeziehen. Bei gesetzlich und behordlich angeordneten Priifun-
gen ermaglicht die AIF-KVG die sachgemale Priifung der zu erbrin-
genden Leistungen.

Die AIF-KVG wird Daten der Fondsgesellschaft durch angemessene
technische und organisatorische MaRnahmen vor unbefugtem Um-
gang und Verlust schiitzen. Insbesondere werden die Systeme gegen
unbefugte oder zuféllige Vernichtung, zufalligen Verlust, technische
Fehler, Falschung, Diebstahl, widerrechtliche Verwendung, unbefug-
tes Andern, Kopieren, Zugreifen und andere unbefugte Bearbeitung
durch den Einsatz von Backup-Systemen, insbesondere durch auto-
matische und regelmaBige Speicherung von Daten, und andere ge-
eignete Malinahmen geschiitzt.

Die AIF-KVG hat im Rahmen und unter den Bedingungen des § 36
KAGB i. V. m. den Artikeln 75 bis 82 der Delegierten Verordnung
(EU) 231/13 sowie den hierzu ergangenen Verordnungen und Ver-
waltungsanweisungen die Moglichkeit, Aufgaben an Dritte zu {iber-
tragen (Auslagerung).

Die AIF-KVG hat folgende auf die Fondsgesellschaft bezogene Auf-

gaben, die sie im Rahmen der kollektiven Portfolioverwaltung der

Fondsgesellschaft zusatzlich ausiiben kann, ausgelagert:

B Anlegerverwaltung: STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co.
KG, Grole Elbstrale 14, 22767 Hamburg

®  Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung: HEH Hamburger
EmissionsHaus AG, GroBe Elbstralle 14, 22767 Hamburg; die
HEH Hamburger EmissionsHaus AG hat diese Aufgaben an die
nbs partners GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Am Sand-
torkai 41, 20457 Hamburg, unterausgelagert

®m  Dienstleistungen im Bereich Controlling und Reporting zum
Asset-Management: Solvium Holding AG, ABC-StralRe 21, 20354
Hamburg

Darliber hinaus hat die AIF-KVG weitere Dienstleister im Rahmen
von Beratungsvertragen beauftragt. Zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung hat die AIF-KVG die im Kapitel 17.2 ,Informationen
iiber wesentliche Vertrage”, S. 79 ff., genannten Unternehmen
beauftragt.

5.2.2 | Rechte und Pflichten der
Fondsgesellschaft

Die Fondsgesellschaft ist berechtigt, die Erfiillung der von der AlF-
KVG iibernommenen Aufgaben sowie die Einhaltung der organisa-
torischen Anforderungen, die das Vertragsverhaltnis betreffen, in
angemessenem Umfang zu kontrollieren. Die AIF-KVG raumt der
Fondsgesellschaft die zur Wahrnehmung dieser Uberwachungsauf-
gaben notwendigen Auskunfts-, Einsichts- und Zugangsrechte (auch
zu Datenbanken, die das Vertragsverhéltnis betreffen) ein.
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Die AIF-KVG raumt der Fondsgesellschaft und deren Jahresab-
schlusspriifern sowie ggf. den Priifern der Finanzverwaltung ein
ungehindertes, vollumfangliches Einsichts- und Priifrecht hinsicht-
lich aller das Kommanditanlagevermdgen der Fondsgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar betreffenden Angelegenheiten ein. Glei-
ches gilt fir Prifungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) sowie die von dieser mit der Priifung be-
auftragten Stellen. Die Kosten der vorgenannten Priifungen sind,
sofern und soweit sie die Fondsgesellschaft betreffen und sofern
Gesellschaftsvertrag oder Anlagebedingungen nicht etwas anderes
regeln, von dieser zu tragen.

Die Fondsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Festlegung und Ande-
rung der festgelegten Anlagestrategie und Anlagegrenzen der Fonds-
gesellschaft. Sieist jedoch ohne vorherige Zustimmung der AIF-KVG
nicht befugt, iber das Kommanditanlagevermogen zu verfiigen oder
diesbeziiglich Verpflichtungen einzugehen. Soweit dies insoweit er-
forderlich wird, ist die AIF-KVG berechtigt, der Fondsgesellschaft
Weisungen zu erteilen.

Die Fondsgesellschaft sichert der AIF-KVG ihre Mitwirkung zu, so-
fern und soweit etwaige gesetzliche Anderungen, Anderungen der
Verwaltungspraxis oder konkrete behordliche Anordnungen Anpas-
sungen der unter diesem Vertrag zu erbringenden Dienstleistungen
der AIF-KVG, Anpassungen des Gesellschaftsvertrages und/oder der
Anlagebedingungen der Fondsgesellschaft oder sonstige Anderun-
gen oder Mallnahmen erforderlich machen, die der Mitwirkung der
Fondsgesellschaft bediirfen. Sie informiert die AIF-KVG unverziig-
lich iiber samtliche Belange, die fiir die Tatigkeit der AIF-KVG nach
dem Bestellungsvertrag relevant sind.

5.2.3 | Vertragsdauer und Beendigung

Der Bestellungsvertrag mit der AIF-KVG ist bis zur Beendigung der
Liquidation der Fondsgesellschaft abgeschlossen. Soweit aufsichts-
rechtlich zuléssig, kann der Bestellungsvertrag von der Fondsge-
sellschaft mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines jeden
Jahres, erstmals zum 31. Dezember 2030, durch eingeschriebenen
Brief gekiindigt werden. Das Recht der Fondsgesellschaft zur aufer-
ordentlichen Kiindigung des Bestellungsvertrages bleibt unberihrt.
Als wichtiger Grund gilt insbesondere die Eroffnung des Insolvenz-
verfahrens iiber das Vermdgen der AIF-KVG oder der Erlass eines
rechtskraftigen Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 InsO
abgewiesen wird. Im Fall der Kiindigung ist die AIF-KVG verpflich-
tet, der Fondsgesellschaft oder der von der Fondsgesellschaft neu
bestellten externen Kapitalverwaltungsgesellschaft samtliche In-
formationen, die flir die weitere Anlage und Verwaltung erforderlich
sind, rechtzeitig zur Verfiigung zu stellen. Die AIF-KVG ist berechtigt,
Kopien der Unterlagen anzufertigen und zu archivieren.

Eine Kiindigung durch die AIF-KVG kann nur aus wichtigem Grund
unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten erfolgen.
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Im Falle der Kiindigung durch die AIF-KVG hat die AIF-KVG eine Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger zu bewirken und
hieriiber in dem der Kiindigung nachstfolgenden Jahresbericht der
Fondsgesellschaft zu berichten, sofern die AIF-KVG diesen Jahres-
bericht noch erstellt. Fiir den Fall der Beendigung des Bestellungs-
vertrages ist die AIF-KVG auch nach Beendigung des Bestellungsver-
trages verpflichtet, die nach dem Bestellungsvertrag zu erbringenden
Leistungen bis zur Bestellung einer neuen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft fortzufiihren und die Uberleitung der Geschéfte auf die neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu begleiten, langstens jedoch bis zu
sechs Monate nach Beendigung des Vertragsverhaltnisses. Die Rege-
lungen des Bestellungsvertrages gelten in diesem Falle solange fort.

5.2.4 | Sonstiges

Die Parteien verpflichten sich zur einvernehmlichen Anderung des Be-
stellungsvertrages, wenn dies aufsichtsrechtlich begriindet bzw. erfor-
derlich ist. Auf den Bestellungsvertrag findet das Recht der Bundesre-
publik Deutschland Anwendung. Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten
aus oder in Verbindung mit dem Bestellungsvertrag ist Hamburg.

5.2.5 | Ubertragung der Verwaltung

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungs- und Ver-
fligungsrecht iber die Fondsgesellschaft gemal § 12 Ziffer 1 der
Anlagebedingungen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Zustimmung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Ferner bediirfen die Kiindigung des Bestellungsvertrages mit der
AIF-KVG und die Bestellung einer anderen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft gemal § 17 Ziffer 10 Buchstabe m) des Gesellschaftsvertra-
ges eines Gesellschafterbeschlusses mit einer qualifizierten Mehr-
heit von 3/4 der abgegebenen Stimmen.

53| GESCHAFTSFUHRUNG/
AUFSICHTSRAT

Die Geschéftsfiihrung der AIF-KVG besteht aus folgenden Mitglie-
dern (alle geschaftsansassig in GroRe Elbstr. 14, 22767 Hamburg):
®  Jessica Beckmann (Geschéftsleiterin Portfoliomanagement)

B Gunnar Dittmann (Geschéftsleiter Portfoliomanagement)

B Dr. Sven Kehren (Geschéftsleiter Portfoliomanagement)

B Tobias groBe Holthaus (Geschaftsleiter Risikomanagement)

Die AIF-KVG wird durch zwei Geschaftsflihrer oder durch einen Ge-
schaftsflihrer gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Jeder
Geschaftsfihrer ist befugt, im Namen der AIF-KVG mit sich als Ver-
treter eines Dritten Rechtsgeschafte vorzunehmen.

Auferhalb der AIF-KVG werden von den Geschaftsfiihrern der KVG
die folgenden fir die AIF-KVG bedeutenden Hauptfunktionen aus-
geiibt:

B Jessica Beckmann: Geschaftsfiihrerin der HTG Hamburger Trans-
portlogistik Geschéftsfiihrungs GmbH (Griindungkommanditistin
und geschéftsfiihrende Kommanditistin der Fondsgesellschaft)

m  Tobias groBe Holthaus: Geschaftsfiihrer der HTG Hamburger
Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH (Griindungkomman-
ditistin und geschaftsfiihrende Kommanditistin der Fondsgesell-
schaft)

Der Aufsichtsrat der AIF-KVG setzt sich zusammen aus Heinz-Gerd
Pinkernell (Vorsitzender), Martin Gogrewe und Giinther Flick. Das Mit-
glied des Aufsichtsrates Martin Gogrewe hat ferner rechtsberatende
Tatigkeiten bei der Gestaltung des Beteiligungsangebots erbracht.

5.4 | VERSICHERUNG
DER AIF-KVG

Fir die AIF-KVG besteht eine Vermogensschaden-Haftpflichtver-
sicherung (E&Q-Versicherung) sowie eine Manager-Haftpflichtver-
sicherung (D&O0-Versicherung), die den Anforderungen des § 25
Abs. 6 und Abs. 8 KAGB qualitativ und quantitativ entsprechen.
Die Versicherungssumme der D&O-E&O-Versicherung betragt EUR
10.000.000,00. Die AIF-KVG halt zudem zur Absicherung potenziel-
ler Berufshaftungsrisiken zusatzliche Eigenmittel gemaf Artikel 14
Abs. 2 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Verbindung
mit § 25 Abs. 7 KAGB vor. Daflir sind mindestens 0,01 % des Wertes
der Portfolios der von ihr verwalteten AlF vorzuhalten.

55| VERGUTUNGSPOLITIK

§ 37 KAGB umfasst Regelungen zu den Vergiitungssystemen, welche
flir die Verglitungen der Geschaftsfiihrer, der leitenden Angestellten
und der Mitarbeiter der AIF-KVG Anwendung finden.

Die Verglitung der Mitarbeiter der AIF-KVG und deren Geschaftsfiih-
rung ist nicht an die Wertentwicklung der verwalteten Investment-
vermogen gekoppelt. Die Verglitungspolitik der AIF-KVG hat damit
keinen Einfluss auf das Risikoprofil sowie die Anlageentscheidun-
gen flir die Investmentvermagen.

5.5.1 | Grundsatze der Vergutungspolitik

Das Vergiitungssystem der AIF-KVG basiert im Einklang mit den ge-
setzlichen Regelungen (§ 37 KAGB) auf dem Grundsatz, dass die
Vergiitung mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement-
system vereinbar und diesem forderlich sein soll. Das System der
Verglitung darf keine Anreize zum Eingehen von Risiken setzen, die
nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung
oder dem Gesellschaftsvertrag der verwalteten Investmentvermao-
gen vereinbar sind und die AIF-KVG daran hindert, pflichtgemaR im
besten Interesse der Investmentvermdgen zu handeln. Die Grund-
satze des Vergiitungssystems werden von der Geschaftsfiihrung in
Abstimmung mit dem Aufsichtsrat festgelegt. Einmal jahrlich tber-
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priift der Aufsichtsrat das Vergiitungssystem dahingehend, ob die
Vergutungspolitik gemal den Vorgaben umgesetzt wird und veran-
lasst bei Bedarf notwendige Anderungen.

5.5.2 | Ausgestaltung der Vergutung

Die AIF-KVG verzichtet auf die Einrichtung eines Vergiitungsaus-
schusses.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik samt der Beschrei-
bung der Berechnung der Vergiitung und der sonstigen Zuwendungen
sowie die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen sind auf der Internetseite https:/
hh-asset.de/unternehmen/compliance/ abrufbar. Auf Anfrage wird
kostenlos eine Papierversion der Internetseite zur Verfligung gestellt.

5.5.3 | Beschreibung, wie die Nachhaltigkeits-
risiken in der Vergutungspolitik bertuck-
sichtigt werden (Art.5 Offenlegungs-VO)

Die Vergltungspolitik der AIF-KVG entspricht den aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen und berticksichtigt die Investitions- und Ma-
nagemententscheidungen in Bezug auf die von der AIF-KVG verwal-
teten AlF. In diesen Entscheidungsprozessen sind Umwelt-Aspekte
bereits jetzt mittelbar beriicksichtigt. Um die Nachhaltigkeitsrisiken
umfassend auch auf Sozial- und Governance-Aspekte zu erstrecken,
beabsichtigt die AIF-KVG, interne Strategien einzurichten, um noch
gezielter Aspekte zur Forderung der ESG-Ziele in der Vergutungs-
politik zu bertcksichtigen.

5.6 | INFORMATIONEN ZUR
NACHHALTIGKEIT

Die AIF-KVG beriicksichtigt sowohl im Rahmen von Anlageentschei-
dungen fiir die von ihr verwalteten Alternativen Investmentfonds (AIF)
als auch fortlaufend wahrend der Investitionsdauer von bestehen-
den Anlagen etwaige Risiken, die im Zusammenhang mit Nachhaltig-
keitsaspekten (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) stehen.
Dies betrifft insbesondere die Risiken, die sich aus den 17 Nachhal-
tigkeitszielen der Vereinten Nationen ableiten lassen:

Environmental/Umwelt

m  Klimaschutz

B Anpassung an den Klimawandel

®  Schutz der biologischen Vielfalt

®  Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeres-
ressourcen

m  (bergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und
Recycling

= Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

®  Schutz gesunder Okosysteme

®  Nachhaltige Landnutzung
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Social/Soziales

B FEinhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine
Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)

= Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

B Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz,
Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschancen

m  Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

B Gewahrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, ein-
schliefllich Gesundheitsschutz

®  Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

B Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Ge-
meinden und sozialen Minderheiten

m  Steuerehrlichkeit

Governance/Unternehmensfiihrung

= MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption

B Nachhaltigkeitsmanagement durch Geschéftsleitung und Auf-
sichtsrat

B Vergiitung der Geschaftsleitung in Abhédngigkeit von Nachhal-

tigkeit

Ermoglichung von Whistle Blowing

Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten

Gewabhrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Informationen

Nachhaltigkeitsrisiken wirken auf alle bekannten Risikoarten ein
und stellen dabei keine eigene Risikoart dar, sondern werden als
Teilaspekt den bekannten Risikoarten wie Marktrisiko, Liquidi-
tatsrisiko, Kreditrisiko oder operationelles Risiko zugeordnet und
in den Verkaufsprospekten bei der Ermittiung der Risikoausmalie
beriicksichtigt. Sie kdnnen sich verstarkend auswirken und
tragen dann mitunter wesentlich zum Gesamtrisikoprofil eines
AIF bei.

Vor diesem Hintergrund ist die angemessene Berlicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken als Teil der Gesamtrisikostrategie im
Risikomanagement der AIF-KVG verankert. Ziel ist es, das Ein-
treten dieser Risiken moglichst friihzeitig zu erkennen und ent-
sprechende Mallnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen auf
die betroffenen Vermdgensgegenstande zu minimieren. Hierbei
steht die AIF-KVG in einem laufenden Prozess, der in regelma-
Rigen Abstanden zu einer Uberpriifung der Angemessenheit und
weiteren Aushildung der Methoden und Verfahren zur Identifi-
zierung, Bewertung, Steuerung und Uberwachung der Nachhal-
tigkeitsrisiken fiihrt.

Die AIF-KVG beriicksichtigt eventuelle nachteilige Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf die vorgenannten Nachhaltig-
keitsfaktoren derzeit nicht. Die maRgeblichen Daten, die zur Fest-
stellung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswir-
kungen notwendig sind, sind im Markt noch nicht in ausreichendem
Umfang vorhanden.
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5.7 | WEITERE VON DER AIF-KVG
VERWALTETE INVESTMENT-
VERMOGEN

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung verwaltet die AIF-KVG folgen-

de Spezial-AlF und geschlossene Publikums-AlF als Investmentver-

mogen im Sinne des KAGB:

B Grundbesitzgesellschaft beim Universitatsklinikum Eppendorf
mbH & Co. geschlossene Investment-KG

B Grundbesitzgesellschaft GroRe Theaterstrale mbH & Co.

geschlossene Investment-KG

HEH Aviation ,Helsinki* GmbH & Co. geschlossene Investment KG

HEH Aviation ,Madrid” GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

HEH Aviation ,Palma“ GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

HEH Aviation ,Malaga” GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

HEH Aviation ,Alicante” GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

HEH Aviation ,Bilbao’ GmbH & Co. geschlossene Investment-KG

Auda Asian Growth Fund GmbH & Co. KG

Verifort Capital | GmbH

Verifort Capital Il GmbH

Verifort Capital IV GmbH & Co. KG

Verifort Capital VI GmbH & Co. KG

Verifort Capital VIl GmbH & Co. KG

Verifort Capital VIl GmbH & Co. KG

Verifort Capital IX GmbH & Co. KG

Verifort Capital X GmbH & Co. KG

Verifort Capital XI GmbH & Co. KG

Verifort Capital XIl GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Verifort Capital HC1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG

CAP Immobilienwerte 1 GmbH & Co. geschlossene Investment KG

CAP Immobilienwerte 3 GmbH & Co. geschlossene Investment KG

VC Value Add Plus GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Die AIF-KVG beabsichtigt, die Verwaltung weiterer Investment-
vermadgen im Sinne des KAGB zu iibernehmen.
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Mit der vorliegenden Fondsgesellschaft legt die Solvium-Gruppe
ihren zweiten Publikums-AlF auf und setzt damit ihr Engagement in
geschlossene Fonds im Bereich Logistik-Transportmittel fort.

Die Solvium-Gruppe konzipiert seit 2011 Investments in Infrastruktur
und Transportlogistik fiir private, professionelle und institutionelle
Anleger. Die mittelstandische Unternehmensgruppe hat ihren Haupt-
sitz in Hamburg und weitere Standorte in Deutschland, Singapur,
China und Stidkorea.

Gesellschaften der Solvium-Gruppe investieren fir und mit den Inves-
toren in langlebige und nachhaltige Ausriistungsgegenstande bzw.
Assets, inshesondere in Standardcontainer, Standard-Tankcontainer,
Wechselkoffer und europaische Giiterwagen, die flir den internatio-
nalen Warenverkehr auf Schiene, Stralle und den Weltmeeren uner-
setzlich sind. Die Assets sind langlehige, reparierbare Ausriistungs-
gegenstande, die, nachdem sie buchhalterisch abgeschrieben sind,
noch viele Jahre vermietet und bewirtschaftet werden kdnnen. Nach
dem ,ersten Leben" werden zum Beispiel Container in der Regel noch
uber viele Jahre flr Landtransporte, als Lagerbehalter oder ander-
weitig verwendet. Am Ende ihres Lebens werden sie dann als Ersatz-
teile oder als Schrott von der Stahlindustrie recycelt und sind damit
Teil einer Kreislaufwirtschaft.

Im Zusammenhang mit der Fondsgesellschaft werden zentrale
Funktionen hinsichtlich der von der Objektgesellschaft zu erwer-
benden Ausristungsgegenstande von Unternehmen der Solvium-
Gruppe wahrgenommen. Daneben erbringen Unternehmen der
Solvium-Gruppe auch andere Leistungen im Zusammenhang mit
der Fondsgesellschaft, z. B. den Vertrieb von Anteilen an der Fonds-
gesellschaft (Einwerbung von Eigenkapital und die Vermittlung von
Treuhand-Kommanditanteilen).

Die Solvium-Gruppe hat neben der hier vorliegenden Fondsgesell-
schaft weitere Kapitalanlageprodukte initiiert und emittiert, die
in rechtlich und tatsachlich unterschiedlichen Gestaltungen wie
die Fondsgesellschaft in Ausriistungsgegenstdnde investieren.
Die Solvium-Gruppe beabsichtigt auBerdem, derartige Kapitalan-
lageprodukte auch in Zukunft zu initileren bzw. zu emittieren. Die
Solvium-Gruppe verfolgt im Rahmen aller ihrer Geschaftstatig-
keiten das Ziel, die Ausristungsgegenstande iber ihre gesamte
Nutzungsdauer in der Transportlogistik im Einflussbereich der
Unternehmensgruppe zu halten und von der Wertschopfung zu pro-
fitieren, um Erlose zu erzielen. Zu diesem Zweck werden auch Aus-
ristungsgegenstande beispielsweise nach dem Laufzeitende ei-
ner Kapitalanlage, die von einer Gesellschaft der Solvium-Gruppe
emittiert wurde, von einer anderen Gesellschaft der Solvium-Gruppe,
die ein Kapitalanlageprodukt emittiert hat, erworben. Zu den Griin-
den fiir dieses Vorgehen zéhlen neben der Bekanntheit der Mietver-
trage und Mieter (u. a. die gepriifte Bonitat) auch, dass auf diese
Weise Kosten fiir Due-Diligence-Prozesse, Maklerdienste usw. ver-
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mindert werden. Zudem konnen Transaktionen in der Regel zeitnah
durchgefiihrt werden, da keine Dritten einbezogen werden mussen.

Es besteht daher die Maglichkeit, dass unterschiedliche Gesellschaf-
ten der Solvium-Gruppe sowohl auf der VerauRerer- als auch auf der
Erwerberseite einbezogen sind.

Derartige VerauBerungs- und Erwerbsvorgange konnen auch hinsicht-
lich der im Rahmen der Fondsgesellschaft von der Objektgesellschaft
zu erwerbenden bzw. zu verduBernden Ausristungsgegenstande er-
folgen. Die Objektgesellschaft kann daher Ausriistungsgegenstande
von Unternehmen der Solvium-Gruppe erwerben oder Ausriistungs-
gegenstande an Unternehmen der Solvium-Gruppe veraufiern. Dies
kann auch die Vermietung von Ausriistungsgegenstanden im Paket
zum Inhalt haben.

In diesem Zusammenhang konnen aufgrund kapitalméaRiger und per-
soneller Verflechtungen zwischen den Gesellschaften der Solvium-
Gruppe Interessenkonflikte auftreten.

Diese Verflechtungen und die daraus resultierenden Interessenkon-
flikte sind in Kapitel ,10.11.2" Interessenkonflikte und Verflechtun-
gen hinsichtlich der Einbeziehung von Unternehmen der Solvium-
Gruppe’, S. 55 f., beschrieben.

Weitere Angaben siehe Kapitel 18 ,Wesentliche Vertragspartner und
Vertrage".
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0/ | DIEVERWAHRSTELLE

/7.1 | FIRMA, RECHTSFORM
UND SITZ

Die AIF-KVG und die Fondsgesellschaft haben die CORDES
TREUHAND GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Amtsgericht
Hamburg, HRB 123302), geschaftsansdssig Hermannstrale 46,
20095 Hamburg, mit Vertrag in der Fassung vom 29. Juli 2024 als
Treuhdnder-Verwahrstelle gemaf § 80 Absatz 3 KAGB beauftragt
(nachfolgend ,Verwahrstelle").

7.2 | TATIGKEIT DER VERWAHR-
STELLE

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, den einschlagigen gesetz-
lichen Vorschriften sowie allen fiir die Verwahrstellentatigkeit
relevanten aufsichtsrechtlichen Vorgaben in ihrer jeweiligen
Fassung.

Die Verwahrstelle iibernimmt im Rahmen ihrer Verwahrstellentatig-

keit insbesondere folgende Aufgaben:

a. Eigentumsiiberpriifung und Fiihrung sowie Ifd. Aktualisierung
eines Bestandsverzeichnisses bei Vermogensgegenstanden, die
nicht gemaf § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB verwahrfahig sind;

b. Sicherstellung, dass der Eintritt bzw. das Ausscheiden eines
Anlegers in die bzw. aus der Fondsgesellschaft und die Er-
mittlung des Wertes der Anteile der Fondsgesellschaft den
Vorschriften des KAGB sowie den Regelungen der Anlage-
bedingungen und des Gesellschaftsvertrags der Fondsgesell-
schaft entsprechen;

c. Sicherstellung, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten
der Fondsgesellschaft der Gegenwert der Fondsgesellschaft in-
nerhalb der iiblichen Fristen iiberwiesen wird;

d. Sicherstellung, dass die Ertrage der Fondsgesellschaft nach den
Vorschriften des KAGB sowie den Regelungen der Anlagebedin-
gungen und des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft
verwendet werden;

e. ,Ausfiihrung der Weisungen der KVG", sofern diese nicht gegen
gesetzliche Vorschriften oder die Anlagebedingungen verstofen;

f. Sicherstellung der ordnungsgemafen Uberwachung der Zah-
lungsstrome der Fondsgesellschaft;

g. Sicherstellung der Einrichtung und Anwendung angemessener
Prozesse bei der AIF-KVG zur Bewertung der Vermdgensgegen-
stande der Fondsgesellschaft und regelmaBige Uberpriifung der
Bewertungsgrundséatze und -verfahren;

h. Uberpriifung der Vermdgensaufstellung zum Bewertungszeit-
punkt einer Gesellschaft gemal § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, an der
die Fondsgesellschaft Anteile halt;

i. Sicherstellung der Verfiigungsbeschrankungen gemalt § 84
Absatz 1 Nr. 3 KAGB;

j. Erteilung der Zustimmung zu zustimmungspflichtigen Geschaf-
ten, soweit diese den Vorschriften des KAGB entsprechen und mit
den Anlagebedingungen der Fondsgesellschaft Gibereinstimmen.

/.3 | UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle ist gemall dem Verwahrstellenvertrag nicht be-
rechtigt, Unterverwahrverhaltnisse zu begriinden.

/.41 HAFTUNG DER
VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Fondsgesellschaft und den
Anlegern gemal den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere nach
Mafgabe des § 88 KAGB.

7.5 VERGUTUNG UND
INTERESSENKONFLIKTE

Hinsichtlich der Vergltung der Verwahrstelle wird auf die Kapitel
13.2 ,Initialkosten” und 13.3 ,Laufende Kosten", S. 66 ff., verwiesen.

Der AIF-KVG sind keine Interessenkonflikte hinsichtlich der Verwahr-
stelle bekannt.
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08 | TREUHANDKOMMANDITISTIN

8.1 FIRMA, RECHTSFORM
UND SITZ

Treuhandkommanditistin ist die STA Sachwert-Treuhand Altona
GmbH & Co. KG mit Sitz in GroRe Elbstr. 14, 22767 Hamburg,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRB 109520. Geschaftsfiihrer der Treuhandkommanditistin ist
Matthias Abel als Geschéftsfiihrer der persdnlich haftenden Ge-
sellschafterin der Treuhandkommanditistin, der Verwaltung STA
Sachwert-Treuhand Altona GmbH.

8.2 | AUFGABEN DER TREUHAND-
KOMMANDITISTIN

Die Fondsgesellschaft hat am 5. September 2024 mit der Treuhand-
kommanditistin einen Treuhandvertrag abgeschlossen, der in diesem
Verkaufsprospekt in Kapitel 19.3 abgedruckt ist.

Die Aufgabe der Treuhandkommanditistin besteht darin, Komman-
ditanteile in Hohe des jeweiligen Beteiligungsbetrages der Treu-
geber (Anleger) an der Fondsgesellschaft treuhdnderisch fir die
Anleger zu erwerben und zu halten. Aufgrund des Treuhandver-
trages halt die Treuhandkommanditistin die Beteiligung im eige-
nen Namen treuhanderisch fiir Rechnung des Treugebers und ist
als Kommanditistin der Fondsgesellschaft in das Handelsregis-
ter eingetragen.

Die Treuhanderin unterrichtet die Anleger unverziiglich Uber alle
Informationen und Dokumentationen der Fondsgesellschaft. Sie
nimmt die Gesellschafterrechte und -pflichten im Interesse der
Anleger wahr. Sie unterrichtet die Anleger Uber die Beschluss-
gegenstande der Gesellschafterversammlungen und eine etwaige
Tagesordnung. Die Treuhdnderin fordert die Anleger zur Stimmab-
gabe auf und beruft Prasenzveranstaltungen der Gesellschaft ein.
Sie (bt ihr auf die Beteiligung entfallendes Stimmrecht der Treuge-
ber aus, sofern diese dieses Recht nicht ihrerseits ausiiben, und
flihrt die ihr erteilten Weisungen aus. Die Annahme von Beitrittser-
klarungen von Treugebern erfolgt iber die Treuhanderin. Sie ist ge-
geniber der Fondsgesellschaft zur Leistung der Kommanditeinlage
zuzlglich Agio auf die von ihr iibernommenen Treugeberbeteiligun-
gen verpflichtet.

Nach wirksam erfolgtem Beitritt konnen sich Treugeber nach ei-
gener Wahl auch unmittelbar als Direktkommanditisten an der
Fondsgesellschaft beteiligen. Fiir Direktkommanditisten endet
das Aullentreuhandverhéltnis. Das Vertragsverhaltnis mit der
Treuhanderin wird als Verwaltungstreuhand fortgefiihrt.
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8.3 | HAFTUNG

Die Treuhanderin haftet gegeniiber Treugebern fiir eigenes sowie
das Verschulden ihrer Erfiillungsgehilfen nach Maligabe der gesetz-
lichen Vorschriften.

Die Treuhdnderin haftet gegeniiber Treugebern nicht fiir den Ein-
tritt von wirtschaftlichen Prognosen, die Werthaltigkeit der Betei-
ligung und Ertragsfahigkeit der Fondsgesellschaft sowie fiir die
Erzielung der geplanten Ertrage oder Einhaltung der geplanten Kos-
ten, die Bonitat von Vertragspartnern der Fondsgesellschaft oder
dafiir, dass die Vertragspartner der Fondsgesellschaft die einge-
gangenen vertraglichen Verpflichtungen ordnungsgemal erfiillen,
und dbernimmt fir steuerliche Auswirkungen keine Haftung. Die
Treuhanderin haftet nicht fiir das Erreichen der wirtschaftlichen
Zielsetzung der Fondsgesellschaft und des Treugebers. Die steu-
erlichen Ergebnisse der Beteiligung des Treugebers stehen unter
dem Vorbehalt der Anerkennung durch die Finanzverwaltung und
die Finanzgerichtsbarkeit.




09 | ANLEGER

9.1 | PROFIL DES TYPISCHEN
ANLEGERS

Angesprochen werden Privatanleger (§ 1 Abs. 19 Nr. 31 KAGB,
§ 67 Abs. 3 WpHG), semi-professionelle Anleger (§ T Abs. 19 Nr. 33
KAGB, § 67 Abs. 3 WpHG) und professionelle Anleger (§ 1 Abs. 19
Nr. 32 KAGB, § 67 Abs. 2, 6 WpHG), die bereits grundlegende Kennt-
nisse und/oder Erfahrungen mit Finanzprodukten, wie zum Beispiel
Investmentvermdgen, haben und die an einer langfristigen unterneh-
merischen Beteiligung interessiert sind. Die Fondsgesellschaft hat
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2034 (Ende der Grundlaufzeit),
die in einem oder mehreren Schritten um insgesamt bis zu drei Jahre
verlangert werden kann.

Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich dariiber hinaus nur
an solche Anleger, die bereit und finanziell fahig sind, Ausfallrisiken,
das heilt finanzielle Verluste bis hin zum vollstandigen Verlust der
geleisteten Einlage zuziiglich Agio, zu tragen, und dariiber hinaus
bereit und finanziell fahig sind, etwaige weitere Zahlungsverpflich-
tungen zu tragen, die letztlich bis hin zur Privatinsolvenz bzw. Insol-
venz des Anlegers fiihren kdnnen (siehe Kapitel 3 ,Risikohinweise”,
insbesondere Kapitel 3.6 ,Maximalrisiko").

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um eine
langfristige Kapitalanlage, die mit verschiedenen Risiken verbunden
ist, insbesondere rechtlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen sowie
objekt- und personenbezogenen Risiken (vgl. das Kapitel 3 ,Risiko-
hinweise"). Das Beteiligungsangebot richtet sich an in Deutschland
ansassige und unbeschrankt steuerpflichtige volljahrige natirliche
oder juristische Personen. Im Einzelfall ist auch eine Beteiligung von
im Ausland ansassigen natiirlichen oder juristischen Personen zulas-
sig. Eine Beteiligung von Personengesellschaften des biirgerlichen
und Handelsrechts und von Gesamthandsgemeinschaften sowie von
Partnerschaftsgesellschaften ist nicht zulassig.

Die Beteiligung ist nicht fur Anleger geeignet, die auf eine kurzfristige
Verfligharkeit der investierten Gelder und/oder laufende Liquiditats-
riickfliisse aus der Beteiligung angewiesen sind oder die eine sichere
und festverzinsliche Kapitalanlage suchen, bei der die Riickzahlung
des investierten Kapitals und die Hohe der Ertrage weitgehend fest-
stehen oder die einer Einlagensicherung wie z. B. dem deutschen Ein-
lagensicherungsfonds unterliegt. Die Beteiligung ist daher auch nicht
zur Altersvorsorge geeignet. Nicht angesprochen werden Personen,
(1) denen die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen fehlen, (2)
die einen kurzfristigen Anlagehorizont haben oder (3) denen die Be-
reitschaft fehlt, die Risiken der Beteiligung zu tragen.

Das Beteiligungsangebot ist nur fiir Anleger geeignet, die sich lang-
fristig engagieren wollen und die bei negativer Entwicklung der
Fondsgesellschaft das Ausbleiben prognostizierter Auszahlungen
und einen ggf. entstehenden Teil- bzw. Totalverlust ihrer Beteili-

gung hinnehmen konnen. Anleger sollten Uber einen langfristigen
Anlagehorizont von bis zu zehn Jahren verfligen und sich der ein-
geschrénkten Handelbarkeit ihrer Beteiligung (siehe ,Risiko der
eingeschrankten Handelbarkeit der Anteile, Fungibilitatsrisiko” im
Kapitel 3 ,Risikohinweise") bewusst sein. Eine Beteiligung an der
Fondsgesellschaft sollte ferner keinen bedeutenden Anteil am
Kapitalanlage-Portfolio eines Anlegers bilden und lediglich zur Bei-
mischung dienen. Beteiligungen wie die an der Fondsgesellschaft
werden nicht an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt. Fir sie existiert auch kein geregelter Zweitmarkt. Eine
Ubertragung oder VerduBerung ist sowohl gesellschaftsvertraglich
als auch faktisch eingeschrankt. Ferner kann bei einer VerauRerung
ggf. nicht der angestrebte Preis realisiert werden.

Von der Beteiligung an der Gesellschaft ausgeschlossen sind Staats-
biirger der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") bzw. US-Per-
sonen sowie Staatsangehorige Kanadas, Japans oder Australiens
einschlieBlich der jeweiligen Hoheitsgebiete und Inhaber einer dau-
erhaften Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis (z. B. Greencard) fiir die
USA, Japan, Australien oder Kanada (siehe Kapitel 12.3 ,Ausgabe
von Anteilen”).

Dem am Erwerb eines Anteils interessierten Anleger wird dringend
angeraten, vor Tatigung der Investition in die Fondsgesellschaft alle
Risiken eingehend unter Beriicksichtigung der personlichen Situation
zu priifen und sich durch einen fachkundigen Dritten, z. B. durch ei-
nen Steuerberater oder Rechtsanwalt, beraten zu lassen. Das vorlie-
gende Beteiligungsangebot und die in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sind nicht auf die individuellen, insbesondere
vermdagensmaBigen und steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen An-
legers zugeschnitten und konnen daher eine auf die Bediirfnisse,
Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des einzelnen
Anlegers ausgerichtete individuelle Beratung und Aufklarung, z. B.
durch einen Steuerberater oder Rechtsanwalt, nicht ersetzen.

Von einer Fremdfinanzierung der Beteiligung wird dringend abge-
raten.

Nach Beendigung der Beitrittsphase werden keine weiteren Anteile
von der Fondsgesellschaft ausgegeben, daher entfallen Angaben zur
Berechnung der Ausgabepreise der Anteile, zur Methode und Haufig-
keit der Berechnung dieser Preise sowie iiber Art, Ort und Haufigkeit
der Veroffentlichung der Ausgabepreise der Anteile.

9.2 | FAIRE BEHANDLUNG
DER ANLEGER

Die AIF-KVG verwaltet die Fondsgesellschaft sowie alle weiteren
von ihr aufgelegten Investmentvermdgen nach dem Prinzip der
Gleichbehandlung. Sie stellt sicher, dass die Anleger der Fonds-
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gesellschaft fair behandelt und bestimmte Investmentvermo-
gen und deren Anleger nicht zu Lasten anderer bevorzugt behan-
delt werden.

Jeder Anleger hat die gleichen Maglichkeiten und Voraussetzun-
gen fiir den Zugang zum Investmentvermogen. Die Ergebnisvertei-
lung richtet sich nach dem Gesellschaftsvertrag und der Hohe der
Beteiligung am Kommanditkapital. Es gibt keine Sonderrechte fiir
bestimmte Anlegergruppen. Alle Anteile sind gleich gewichtet und
haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteile mit unterschied|i-
chen Ausstattungsmerkmalen werden nicht herausgegeben.

Die AIF-KVG richtet ihre gesamten Entscheidungen und organisatori-

schen Strukturen bezogen auf das Investmentvermdgen so aus, dass
eine Gleichbehandlung der Anleger gewahrleistet ist.
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10 | VERMOGENSGEGENSTANDE UND DEREN

VERWALTUNG

10.1 | ART DER VERMOGENS-

GEGENSTANDE

Die Fondsgesellschaft darf gemaR § 1 der Anlagebedingungen
folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1.

Anteile an Gesellschaften gemaR § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, die

nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Sachwerte

in Form von

a) Containernim Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschlief3-
lich Wechselkoffern und Giiterwagen als schienengebundene
Transportbehalter sowie

b) Infrastruktur, die fiir die unter Buchstabe a) aufgefiihrten
Vermdgensgegenstande genutzt wird,

direkt oder indirekt erwerben diirfen;

Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB zu Zwecken des

Liquiditatsmanagements, sofern diese nicht im Sinne des § 81

Abs. T Nr. 1 KAGB verwahrfahig sind;

Bankguthaben gemall § 195 KAGB.

Mit diesem Angebot werden tkologische Merkmale im Sinne des Art. 8
der Offenlegungs-VO beworben, ohne dass die Fondsgesellschaft
jedoch eine nachhaltige Anlage zum Ziel hat.

10.2 | ANLAGEZIELE, ANLAGE-
STRATEGIE UND ANLAGE-
POLITIK

Das Anlageziel der Fondsgesellschaft ist die Erwirtschaftung
von Gewinnen und Einnahmeiiberschiissen aus der Objektge-
sellschaft bzw. etwaigen weiteren Objektgesellschaften so-
wie die Erzielung von Wertzuwachsen und deren Realisierung
beim geplanten Verkauf bzw. der Liquidation der Objektgesell-
schaft bzw. etwaigen weiteren Objektgesellschaften am Ende
der Laufzeit der Fondsgesellschaft, um regelmaRige Auszah-
lungen an die Anleger zu leisten.

Anlagepolitik der Fondsgesellschaft ist das Einwerben von
Kommanditkapital, um zulassige Vermdgensgegenstande im
Sinne des § 1 Ziffer 1 bis 3 der Anlagebedingungen zu er-
werben bzw. zu griinden und hierdurch das Anlageziel zu
erreichen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlage-
ziel tatsachlich erreicht wird. Die Anlagestrategie der Fondsge-
sellschaft besteht darin, das vorstehend genannte Anlageziel

durch die Verfolgung der ebenfalls vorstehend dargestellten
Anlagepolitik zu verwirklichen.

Die Fondsgesellschaft bewirbt im Rahmen ihrer Anlagestra-
tegie okologische Merkmale im Sinne des Art. 8 der Offen-
legungs-VO. Die Fondsgesellschaft hat aber keine nachhal-
tige Anlage zum Ziel. Die Fondsgesellschaft wird sicherstel-
len, dass die zu griindende Objektgesellschaft mindestens
51,00 % des investierten Kapitals in Transportmittel fiir den
Schienengliterverkehr investieren wird. Bei diesen Trans-
portmitteln wird es sich um verschiedene Arten von Giiter-
wagen handeln, die im Normalspurbetrieb in Europa einge-
setzt werden.

10.3 | ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

Die Fondsgesellschaft wird nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung investieren. Die Fondsgesellschaft wird - abgese-
hen von Geldmarktinstrumenten gemaR § 194 KAGB zu Zwe-
cken des Liquiditdtsmanagements, sofern diese nicht im Sin-
ne des § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB verwahrfahig sind (§ 1 Ziffer
2 der Anlagebedingungen), und von Bankguthaben gemaf
§ 195 KAGB (§ 1 Ziffer 3 der Anlagebedingungen) - aus-
schlieRlich Anteile an Gesellschaften gemal § 261 Abs. 1 Nr.
3 KAGB erwerben, die nach dem Gesellschaftsvertrag oder
der Satzung nur Sachwerte in Form von Containern im Sinne
des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschlieBlich Wechselkoffern
und Giiterwagen als schienengebundene Transportbehélter
sowie Infrastruktur, die fiir die genannten Container genutzt
wird, direkt oder indirekt erwerben. Hierbei sollen mindestens
51,00 % des investierten Kapitals in Gliterwagen mit Einsatz
im europaischen Schienensystem und mindestens 10,00 %
des investierten Kapitals in Wechselkoffer mit Einsatz in Eu-
ropa angelegt werden.

Wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der Fondsge-
sellschaft, langstens jedoch fiir einen Zeitraum von 18 Mona-
ten ab Beginn des Vertriebs, kann die Fondsgesellschaft von
dem Grundsatz der Risikomischung abweichen.

Die Fondsgesellschaft kann fiir einen Zeitraum von maximal
zwei Jahren ab Beginn des Vertriebs (Investitionsphase) bis
zu 100,00 % des Wertes der Fondsgesellschaft in Bankgutha-
ben im Sinne des § 1 Ziffer 3 der Anlagebedingungen halten,
um es entsprechend den Anlagebedingungen zu investieren.
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Die Dauer der Investitionsphase kann durch Beschluss der Ge-
sellschafter mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men um weitere zwdlf Monate verlangert werden. Reinvesti-
tionen sind zulassig.

Nach vollstandiger Investition dirfen fiir Zwecke des Liquidi-
tatsmanagements bis zu 20,00 % des investierten Kapitals in
Vermogensgegenstande gemal § 1 Ziffer 2 und 3 der Anlage-
bedingungen der Fondsgesellschaft investiert sein. Diese
Beschrankung gilt nicht fiir Liquiditat, die nach erfolgter Ver-
aulerung von Vermogensgegenstanden in zuldassige Vermo-
gensgegenstande nach § 1 Ziffer 1 der Anlagebedingungen
reinvestiert werden soll.

Die Fondsgesellschaft kann nach Beginn ihrer Liquidation bis
zu 100,00 % des Wertes der Fondsgesellschaft in Bankgutha-
ben halten. Die Anlagegrenzen gemal § 2 der Anlagebedingun-
gen miissen mit Abschluss der Investitionsphase erfiillt sein.

Die Wahrung der Fondsgesellschaft und der Objektgesell-
schaft(en) ist der Euro (EUR).

10.4 | OBJEKTGESELLSCHAFT
UND MOGLICHE WEITERE
GESELLSCHAFTEN

Das Anlageziel der Fondsgesellschaft wird im Rahmen der Anlage-
politik prognosegemaf durch die unmittelbare Beteiligung der Fonds-
gesellschaft an der Objektgesellschaft und etwaigen weiteren Gesell-
schaften mit Sitz in Deutschland erreicht.

Die Fondsgesellschaft wird nach Fondsauflegung prognosegemal
als alleinige Kommanditistin zusammen mit der Solvium Verwal-
tungs GmbH als personlich haftende Gesellschafterin die Objektge-
sellschaft mit Sitz in Hamburg/Deutschland griinden und aus dem
von Anlegern aufgenommenen Kapital Einzahlungen in deren Kom-
manditkapital vornehmen. Die Objektgesellschaft wird eine Perso-
nengesellschaft in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG sein. Allei-
nige Komplementarin wird die Solvium Verwaltungs GmbH mit Sitz
in Hamburg. Der Unternehmensgegenstand der Objektgesellschaft
wird der direkte oder indirekte Erwerb sowie die Vermietung bzw.
Verleasung, die Instandhaltung und der Verkauf von Containern im
Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschliellich Wechselkoffern
und Gliterwagen als schienengebundene Transportbehalter und der
hierflir genutzten Infrastruktur sowie alle dafiir erforderlichen oder
im Zusammenhang stehenden Tétigkeiten oder die Beteiligung an
entsprechenden Gesellschaften sein.

Mit dem ihr zur Verfligung gestellten Eigenkapital wird die QOb-
jektgesellschaft sukzessive Transportmittel kaufen, das Eigen-
tum an diesen erwerben und diese vermieten. Die erworbenen
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Transportmittel werden zum Zeitpunkt ihres Erwerbs in der Regel
bereits an Endnutzer vermietet sein. Aus der Vermietung/Verlea-
sung der verschiedenen Transportmittel erhalt die Objektgesell-
schaft Mietzahlungen. Die Aufnahme von Fremdkapital ist weder
auf Ebene der Fondsgesellschaft noch auf Ebene der Objektge-
sellschaft vorgesehen.

Die Fondsgesellschaft kann sich gemall § 2 Ziffer 2 der Anlage-
bedingungen an weiteren Gesellschaften beteiligen, welche zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts noch nicht fest-
stehen. Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich
auch insofern um einen sogenannten Blind-Pool (siehe ,Blind-Pool-
Risiko", Kapitel 3).

Dariiber hinaus konnen sich die Objektgesellschaft und die weite-
ren Gesellschaften ihrerseits auch an anderen Gesellschaften mit
vergleichbarem Unternehmensgegenstand beteiligen.

10.5 | ZIEL-INVESTITIONSMARKT

10.5.7 | Vermietung von
Ausrustungsgegenstanden

Typische Mieter oder Leasingnehmer von Ausriistungsgegen-
standen sind Reedereien und andere Logistikunternehmen. Die-
se erganzen regelmaRig ihren eigenen Bestand an Ausriistungs-
gegenstanden durch die Anmietung solcher Gegenstande. Einige
Unternehmen decken ihren Bedarf an Ausriistungsgegenstande
auch vollstandig durch die Anmietung von extern Anbietern.

Fir die Nutzer von Logistikequipment bietet das Mieten oder Lea-
sen von Ausrlistungsgegenstanden im Vergleich zum Erwerb ei-
nige Vorteile. Es fallen keine Anschaffungskosten an, sodass die
Liquiditat geschont und das Eigenkapital gestarkt wird. Das Mieten
oder Leasing bedeutet im Vergleich zum Erwerb zudem eine gerin-
ge Bilanzheriihrung, da gemietete Ausriistungsgegenstande kein
Anlagevermdgen flir den Mieter darstellen. Somit muss der Mie-
ter keine Abschreibung fir die Ausriistungsgegenstande beriick-
sichtigen und vornehmen. Auflerdem kdnnen die Ausriistungsge-
genstande planbar zum Ablauf eines Mietvertrages zurlickgegeben
werden. Auf diese Weise konnen die Mieter schneller und flexibler
auf Marktveranderungen reagieren. Die Entwicklung von Markten
in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir zukinfti-
ge Entwicklungen.

10.5.2 | Der Guterwagenmarkt im Uberblick

Die Bedeutung der Eisenbahn als Verkehrsmittel

Das dlteste und erfolgreichste GroBtransportmittel unserer Zeit,
die Eisenbahn, hat in den vergangenen Jahren und vor dem Hin-
tergrund der Begeisterung fir Flugzeuge und Gigaliner-Lkw an Auf-
merksamekeit verloren, jedoch nicht an wirtschaftlicher Bedeutung -
im Gegenteil. Die Geschichte der Eisenbahn begann mit der ersten
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Dampflokomotive 1804. Ihren Siegeszug begann sie letztendlich
als Sinnhild der industriellen Revolution in der zweiten Halfte des
19. Jahrhunderts. Noch heute transportiert die Eisenbahn Millio-
nen von Menschen und Milliarden Tonnen an Wirtschaftswaren
auf der ganzen Welt.

Zu den wichtigsten Giitern, die mit der Bahn transportiert werden, ge-
horen Metalle und Metallerzeugnisse, Erz, Steine und Erden, Berghau-
erzeugnisse, Kohle, Erdol und Erdgas sowie Mineralolerzeugnisse.
Zahlreiche Giiter, wie beispielsweise Autos, werden von ihren Her-
stellern per Bahn ausgeliefert. Zu den Marktteilnehmern zahlen
staatliche bzw. teilstaatliche sowie private Eisenbahnverkehrs-
unternehmen, auf den Eisenbahnverkehr spezialisierte Speditionen,
Industriekunden und Verlader.

Der Schienenverkehr ist integraler Bestandteil der globalen Logis-
tik und unverzichtbar. Neben der besonderen Aufgabe und Bedeu-
tung des Personenverkehrs ist die Eisenbahn fiir die Wirtschaft
unersetzlich. Die Eisenbahn wird im Allgemeinen mit dem Strafllen-
gliterverkehr, der Binnenschifffahrt sowie den Ol-Fernleitungen un-
ter dem Begriff ,Giiterverkehr” zusammengefasst. Gemessen wird
die Leistung des Gterverkehrs in Tonnenkilometer, wobei ein Ton-
nenkilometer der Beforderungsleistung von einer Tonne (iber einen
Kilometer entspricht. Die Lander mit den langsten Schienennetzen
(Schienenkilometer) auf der Normalspur in Europa sind Deutsch-
land, Frankreich, Italien, Polen und GroRbritannien.

Im Laufe der letzten Jahrzehnte kam es in Europa zu umfang-
reichen Restrukturierungen bei den Marktteilnehmern. Staatliche
Bahngesellschaften wurden teilweise oder ganz privatisiert, gingen
mit privaten Eisenbahnverkehrsunternehmen zusammen oder in
anderen Gesellschaften auf.

Der Gesamtmarkt ist von dem Problem der Uberalterung von Loko-
motiven und Gliterwagen europaweit betroffen. Insgesamt sind
europaweit schatzungsweise rund 40.000 Lokomotiven und etwa
800.000 Giiterwagen im Einsatz. Aufgrund von Uberalterung und
weitaus strengeren Vorgaben fiir die Umweltvertraglichkeit und
Bahnsicherheit besteht ein starker Bedarf an Modernisierungs-,
Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen. Ersatzinvestitionen sind
und werden im Glterwagenbereich Markttreiber bleiben, da die
Wagenflotte in Europa aufgrund ihres hohen Durchschnittsalters
in den nachsten Jahren ersetzt werden muss. Zu diesem Bedarf
an Verjingung und Erneuerung des Bestandes steht der Investiti-
onsstau aufgrund begrenzter finanzieller Mittel der traditionellen
Eisenbahnverkehrsunternehmen im krassen Widerspruch. Diese
Liicken werden zunehmend durch Mietangebote privater Unter-
nehmen geschlossen.

Ausmusterungen haben 6kologische und 6konomische Griinde. Mo-
derne Technik ist nicht nur leiser, sondern vor allem auch effizien-
ter und leistungsfahiger. Durch Erneuerungen in den Flotten ist es
moglich, groRere Ladungsmengen umweltfreundlicher und giins-
tiger zu transportieren.

Bedeutung des Giiterverkehrs

Schienenpersonen- und Schienengiiterverkehr sind systemrelevant.
In Deutschland hat sich die Verkehrsleistung des Giiterverkehrs ste-
tig gesteigert. Deutschland hat, wie auch viele andere europaische
Staaten, eine starke Konsumgesellschaft. Mit steigendem Konsum
steigt auch der Bedarf an Logistik. Dies fiihrt allerdings europaweit
zu deutlich erhohter Beanspruchung der StraBeninfrastruktur. Bil-
der von Staus und verstopften Raststatten sind allen Verkehrsteil-
nehmern mehr als gut bekannt. Ein prozentual iiberproportional stei-
gender Anteil des Schienengiiterverkehrs am Transportaufkommen
wiirde zu Entlastungen auf den Strafllen fiihren und reduziert lang-
fristig den Instandhaltungs-bedarf der StraBeninfrastruktur bzw. lasst
diesen weniger stark ansteigen. Ein einziger Giiterzug kann je nach
Lange und Lokomotive beispielsweise die Fracht von 52 Lkw trans-
portieren, was einer Ladung von uber 500 Tonnen entspricht. Und
dies meist ohne Verzdgerungen an Grenzen oder in Staus und fast
ohne Fahrzeugfiihrerrisiken.

Um dem Bedarf an zunehmender Verkehrsleistung auch maglichst
umweltvertraglich nachzukommen, sind seit einigen Jahren u. a.
die deutsche Bundesregierung und die Europaische Union mit ver-
schiedenen Gesetzen und Initiativen bestrebt, den Schienengiiterver-
kehr zu starken und wirtschaftlich attraktiver zu machen. Dies soll
zudem zur Senkung der CO,-Emissionen, der Stickoxide und des
Feinstaubs fiihren und damit zur Erreichung der Klimaziele im Ver-
kehrssektor beitragen.

Bedeutung privatrechtlicher Marktteilnehmer

Mit der Liberalisierung des Bahnverkehrsmarktes in den 1990er Jah-
ren und dem Aufbruch der staatlichen Monopole begann die Ver-
schiebung der Marktanteile hin zu privaten, nicht selten international
aufgestellten Eisenbahnverkehrsunternehmen. Diese Unternehmen
werden nach Meinung von Marktteilnehmern in den kommenden
Jahren schatzungsweise einen Marktanteil von 50,00 % und mehr
erreichen. Experten sehen fiir die Zukunft einen weiter steigenden
Wettbewerb zwischen privaten Eisenbahnverkehrsunternehmen un-
tereinander und mit den teilweise privatisierten Staatshahnen, der
mehr Effizienzgewinn, Umweltvertraglichkeit und Wirtschaftsfreund-
lichkeit mit sich bringen sollte.

Staatliche Eisenbahngesellschaften bzw. Gesellschaften mit staat-
lichen Teilhabern nutzen die finanziellen Moglichkeiten seit Jahr-
zehnten, vorrangig um in den Ausbau der Schienennetzinfrastruktur,
zum Beispiel in den Ausbau und die Verlangerung von Uberhol-
gleisen, und in den Personenverkehr zu investieren. Fir Investiti-
onen in die Modernisierung bzw. den Ausbau oder Erhalt der Gi-
terwagenflotte standen und stehen oft nicht ausreichend Gelder
zur Verfligung. In der Folge wurde iiberaltertes oder nicht mehr
zu modernisierendes Equipment aus dem Markt genommen. Zur
Kompensation bedienen sich die traditionellen Betriebe der Lea-
singangebote privater Eisenbahnverkehrsunternehmen; Tendenz
steigend. Hierfiir miissen die staatlichen Unternehmen monatli-
che Mieten bzw. Leasingraten zahlen, verwenden jedoch fiir die An-
schaffung der bendtigten Eisenbahnwagen kein Eigenkapital bzw.
nehmen keine Darlehen auf.
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Die Schiene ist am klimafreundlichsten
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&
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16 g/tkm 36 g/tkm 121 g/tkm

g/tkm = Gramm je Tonnenkilometer

Quelle: Umweltbundesamt, TREMOD 6.51, eigene Darstellung

Umweltfreundlichkeit und Nachhaltigkeit

Ein Viertel der Treibhausgasemissionen in der EU werden schat-
zungsweise durch den Verkehr verursacht. Ein zentraler Punkt, wa-
rum die europaischen Staaten sich heute und fiir die Zukunft auf
den Eisenbahnverkehr fokussieren, ist demnach zweifelsohne die
Umweltvertraglichkeit. Die Eisenbahn ist der umweltfreundlichste
Vertreter unter den Verkehrstragern. Der Schienenguterverkehr ver-
ursacht im Vergleich zum Giiterverkehr per Lkw auf der Strale ca.
80,00 % weniger Treibhausgasemissionen. Aufgrund des geringen
Rollwiderstandes und des in Anbetracht der (iblichen Zuglange gerin-
gen Luftwiderstandes bendtigen Giiterwagen deutlich weniger Ener-
gie als ein handelsiblicher Lastkraftwagen.

Zu den europdischen Klimaschutz- und Umweltzielen gehort auch
die Reduzierung des Larms bzw. der Larmschutz. Auch dies fiihrt
zu neuen Standards und Auflagen bei den Eisenbahnwagen, was
weiteren Modernisierungsbedarf bei den europdischen Eisenbahn-
verkehrsunternehmen nach sich zieht. Eisenbahnwagen, die nicht
durch Umristung diese Ziele erreichen kdnnen, miissen zeitnah aus
dem Verkehr gezogen werden. Die Standards fir Eisenbahnwagen
werden, neben den Standards fiir Sicherheit und Digitalisierung, auch
im Bereich des Larmschutzes zunehmend erhoht.

Glterwagen — Aufbau und Produktion

Unter dem Begriff der Gliterwagen werden im Eisenbahnverkehr ver-
schiedene Arten zusammengefasst. Dies sind Schiittgutwagen, auch of-
fene Giiterwagen genannt (Transport von Kohle, Erzen und Ahnlichem),
gedeckte bzw. geschlossene Schiittgutwagen (Transport von Getreide
und Ahnlichem), offene Wagen bzw. open top-Wagen (Transport von
Rohstoffen, landwirtschaftlichen Erzeugnissen und Ahnlichem), Flach-
bzw. Mehrzweckgiiterwagen (Transport von Autos, Baumstammen und
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anderem) sowie Kesselwagen (Transport von Lebensmitteln oder Che-
mikalien bzw. Granulaten). Dariiber hinaus gibt es noch weitere Arten,
wie zum Beispiel Intermodalwagen oder Kiihlwagen.

Grundsatzlich lassen sich die Giiterwagen in folgende Baugruppen
unterteilen: Drehgestelle und Radsatz mit Bremsanlage, Chassis und
Oberbau. Die verschleiRanfalligen Bauteile wie Drehgestell, Radsatz
und Bremsanlage konnen nach Bedarf und Notwendigkeit ersetzt wer-
den. Chassis und Oberbauten werden in der Regel nur instand gehalten
bzw. teilweise erneuert. Diese Maglichkeiten flihren dazu, dass Giiter-
wagen eine sehr lange Lebensdauer haben. Noch heute sind moder-
nisierte Giiterwagen aus den Baujahren 1960 und alter im Einsatz.
Bevor also ein Giiterwagen die Schiene endgiiltig verldsst, durchlauft
er in der Regel zum wiederholten Male Sanierungs- und Instandhal-
tungsmafnahmen. Diese Langlebigkeit tragt entscheidend zur Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren von Investitionen in den Schie-
nengliterverkehr bei. In der Regel werden Giiterwagen bis zu 70 Jahre
genutzt, zum Teil sogar langer.

Fir Giiterwagen gelten, ahnlich wie flir den Straen- und Luftverkehr,
Vorschriften fUr die Verkehrssicherheit. Diese Priifungen nennt manim
Fachjargon ,Revisionen”. Sie werden je nach Giiterwagentyp in Abstan-
den von vier bis sechs Jahren durchgefiihrt. Zusétzlich gibt es regel-
maBige Priifungen der beweglichen Teile, wie Radsatze oder Bremsen.

Werden Giiterwagen als nicht mehr flir den Schienenverkehr geeignet
eingeschatzt, werden sie in ihre Baugruppen zerlegt. AnschlieBend wird
geschaut, ob Baugruppen weiter zu verwenden sind, wie zum Beispiel
Radsétze. Andere Baugruppen kénnen als Ersatzteillieferant (Wert-
teile) dienen. Der Rest liefert dann Tonnen wertvollen Stahl-Schrotts.

Marktschwankungen

AuRergewdhnliche Ereignisse, wie die Weltwirtschaftskrise 2008
oder die Coronapandemie 2020, konnen im Markt fir Logistikequip-
ment zu (teilweise) erheblichen Schwankungen u. a. bei Einkauf, Ver-
mietung und/oder Verkauf von Ausriistungsgegenstanden fiihren.

Wahrend der Weltwirtschaftskrise kam es zu einem Gberdurch-
schnittlichen Marktriickgang aufgrund gesunkener Mietnachfragen.
In Folge sanken die Preise fiir neues und gebrauchtes Equipment. Im
Gegensatz dazu erlebte der Markt wahrend der Coronapandemie ein
tiberdurchschnittliches Marktwachstum. Ineffiziente Logistikketten
flihrten zu einer erhohten Mietnachfrage und somit zu steigenden
Mieten fiir neues und gebrauchtes Equipment.

10.5.3 | Der Wechselkoffermarkt im Uberblick

Wechselkoffer im Einsatz

Wechselkoffer (auch Wechselaufbau, Wechselbehélter, Wechselprit-
sche, Wechselbriicke oder Swapbody genannt) sind austauschbare
Transportbehalter mit ausklappbaren Stiitzbeinen, die mit oder auch
ohne Kran durch das Absenken des Lkw-Fahrgestells abgesetzt wer-
den kdnnen. So lassen sich Wechselkoffer schnell, einfach und kos-
tengiinstig zum Beispiel bei Logistikzentren abstellen und aufnehmen.
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Fahrzeuge oder Kraftfahrer miissen nicht auf das Be- und Entladen
warten. Wechselkoffer sind {iberwiegend aus Stahl gefertigt, damit
wind- und wasserdicht, sehr stabil und wenig reparaturanfallig. Sie
werden hauptsachlich von Kurier-, Express- und Paketdiensten (in
der Praxis als ,KEP" bezeichnet) fiir den Transport von Giitern auf der
Strale verwendet. Wechselkoffer sind europaische Ausriistungsge-
genstande, die hauptsachlich im deutschsprachigen Raum und den
Benelux-Staaten eingesetzt werden. Gebaut werden die Wechselkof-
fer ausschliefllich in Europa, zum Beispiel durch den slowenischen
Hersteller Kerex sowie die deutschen Hersteller Wecon und Krone.

Fiir die Nutzung im kombinierten Verkehr muss der Wechselkoffer so
ausgeriistet sein, dass er fiir eine Transportkette einsatzbereit ist, die
unterschiedliche Verkehrstrager nutzt. Der Umschlag auf die Bahn
wird durch ein durchdachtes System von Greifkanten ermaglicht,
die sich an der Unterseite des Wechselkoffers befinden. Die Krane
in den dblichen Umschlagszentren sind mit den Gegenstiicken in
Form von speziellen Greifarmen ausgeriistet. Die Greifarme umfas-
sen den Wechselkoffer seitlich und heben ihn an. Ahnlich wie ISO-
Container (Standardcontainer) werden die Wechselkoffer auf den fiir
ihren Transport vorgesehenen Lkw, Anhanger oder Giiterwaggon auf-
gesetzt und durch Zapfen (sogenannte Twistlocks) verbunden. Die
grofRen Vorteile des Wechselkoffers gegeniiber ISO-Containern sind
die Euro-Palettenbreite und die Moglichkeiten des kranunabhangi-
gen Aufnehmens und Abstellens.

Fir Logistikunternehmen besteht der groe 6konomische Nutzen der
Wechselkoffer darin, dass ein Lkw mehrere Wechselkoffer transpor-
tieren kann. Wahrend ein Wechselkoffer an der Rampe beladen wird,
kann der Lkw bereits weitere Transportfahrten mit Wechselkoffern
durchfiihren. In der Praxis werden meist zwei leere Wechselkoffer, die

Abbildung beispielhaft

mit Lkw und Anhénger gebracht werden, abgestellt und sofort wieder
zwei beladene aufgenommen und abtransportiert. Dieser Vorgang dau-
ert in der Regel rund eine halbe Stunde. Okonomisch: Kein Kraftfahr-
zeug oder Kraftfahrer muss wahrend des Be- und Entladens warten,
die Stand- und Wartezeiten sind minimal. Wechselkoffer werden auch
haufig als mobile Lager genutzt. So produzieren einige Unternehmen
direkt ,auf die Wechselkoffer”, bis sie vollgeladen sind und abgeholt
werden konnen. Eine Methode, die Lagerraumkosten und Umschlags-
zeit sowie -kosten spart.

Die Historie des Wechselkoffers

In Europa begann, fast zeitgleich mit der Erfindung des ISO-Contai-
ners durch Malcom McLean, die Deutsche Post eine dhnliche Erfolgs-
geschichte mit den sogenannten Weberbehaltern. Diese enormen Pa-
ketcontainer wurden beladen und konnten entweder auf einen Lkw
oder einen Eisenbahnwaggon aufgesetzt werden. Sowohl McLean als
auch der Deutschen Post ging es vorwiegend um eine effiziente Mog-
lichkeit, den Giiterumschlag zu beschleunigen, lange Standzeiten zu
vermeiden und wirtschaftlicher zu agieren. Im Jahr 1971 verbesserte
die deutsche Spedition Dachser dieses Konzept - der Wechsel-
koffer war geboren. Wahrend die vorher entwickelten Wechselauf-
bauten auf einen Kran oder spezielle Stapler beim Wechselvorgang
angewiesen waren, war es nun moglich, den kompletten Wechselauf-
bau ohne weitere technische Hilfsmittel auf das gewiinschte Trager-
fahrzeug aufzusetzen, abzunehmen oder umzubriicken.

Mittlerweile befinden sich schatzungsweise 280.000 bis 300.000
Wechselkoffer in Europa im Einsatz. Die durchschnittliche Lebens-
dauer eines Wechselkoffers liegt bei iiber 15 Jahren. Durch moderne
Korrosionsschutz- und Lackierungsmethoden gehen Fachleute mitt-
lerweile von Einsatzdauern von mehr als 20 Jahren aus.
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Wechselkoffer — die Kraftpakete der Kurier-,
Express- und Paketbranche

Die groRe Auswahl in Warenhdusern, die bunte Vielfalt in den Rega-
len der Supermarkte und der stetig wachsende Markt des Internet-
business: All diese Giter wollen transportiert werden. Wechselkof-
fer werden flir Mobel- und Stlickguttransporte ebenso verwendet
wie fiir den Transport von Veranstaltungsequipment. Am haufigsten
finden Wechselkoffer allerdings in der Kurier-, Express- und Paket-
Branche (KEP) ihren Einsatz.

Die Kurier-, Express- und Paket-Branche ist ein elementarer Bau-
stein im Uhrenwerk der internationalen Logistik. Seit Uber 20 Jah-
ren wachst der Markt kontinuierlich; Wellenbewegungen durch
Sonderereignisse wie die Coronapandemie eingeschlossen.

Logistikequipment, wie beispielsweise Wechselkoffer, ist seit weit tiber
20 Jahren flr die KEP-Branche gefragt. Ein wesentlicher Faktor ist die
besonders erfolgreiche Entwicklung im Bereich Internet- und TV-Shop-
ping. Es werden neben bekannten Produktgruppen, wie zum Beispiel
Kleidung, Spielzeug und Elektronik, auch zunehmend Medikamente
und Lebensmittel online bestellt und bis vor die Wohnungstiir geliefert.
Eine Mdglichkeit, die das Leben fiir Jung und Alt taglich vereinfacht.

Dieser E-Commerce bendtigt Kurier-, Express- und Paketdienste,
welche die Waren sicher, schnell und glinstig an die Kunden aus- und
gegebenenfalls zuriickliefern. Der gesamte Versand- und Internet-
handel wird heute durch KEP-Dienste abgewickelt. Ohne Wechsel-
koffer ware das TV- und Internet-Shopping nach dem Motto ,Heute
bestellt, morgen geliefert”, wie wir es heute kennen, undenkbar.

Der Wechselkoffervermietmarkt

Der betriebswirtschaftliche Nutzen von Wechselkoffern ist, wie
auch bei vielen anderen Sachanlagen, fiir Unternehmen in der Regel
umso hoher, je langer der Wechselkoffer eingesetzt werden kann.
So spielt beispielsweise fiir den Einsatz in der Kurier-, Express- und
Paket-Branche das Alter — Straenverkehrssicherheit vorausge-
setzt — keine Rolle: Hier zahlt einzig, dass die Sendungen sicher,
schnell und unversehrt ihr Ziel erreichen. Aufgrund dieses Nutzen-
effektes handeln viele Logistiker nach der unternehmerischen Préa-
misse, erst dann neue Wechselkoffer in die Flotte aufzunehmen,
wenn ihnen kein ungenutztes gebrauchtes Equipment mehr zur
Verfligung steht. Um neue Wechselkoffer fiir den Betrieb zur Ver-
fligung zu haben, bietet sich den Logistikunternehmen eine Rei-
he von Optionen. Neben dem Kauf aus eigenen Mitteln oder mit-
tels Bankendarlehen besteht auch die Maglichkeit des Leasings
bzw. der Anmietung von Wechselkoffern. Dieses Modell, welches
unter anderem auch die Grundlage des vorliegenden Angebots ist,
bringt den Logistikunternehmen einige Vorteile. Neben der Liqui-
ditatsschonung und Starkung der Eigenkapitaldecke, weil keine
Anschaffungskosten anfallen, sprechen auch die geringe Bilanzbe-
riihrung (kein weiteres Anlagevermdgen und keine Abschreibung fiir
die Wechselkoffer im Unternehmen) sowie die Mdglichkeit der Riick-
gabe zu einem bestimmten Zeitpunkt fiir diese Variante. All dies ver-
setzt das Logistikunternehmen in die Lage, schneller und flexibler
auf Marktverdnderungen reagieren zu konnen.
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UVV-Priifungen fir die Verkehrs-

& Einsatzsicherheit

Wechselkoffer gelten als Arbeitsmittel, und fiir Arbeitsmittel tragt je-
des Unternehmen die Verantwortung, dass sie im betriebssicheren
Zustand sind. Fiir Wechselkoffer besteht zwar keine TUV-Pflicht, je-
doch werden sie zumeist in gangiger Praxis jahrlich gemaf den Un-
fallverhiitungsvorschriften (UVV) gewartet und gepriift. So soll sicher-
gestellt werden, dass die eingesetzten Arbeitsmittel den Vorschriften
entsprechen und von ihnen keine Gefahren fiir Personen und den Ver-
kehr ausgehen. Eine (mindestens) jahrliche Uberpriifung des betriebs-
sicheren Zustands ist verpflichtend. In der Praxis hat sich eine solche
Priifung gemal den UVV als gangige MalBnahme durchgesetzt. End-
nutzer (Mietvertragspartner) werden durch Axis vertraglich verpflich-
tet, diese Wartungen und Priifungen durchzufihren.

Marktschwankungen

AuBergewdhnliche Ereignisse, wie die Weltwirtschaftskrise 2008
oder die Coronapandemie 2020, konnen im Markt flr Logistikequip-
ment zu (teilweise) erheblichen Schwankungen u. a. bei Einkauf, Ver-
mietung und/oder Verkauf von Ausriistungsgegenstanden fiihren.

Wahrend der Weltwirtschaftskrise kam es zu einem iiberdurch-
schnittlichen Marktriickgang aufgrund gesunkener Mietnachfragen.
In Folge sanken die Preise flir neues und gebrauchtes Equipment. Im
Gegensatz dazu erlebte der Markt wahrend der Coronapandemie ein
tuberdurchschnittliches Marktwachstum. Ineffiziente Logistikketten
flihrten zu einer erhdhten Mietnachfrage und somit zu steigenden
Mieten flr neues und gebrauchtes Equipment.

10.5.4 | Der Containermarkt im Uberblick

Der Containermarkt — der Welthandel wachst weiter
Durch immer effizientere Transport- und Logistikketten scheint die
Welt kleiner zu werden. Ca. 90,00 % der Handelsgiiter werden auf
dem Seeweg transportiert. Uber die drei Haupthandelsrouten Trans-
pazifik, Asien-Europa und Innerasien wird schatzungsweise rund die
Halfte des weltweiten Seehandels abgewickelt. Da verwundert es
kaum, dass die gemessen am Umschlag weltweit groBten Hafen im
asiatischen Raum, insbesondere in der Volksrepublik China, zu finden
sind. Die Entwicklung des Containermarktes ist naturgemal abhan-
gig von der Entwicklung des Welthandels. Bei steigendem Welthan-
del steigt der Bedarf an Transportkapazitat und umgekehrt.

Durch die Mdglichkeit, neue Container kurzfristig in Auftrag zu geben
und nicht jahrelang im Voraus disponieren zu miissen, in Kombina-
tion mit der regelmaRigen Ausmusterung alter Container, ist der
Markt in der Lage, auch bei stagnierendem oder riickldufigem Wachs-
tum fir hohe Auslastungsraten zu sorgen.

Entwicklung und Tendenzen in

den vergangenen Jahren

In der Wirtschaftskrise 2008/2009 und wahrend der Corona-
Pandemie hat sich der Containerleasingmarkt, auch Containerver-
mietmarkt genannt, als stabil und relativ krisenresistent erwiesen.
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Aus diesem Grund riickt er seit mehreren Jahren immer starker in
den Fokus privater und institutioneller Investoren, wie zum Beispiel
Pensionsfonds, Versicherungen und Family Offices. Die durchschnitt-
liche Lebensdauer eines Standardcontainers im ,ersten Leben” (fiir
den Seefrachtverkehr geeignet) betrdgt durchschnittlich ca. 15 Jahre.
Dies bedeutet, dass je nach Bedarf und Zustand rund 5,00 % bis 7,00 %
des Welthestands an Containern jahrlich in die Zweitmarkte iiberfiihrt
werden. Im ,zweiten Leben" werden Container zum Beispiel fir In-
landstransporte, als Lager-, Biiro- oder Baucontainer oder Ahnliches
verwendet. Dies kann fiir die Rentabilitat von besonderem Vorteil sein.

Auch hat sich in der Vergangenheit gezeigt, dass bei Bedarfsriick-
gangen, die Neuproduktionen reduziert oder eingestellt werden. Hie-
raus lassen sich bei steigendem Bedarf wiederum positive Effekte
auf den Gebrauchtcontainervermietmarkt ableiten. Container wer-
den,on demand” bestellt und hergestellt. Dies bedeutet, dass nur bei
Bedarf Containerneubauten in Auftrag gegeben werden. Die Bestell-
fristen sind mit in der Regel sechs bis acht, maximal zehn Wochen
sehrkurz. So reguliert sich der Markt auch bei nachlassender Nach-
frage selbst und ist nicht auf ein dauerhaftes Wachstum angewie-
sen. Fir Reedereien und Leasingunternehmen ist es damit einfach,
auf Marktanderungen zu reagieren. Im Falle einer Nichtbeschafti-
gung fallen lediglich geringe Lagerkosten an. Es gibt keine laufen-
den Betriebskosten flir Standardcontainer. Aufgrund der Tatsache,
dass sich die Preise fiir gebrauchtes Equipment an den Neucontai-
nerpreisen orientieren, werden flr Altcontainer regelméaBig Preise
von rund 50,00 % der jeweils giiltigen Neucontainerpreise erzielt.

Ausblick

Die Entwicklung der Weltwirtschaft bleibt ein entscheidender Fak-
tor fiir den Bedarf an weltweiter Transportkapazitat und Containern.
Fur die kommenden Jahre erwarten die Marktteilnehmer ein mode-
rates Wachstum des Containermarktes und stabile Mietraten in der
Containervermietung.

Abbildung beispielhaft

Marktschwankungen

AuRergewohnliche Ereignisse, wie die Weltwirtschaftskrise 2008
oder die Coronapandemie 2020, konnen im Markt flr Logistikequip-
ment zu (teilweise) erheblichen Schwankungen u. a. bei Einkauf, Ver-
mietung und/oder Verkauf von Ausriistungsgegenstanden fiihren.

Wahrend der Weltwirtschaftskrise kam es zu einem Uberdurch-
schnittlichen Marktriickgang aufgrund gesunkener Mietnachfragen
flir Neu- bzw. Anschlussvermietungen. In Folge sanken die Preise
flir neues und gebrauchtes Equipment. Im Gegensatz dazu erlebte
der Markt wahrend der Coronapandemie ein berdurchschnittliches
Marktwachstum. Ineffiziente Logistikketten fiihrten zu einer erhoh-
ten Mietnachfrage und somit zu steigenden Mieten fiir neues und
gebrauchtes Equipment.

10.6 | ANDERUNG DER ANLAGE-
STRATEGIE UND -POLITIK

Eine Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagepolitik der Fonds-
gesellschaft (Anderung der Anlagebedingungen) ist konzeptionell
nicht vorgesehen.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen An-
lagegrundsatzen der Fondsgesellschaft nicht vereinbar ist oder zu
einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrechte
flihrt, ist nur durch Gesellschafterbeschluss mit Zustimmung einer
qualifizierten Mehrheit von Anlegern, die mindestens zwei Drittel der
abgegebenen Stimmen auf sich vereinigen, moglich.

Sofern Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsétzen der Ge-
sellschaft vereinbar sind und nicht zu einer Anderung der Kosten
oder der wesentlichen Anlegerrechte fiihren, kdnnen die Anlage-
bedingungen von der AIF-KVG geandert werden.
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Die AIF-KVG verdffentlicht eine Anderung der Anlagebedingungen
sowie den Zeitpunkt des Inkrafttretens der Anderung im Bundesan-
zeiger und auf ihrer Internetseite https://hh-asset.de/produkte/. Die
Anderung tritt friihestens einen Tag nach Verdffentlichung der An-
derung im Bundesanzeiger in Kraft.

Eine Anderung der Anlagebedingungen bedarf der Genehmigung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

10.7 | LEVERAGE, BELASTUNGEN,
DERIVATE

Planungsgemal sollen die Fondsgesellschaft sowie die Objektgesell-
schaft ausschlieBlich tber Eigenkapital finanziert werden.

Gleichwohl ware die Aufnahme einer Fremdfinanzierung fir die
Fondsgesellschaft unter folgenden Voraussetzungen zulassig:

Eine Fremdfinanzierung in Form von Krediten darf bis zur Hohe von
150,00 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals der Fondsgesellschaft, berech-
net auf der Grundlage der Betrdge, die nach Abzug samtlicher direkt
oder indirekt von den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Auf-
wendungen flr Anlagen zur Verfligung stehen, aufgenommen wer-
den, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind.

Die Belastung von Vermogensgegenstanden darf insgesamt 150,00 %
des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforder-
ten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grund-
lage der Betrdge, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von
den Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir
Anlagen zur Verfiigung stehen, nicht tiberschreiten.

Die vorstehenden Grenzen fiir die Kreditaufnahme und die Belas-
tung gelten nicht wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der
Gesellschaft, langstens jedoch fiir einen Zeitraum von 18 Monaten
ab Beginn des Vertriebs.

Zur Berechnung des Fremdfinanzierungsanteils (Leverage) der Fonds-
gesellschaft wird sowohl die Brutto-Methode, das heifit ohne Ver-
rechnung von Absicherungsgeschéften, als auch die Commitment-
Methode, das heilst mit Verrechnung von Absicherungsgeschaften,
angewendet. Die AIF-KVG erwartet auch fiir den Fall der Aufnahme
von Fremdkapital, dass das Risiko der Fondsgesellschaft bezogen
auf ihren Nettoinventarwert nicht mehr als das 2,5-fache betragt
und auch das nach der Commitment-Methode berechnete Risiko der
Fondsgesellschaft in Bezug auf ihren Nettoinventarwert nicht mehr
als das 2,5-fache erreicht. Abhangig von den Marktbedingungen kann
der Leverage im Falle einer Fremdkapitalaufnahme jedoch schwan-
ken, sodass es trotz der standigen Uberwachung durch die AIF-KVG
zu Uberschreitungen der angegebenen Héchstmafe kommen kann.

Geschafte der Gesellschaft, die Derivate zum Gegenstand haben, diir-
fen nur zur Absicherung der von der Fondsgesellschaft, der Objekt-
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gesellschaft und den weiteren Gesellschaften gehaltenen Vermo-
gensgegenstande gegen einen Wertverlust getatigt werden.

10.8 | WERTENTWICKLUNG
UND JUNGSTER NETTO-
INVENTARWERT DER
FONDSGESELLSCHAFT

Die Fondsgesellschaft wurde im Mai 2024 gegriindet und eingetragen.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufsprospekts hat die
Fondsgesellschaft noch keine Vermogensgegenstande erworben.
Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts ist eine Aus-
sage zur bisherigen Wertentwicklung der Fondsgesellschaft nicht
maglich. Aus diesem Grund liegt auch noch kein aktueller Netto-
inventarwert vor.

Der Nettoinventarwert der Fondsgesellschaft wird kiinftig gemaf
den gesetzlichen Vorschriften jahrlich ermittelt und regelmaBig auf
der Internetseite der AIF-KVG https://hh-asset.de/produkte/ bzw. im
Jahresbericht mitgeteilt.

10.9 | REGELN FUR DIE
VERMOGENSBEWERTUNG,
BEWERTUNGSVERFAHREN
DER FONDSGESELLSCHAFT

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und die Berechnung
des Nettoinventarwertes je Anteil erfolgen mindestens einmal jahrlich
zum 31. Dezember eines Jahres. Zum Zeitpunkt des Erwerbs eines
Vermdgensgegenstandes gemal § 1 Ziffer 1 der Anlagebedingungen
bzw. zum Zeitpunkt der Investition in bereits erworbene Vermogens-
gegenstande hat eine Bewertung durch einen externen Bewerter zu
erfolgen (§ 261 Abs. 5 und 6 KAGB). Die Bewertung und Berechnung
ist auch dann durchzufiihren, wenn die Vermogenswerte der Fonds-
gesellschaft erhoht oder herabgesetzt werden.

Der Bewerter steht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht fest.

Gegenstand der Bewertungen sind zum einen die Beteiligung der
Fondsgesellschaft an der Objektgesellschaft sowie an eventuellen
weiteren Gesellschaften i. S. d. § 2 Ziffer 2 der Anlagebedingungen
und zum anderen die von der Objektgesellschaft zu erwerbenden
Transportmittel, das heiBt nach § 1 Ziff. 1 der Anlagebedingungen
die Container im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschlieRlich
Wechselkoffern und Giiterwagen als schienengebundene Transport-
behélter und der hierfiir genutzten Infrastruktur.

Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener
Zinsen bewertet. Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet,
sofern das Festgeld kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindi-
gung nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.
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10.10 | LIQUIDITATSMANAGEMENT

Eine vorzeitige Riickgabe oder Ricknahme sowie ein Umtausch von
Anteilen an der Fondsgesellschaft wahrend der Dauer der Beteiligung
ist laut Gesellschaftsvertrag und Anlagebedingungen nicht vorgese-
hen. Ordentliche Kiindigungsrechte bestehen nicht. Vereinbarungen
mit den Anlegern Uber eine Riickgabe, eine Riicknahme oder einen
Umtausch von Anteilen sind nicht vorhanden. Das Liquiditdtsmanage-
ment erstreckt sich deshalb im Wesentlichen auf die Uberwachung der
Liquiditatsflisse und etwaiger Liquiditatsrisiken der Fondsgesellschaft
bzw. beschrankt sich darauf, jederzeit ausreichend liquide Mittel zur
Bezahlung von laufenden Kosten vorzuhalten. Auszahlungen sollen
nur erfolgen, wenn der Fondsgesellschaft eine zur Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit ausreichende Liquiditatsreserve verbleibt.

Die AIF-KVG hat in ihrer Funktion als Kapitalverwaltungsgesellschaft
flir das Investmentvermaogen ein Liquiditatsmanagementsystem imple-
mentiert, das insbesondere den Vorschriften des § 30 KAGB sowie den
Verlautbarungen der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) Rechnung trégt. Fiir das Liquiditdtsmanagement wurden Grund-
sétze und Verfahren entwickelt, um die Zahlungsstrome und Liquiditats-
risiken der von der AIF-KVG verwalteten Investmentvermdgen zu liber-
wachen. Zudem soll es gewahrleisten, dass sich das Liquiditatsprofil
der Anlagen einer Fondsgesellschaft mit den Verbindlichkeiten deckt,
mit dem Ziel der Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit.

Um den Liquiditatsbedarf bzw. sich gegebenenfalls abzeichnende
Liquiditatsdefizite der Fondsgesellschaft zu ermitteln, werden die ge-
mal Annahmen und vertraglichen Vereinbarungen geplanten Mittel-
zuflisse und -abfliisse den tatséachlichen Zahlungsstrmen wahrend
der Laufzeit der Fondsgesellschaft gegeniibergestellt. Bei dieser Be-
trachtung werden die vertraglich vereinbarten Vergitungen sowie
Auszahlungen von Liquiditatsiiberschissen an die Anleger beriick-
sichtigt. Ferner flieffen die Zahlungsstrome in die Betrachtung ein,
die sich aus den geplanten Investitionen bzw. Desinvestitionen von
Vermogensgegenstanden ergeben.

Auf Ebene der Fondsgesellschaft wird eine Liquiditatsplanung
vorgenommen, die auf Monatsbasis eine Vorausschau fur die nachs-
ten zwolf Monate erlaubt. Darliber hinaus wird u. a. die Liquiditat Gber
das Liquiditatsmanagement kurz-, mittel- und langfristig liberwacht.

Fir die Steuerung von mit der Liquiditatslage verbundenen Risi-
ken werden fiir die Fondsgesellschaft voraussichtliche Liquiditats-
und wertbeeinflussende Ereignisse und Risiken festgelegt. Dabei wird
zwischen direkten und indirekten (hauptséchlich operationellen) Risi-
ken unterschieden. Diese werden bestimmt und quantifiziert.

Einzelne wesentliche Risiken werden fiir eine Uberwachung mit
Limits versehen, die bei Uberschreitung festgelegte Handlungs-
mechanismen in Gang setzen, die mit risikoreduzierenden Malnah-
men verbunden sind.

Die Erstellung von Sensitivitatsrechnungen und die regelmaBige zu-
satzliche Durchfiihrung von Stresstests zur Bewertung von Liquiditats-

risiken zeigen durch entsprechende Belastungsproben auf, in welchen
Stadien gegebenenfalls Liquiditatsprobleme auftreten konnen, denen
dann entgegenzuwirken ist. Die Identifikation von gegebenenfalls wei-
teren, neuen Risiken ist ebenso Bestandteil der Steuerung von Risiken
im Rahmen des laufenden Liquiditatsmanagements.

Die genannten Regelungen zum Liquiditatsmanagement werden
jahrlich Uberpriift und entsprechend aktualisiert.

Nach vollstandiger Investition dirfen fiir Zwecke des Liquiditats-
managements, welches insbesondere zur Deckung der anfallenden,
laufenden Kosten gemall § 8 der Anlagebedingungen erforderlich
ist, bis zu 20,00 % des investierten Kapitals in Vermogensgegen-
stande gemal § 1 Ziffern 2 und 3 der Anlagebedingungen inves-
tiert sein, das heift:

m  Geldmarktinstrumente gemall § 194 KAGB, sofern diese nicht

im Sinne des § 81 Abs. 1 Nr. T KAGB verwahrfahig sind,

®  Bankguthaben gemaR § 195 KAGB.

Diese Beschrankung gilt nicht fur Liquiditat, die nach erfolgter Verau-
Rerung von Vermdgensgegenstanden in zuldssige Vermdgensgegen-
stande nach § 1 Ziff. 1 der Anlagebedingungen reinvestiert werden soll.

T10.7T [ INTERESSENKONFLIKTE/
VERFLECHTUNGEN

10.17.7 | Interessenkonflikte und Verflechtungen
hinsichtlich der AIF-KVG

Die AIF-KVG ist bestrebt, Interessenkonflikte, die im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Fondsgesellschaft und deren Vermdgenswer-
ten entstehen oder auftreten konnten, zu vermeiden. In Ubereinstim-
mung mit den Vorgaben des KAGB und erganzenden Verordnungen
hat die AIF-KVG Vorkehrungen zum Umgang mit Interessenkonflikten
getroffen, die inshesondere die Interessen der Anleger und der verwal-
teten Investmentvermogen schiitzen sollen. Es ist nicht auszuschlie-
RRen, dass aufgrund von Interessenkonflikten Entscheidungen getrof-
fen werden, die nachteilig fiir die Fondsgesellschaft sind.

Umstdnde und Beziehungen, aus denen sich Interessenkonflikte er-
geben kdnnen, bestehen insbesondere aufgrund von kapitalmaBigen
oder personellen Verflechtungen.

Interessenkonflikte konnen dadurch entstehen, dass die Gesellschafter
der AIF-KVG, die AIF-KVG, die fiir die AIF-KVG handelnden Perso-
nen sowie Vertragspartner der AIF-KVG zusatzlich andere Funktio-
nen fiir die AIF-KVG selbst oder fiir andere Gesellschaften oder Ver-
tragspartner wahrnehmen.

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin, die HTG Hamburger
Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH, sowie die Treuhanderin,
die STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG, sind mittelbar
oder unmittelbar 100%ige Tochtergesellschaften der HEH Hamburger
EmissionsHaus AG, die auch alleinige Gesellschafterin der AIF-KVG ist.
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Die geschaftsfiihrende Kommanditistin und die Treuhanderin sind
auch Griindungskommanditisten der Fondsgesellschaft.

Jessica Beckmann und Tobias groRe Holthaus sind sowohl Ge-
schaftsfiihrer der AIF-KVG als auch der geschaftsfiinrenden Kom-
manditistin der Fondsgesellschaft.

Dariiber hinaus hat die AIF-KVG die Fondsbuchhaltung und Rech-
nungslegung fir die Fondsgesellschaft auf die HEH Hamburger Emis-
sionsHaus AG nach § 36 KAGB ausgelagert. Die HEH Hamburger
EmissionsHaus AG ist die alleinige Gesellschafterin der AIF-KVG.
Gunnar Dittmann ist Aktionar und Vorstandsmitglied der HEH Ham-
burger EmissionsHaus AG und einer der Geschaftsfiihrer der AIF-KVG
sowie Geschéftsfiihrer weiterer Gesellschaften der HEH-Gruppe. Sven
Kehren ist ebenfalls Aktionar und Vorstandsmitglied der HEH Ham-
burger EmissionsHaus AG und einer der Geschaftsfihrer der AlF-
KVG sowie Geschaftsfiihrer weiterer Gesellschaften der HEH-Gruppe.

Aus diesen kapitalmaBigen und personellen Verflechtungen und
Verbindungen konnen Interessenkonflikte der oben genannten Unter-
nehmen und Personen resultieren, die ihrerseits mit den Interessen
der Anleger kollidieren konnen. Diese Verflechtungen und Verhin-
dungen konnen dazu fiihren, dass Entscheidungen getroffen wer-
den, die mit den Interessen der Anleger kollidieren und nachteilig
fr die Fondsgesellschaft sind.

10.11.2 | Interessenkonflikte und Verflechtungen
hinsichtlich der Einbeziehung von
Unternehmen der Solvium-Gruppe

Im Zusammenhang mit der Fondsgesellschaft werden zentrale Funk-
tionen hinsichtlich der von der Objektgesellschaft zu erwerbenden
und zu verduBernden Ausriistungsgegenstande von Unternehmen der
Solvium-Gruppe wahrgenommen. Daneben erbringen Unternehmen
der Solvium-Gruppe auch andere Leistungen im Zusammenhang mit
der Fondsgesellschaft, z. B. den Vertrieb von Anteilen an der Fonds-
gesellschaft (Einwerbung von Eigenkapital und die Vermittlung von
Treuhand-Kommanditanteilen).

Die Solvium-Gruppe hat neben der hier vorliegenden Fondsgesellschaft
weitere Kapitalanlageprodukte initiiert und emittiert, die in recht-
lich und tatsachlich unterschiedlichen Gestaltungen wie die Fonds-
gesellschaft in Ausrlistungsgegenstande investieren. Die Solvium-
Gruppe beabsichtigt auBerdem, derartige Kapitalanlageprodukte
auch in Zukunft zu initiieren bzw. zu emittieren. Die Solvium-Gruppe
verfolgt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten das Ziel, die Ausriis-
tungsgegenstande Uber ihre gesamte Nutzungsdauer in der Trans-
portlogistik im Einflussbereich der Unternehmensgruppe zu halten
und von der Wertschopfung zu profitieren, um Erldse zu erzielen.
Zu diesem Zweck konnen Ausriistungsgegenstande beispielsweise
nach dem Laufzeitende einer Kapitalanlage, die von einer Gesell-
schaft der Solvium-Gruppe emittiert wurde, von einer anderen Ge-
sellschaft der Solvium-Gruppe, die ein Kapitalanlageprodukt emittiert,
erworben werden. Zu den Griinden fiir dieses Vorgehen zéhlen ne-
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ben der Bekanntheit der Mietvertrdge und Mieter (u. a. die gepriifte
Bonitdt) auch, dass auf diese Weise Kosten fiir Due-Diligence-
Prozesse, Maklerdienste usw. vermindert werden konnen. Zudem
konnen Transaktionen in der Regel zeitnah durchgefiihrt werden, da
keine Dritten einbezogen werden miissen.

Es besteht daher die Mdglichkeit, dass unterschiedliche Gesellschaf-
ten der Solvium-Gruppe sowohl auf der Verauferer- als auch auf der
Erwerberseite einbezogen sind.

Derartige Verauferungs- und Erwerbsvorgange konnen auch hin-
sichtlich der im Rahmen der Fondsgesellschaft von der Objekt-
gesellschaft zu erwerbenden bzw. zu verduBernden Ausris-
tungsgegenstande erfolgen. Die Objektgesellschaft kann daher
Ausristungsgegenstande von Unternehmen der Solvium-Gruppe
erwerben oder Ausriistungsgegenstande an Unternehmen der
Solvium-Gruppe veraufern. Dies kann auch die Vermietung von Aus-
riistungsgegenstanden im Paket zum Inhalt haben.

In diesem Zusammenhang treten aufgrund kapitalmaRiger und per-
soneller Verflechtungen zwischen den Gesellschaften der Solvium-
Gruppe Interessenkonflikte auf.

Dariiber hinaus bestehen die folgenden gesellschaftsrechtlichen und
personellen Verflechtungen hinsichtlich der Solvium-Gruppe:

Die Initiatorin und die Vertriebsgesellschaft der Fondsgesellschaft
ist die Solvium Capital Vertriebs GmbH, Hamburg, die ein Teil der
Solvium-Gruppe ist. Die Alleingesellschafterin der Solvium Capital
Vertriebs GmbH ist die Solvium Holding AG, Hamburg.

Die Solvium Holding AG ist auRerdem die Alleingesellschafterin der
Solvium Verwaltungs GmbH, Hamburg. Die Solvium Verwaltungs
GmbH ist die personlich haftende Gesellschafterin der Fondsge-
sellschaft und soll plangemaf die Funktion der personlich haften-
den Gesellschafterin der von der Fondsgesellschaft zu griindenden
Objektgesellschaft libernehmen.

Einer der Geschaftsfiihrer der Solvium Capital Vertriebs GmbH
ist André Wreth. André Wreth ist zugleich Geschaftsfiihrer der
Solvium Verwaltungs GmbH und wird damit plangemal auch ein
Geschéftsfiihrer der Objektgesellschaft sein. Weiterer Geschafts-
fihrer der Solvium Verwaltungs GmbH ist Marc Schumann, der
damit plangemal auch ein Geschaftsfiihrer der Objektgesell-
schaft sein wird.

André Wreth und Marc Schumann iiben die Geschaftsfiihrung auch
bei anderen Unternehmen der Solvium-Gruppe aus, die im Bereich
der Bewirtschaftung bzw. wie die Objektgesellschaft im Bereich des
Erwerbs, der Vermietung und der Verduflerung von Transportmitteln
aus dem Logistikbereich tatig sind und die unter anderem auch Teil
von Fondsstrukturen oder fondsahnlichen Strukturen sind. Aufler-
dem sind André Wreth und Marc Schumann Aktiondre der Solvium
Holding AG.
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Dariiber hinaus sind die Solvium Holding AG und die Solvium Ver-
waltungs GmbH jeweils Gesellschafterin weiterer Gesellschaften der
Solvium-Gruppe, die im Bereich der Bewirtschaftung bzw. wie die
Objektgesellschaft im Bereich des Erwerbs, der Vermietung und der
VerauBerung von Transportmitteln aus dem Logistikbereich tatig
sind. Die Solvium Verwaltungs GmbH ist Komplementarin einiger die-
ser Gesellschaften, sodass in diesen Fallen die Geschaftsfiihrer der
Solvium Verwaltungs GmbH Marc Schumann und André Wreth auch
die Geschaéftsfiihrer der Gesellschaften sind, deren Komplementarin
die Solvium Verwaltungs GmbH ist.

Die AIF-KVG hat im Wege eines Auslagerungsverhaltnisses Cont-
rolling und Reporting-Dienstleistungen an die Solvium Holding AG
ausgelagert.

Dariiber hinaus wird die Solvium Holding AG Dienstleistungen fir
die von der Fondsgesellschaft zu griindende Objektgesellschaft er-
bringen. Die Solvium Holding AG wird fiir die Objektgesellschaft zum
Erwerb geeignete Ausriistungsgegenstande identifizieren und ent-
sprechende Erwerbsvorschlage unterbreiten.

Die Vorstandsmitglieder der Solvium Holding AG sind Olaf Will, Marc
Schumann, André Wreth und Christian Petersen. Alle Vorstands-
mitglieder sind auch Aktionare der Solvium Holding AG.

Durch diese Verflechtungen konnen Interessenkonflikte derart ent-
stehen, dass die in der jeweiligen Gesellschaft tatigen Personen oder
an der jeweiligen Gesellschaft beteiligte Personen noch anderwei-
tige Funktionen mit Bezug zur Fondsgesellschaft selbst, fiir andere
Gesellschaften oder fiir Vertragspartner wahrnehmen.

Verflechtungen konnen auch Interessenkonflikte zwischen der
Objektgesellschaft und anderen Gesellschaften, die im Bereich der
Bewirtschaftung bzw. wie die Objektgesellschaft im Bereich des Er-
werbs, der Vermietung und der VerduBerung von Transportmitteln
aus dem Logistikbereich tatig sind, auslosen.

Aufgrund von Interessenkonflikten konnen die handelnden Personen
Entscheidungen treffen, die sich als nachteilig fiir die Fondsgesell-
schaft und ihre Anleger herausstellen.

Die AIF-KVG strebt an, nachteilige Auswirkungen solcher Interes-
senkonflikte auf die Fondsgesellschaft und die Anleger dadurch zu
vermeiden, dass die Objektgesellschaft grundsatzlich nur mit Zu-
stimmung der geschaftsfihrenden Kommanditistin der Fondsge-
sellschaft Ausriistungsgegensténde erwerben und veraufiern darf.
Die Erfiillung von Kaufvertragen tiber Ausriistungsgegenstande be-
darf zudem der Zustimmung der Verwahrstelle, sofern eine Verfi-
gung innerhalb eines Geschaftsjahres zusammen mit den Werten
der Ausriistungsgegenstande vorheriger Verfligungen den Wert
von 1,50 %, bezogen auf den Wert der in der letzten gepriiften Ver-
mogensaufstellung aufgefiihrten Ausriistungsgegenstande bzw.
bezogen auf das Kommanditkapital der Fondsgesellschaft, iber-
schreitet.

AuBerdem muss der Erwerb von Ausriistungsgegenstanden jeweils
auf Basis einer im Einklang mit den Vorgaben des § 261 Abs. 5 und
6 KAGB erstellten Bewertung erfolgen. Auf diese Weise soll inshe-
sondere sichergestellt werden, dass die zahlenden Kaufpreise markt-
gerecht sind. SchlieBlich ist die AIF-KVG nach § 271 Abs. 1i.V. m.
§ 168 Abs. 7 KAGB zu angemessenen Mafinahmen verpflichtet, um
das bestmagliche Ergebnis fiir die Fondsgesellschaft zu erzielen. Ins-
besondere ist ein Geschaftsabschluss zu nicht marktgerechten Be-
dingungen zum Nachteil der Fondsgesellschaft unzulassig.

Interessenkonflikte kénnen auch entstehen, wenn zukiinftig auf-
zulegende Fonds und gegebenenfalls Gesellschaften der Solvium-
Gruppe in Transportmittel aus dem Logistikbereich und/oder mit-
telbar in transportmittelhaltende Gesellschaften investieren oder
reinvestieren.

Die sich aus den Interessenkonflikten ergebenden Risiken sind im
Kapitel 3 ,Risikohinweise" und dort unter dem Punkt ,Risiken durch
Interessenkonflikte und Verflechtungen” beschrieben.

Die AIF-KVG hat organisatorische Mallnahmen zur Vorbeugung, Er-
mittlung, Vermeidung, Offenlegung und Beilegung von Interessen-
konflikten implementiert, um Interessenkonflikte, die der Fondsge-
sellschaft und den Anlegern schaden konnten, zu vermeiden. Hierflr
verfiigt sie tiber eine Richtlinie zum Umgang mit potenziellen und tat-
sachlichen Interessenkonflikten. Innerhalb der AIF-KVG ist der Com-
pliance-Beauftragte fiir die Aufzeichnung, Uberwachung und Steue-
rung von Interessenkonflikten verantwortlich.

Sofern ein Interessenkonflikt identifiziert wird, werden geeignete
Mafnahmen getroffen, um diesen zu vermeiden.

Falls ein potenzielles Risiko der Schadigung der Interessen der
Fondsgesellschaft und seiner Anleger nicht ausgeschlossen wer-
den kann, wird die Geschéftsleitung der AIF-KVG die notwendigen
Entscheidungen treffen, um zu gewahrleisten, dass im besten Inter-
esse der Fondsgesellschaft und der Anleger gehandelt wird.

10.12 | VOLATILITAT

Die Fondsgesellschaft wird mittelbar iiber die Objektgesellschaft(en)
in Sachwerte in Form von Transportmitteln aus dem Logistikbereich
investieren. Diese Transportmittel unterliegen Wertschwankungen.
Die Objektgesellschaft(en) und damit mittelbar die Fondsgesellschaft
weisen daher eine Volatilitat auf. Das bedeutet, dass die Anteile an
der Fondsgesellschaft Wertschwankungen unterliegen. Der Wert der
Anteile kann fallen oder steigen.

10.13 | PRIMEBROKER

Es wurde kein Primebroker bestellt.
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117.7 | KONSOLIDIERTER INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN
(PROGNOSE)*

in % der Anlagebetrage / in % der
Ausgabepreise Anlagebetrage /

in Euro (d. h. inkl. Agio) Ausgabepreise ohne Agio

MITTELVERWENDUNG

1. Investition in Giiterwagen, Wechselkoffer und Container 21.425.184,81 81,62 % 85,70 %
iiber die Objektgesellschaft (Erstinvestitionsvolumen)
2. Transaktionskosten 255.999,26 0,98 % 1,02 %
Summe Investitions- und Transaktionskosten 21.681.184,07 82,59 % 86,72 %
3. Eigenkapitalvermittlung inkl. Ausgabeaufschlag 3.000.000,00 11,43 % 12,00 %
4. Konzeption/Werbung/Marketing 500.000,00 1,90 % 2,00 %
5. Grindungskosten 130.243,70 0,50 % 0,52%
6. Einrichtungskosten AIF-KVG 75.600,00 0,29 % 0,30 %
7. Einrichtung Anlegerverwaltung und Treuhand 116.100,00 0,44 % 0,46 %
8. Einrichtung Verwahrstelle 10.000,00 0,04 % 0,04 %
9. BaFin-Gebiihren Genehmigungs- und 6.166,00 0,02 % 0,02 %
Anzeigeverfahren
Summe Initialkosten 3.838.109,70 14,62 % 15,35 %
10. Liquiditatsreserve 740.706,23 2,82 % 2,96 %
Mittelverwendung (gesamt) 26.260.000,00 100,04 % 105,04 %

MITTELHERKUNFT

11. Kommanditeinlagen Griindungskommanditisten 10.000,00 0,04 % 0,04 %
12. a) Kommanditeinlagen Anleger 25.000.000,00 95,24 % 100,00 %
12. b) Ausgabeaufschlag / Agio 1.250.000,00 476 % 5,00 %

Anlagebetrége bzw. Ausgabepreise Anleger 26.250.000,00 100,00 % 105,00 %
13. Fremdkapital 0,00 0,00 % 0,00 %
Gesamtfinanzierung 26.260.000,00 100,04 % 105,04 %

* Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Der Investitions- und Finanzierungsplan ist in einer vereinfachten Darstellung erstellt und hat lediglich
einen illustrierenden Charakter. Teilweise handelt es sich um Schétzwerte. Sdmtliche Positionen sind kaufméannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet, so dass es zu Rundungs-
differenzen bei den Prozentangaben kommt.

Der konsolidierte Investitions- und Finanzierungsplan stellt die ge-  fenden Transportmittel gegeniiber. Konzeptionsgemal wird davon
plante Mittelherkunft und Mittelverwendung unter Einbeziehung  ausgegangen, dass die Fondsgesellschaft zum Vorsteuerabzug be-
der geplanten Objektgesellschaft und der von dieser anzuschaf-  rechtigt ist.
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Die Fondsgesellschaft finanziert ihre Investitionen konzeptgemal
mit Eigenkapital (Ziffer 11.).

Der Investitions- und Finanzierungsplan basiert auf einer prognosti-
zierten Einwerbung von Kommanditkapital von Anlegern in Hohe von
EUR 25.000.000,00 zuziiglich Agio (EUR 1.250.000,00) und zuziig-
lich der Kommanditeinlagen der geschaftsfiihrenden Kommanditis-
tin und der Treuhandkommanditistin (jeweils EUR 5.000,00). Das tat-
sachliche von Anlegern gezeichnete Kommanditkapital kann hiervon
abweichen, insbesondere auch geringer ausfallen.

Die einzelne Positionen des Investitions- und Finanzierungsplans
werden in den nachfolgenden Kapitel 11.1.1. bis 11.1.6 erlautert
und vorgestellt.

17.7.7. | Investition in GUterwagen,
Wechselkoffer und Container
Uber die Objektgesellschaft

Auf Basis der prognostizierten Einwerbung eines Kommanditkapitals
in Hohe von EUR 25.000.000,00 werden von der Fondsgesellschaft
planmafig bis zu EUR 21.425.184,81 mittelbar (ber die Objektge-
sellschaft in verschiedene Transportmittel aus dem Logistikbereich
investiert (Ziffer 1.).

11.1.2. | Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Transportmittel (Ziffer 1.)
fallen Transaktionskosten (Ziffer 2.) an. Hierzu zahlen Transaktions-
vergitungen an die AIF-KVG und Vergitungen an externe Bewerter,
die die Transportmittel vor Erwerb bewerten sowie Transaktions-
kosten auf Ebene der geplanten Objektgesellschaft. Die hierflr pro-
gnostizierten Kosten betragen bezogen auf den prognosegemal
zu investierenden Betrag in Hohe von EUR 21.425.184,81 insge-
samt EUR 255.999,26 (Transaktionsvergiitungen fiir die AIF-KVG:
EUR 12.960,00 (umsatzsteuerfrei); Bewertungskosten an externe
Bewerter: EUR 39.500,00 (zuziiglich gesetzlicher Umsatzsteuer);
Transaktionskosten der Objektgesellschaft: EUR 203.539,26).

17.7.3. | Initialkosten und Ausgabeaufschlag
Nachfolgend sind die einzelnen Positionen der Initialkosten beschrieben.

Kosten der Eigenkapitalvermittlung einschlieftlich Ausgabeaufschlag
(Ziffer 3.): Fir die Einwerbung des Kommanditkapitals erhalt die AIF-
KVG eine einmalige Vergiitung in Hohe von 7,00 % des eingeworbe-
nen Kommanditkapitals zuziiglich des darauf gezahlten Agios ge-
mal § 5 Abs. 7 des Gesellschaftsvertrages in Hohe von 5,00 %, die
sie ganz an die Solvium Capital Vertriebs GmbH fiir ihre Tatigkeit als
Vertriebsgesellschaft der Fondsgesellschaft weiterleitet. Die Fonds-
gesellschaft geht davon aus, dass die Vermittlungsleistung eine um-
satzsteuerfreie Leistung ist.

Konzeption/Werbung/Marketing (Ziffer 4.): Fiir die Fondskonzeption
erhalt die Kapitalverwaltungsgesellschaft als Vergiitung ein einma-
liges Entgelt in Hohe von 2,00 % des eingeworbenen Kommanditka-
pitals, das heiBt EUR 500.000,00 (zuzliglich gesetzlicher Umsatz-
steuer). Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird diese Vergiitung
an die Solvium Capital Vertriebs GmbH, Hamburg, weiterreichen,
mit der sie in diesem Zusammenhang einen Konzeptionsvertrag ab-
geschlossen hat.

Griindungskosten (Ziffer 5.): Die Kosten fiir Notar- und Gerichtsge-
buhren, Steuer- und Rechtsberatung und sonstige Kosten sind in
Hohe eines Betrages von EUR 130.243,70 (zuziiglich gesetzlicher
Umsatzsteuer) prognostiziert.

Einrichtungskosten AIF-KVG (Ziffer 6.): Die AIF-KVG erhélt eine ein-
malige Einrichtungsvergiitung in Hohe von 0,216 % der Bemessungs-
grundlage nach Vertriebsschluss, mindestens EUR 75.600,00 (um-
satzsteuerfrei).

Einrichtung Anlegerverwaltung und Treuhand (Ziffer 7.): Die Treu-
handkommanditistin erhalt fir die Einrichtung ihrer Verwaltungs-
tatigkeiten eine einmalige Einrichtungsverglitung in Hohe von
EUR 21.600,00 (EUR 10.800,00 fallig sechs Wochen nach Vertriebs-
freigabe durch die BaFin und EUR 10.800,00 fallig nach Vollplat-
zierung bzw. spatestens 18 Monate nach Vertriebsfreigabe durch
die BaFin) sowie einen Betrag in Hohe von EUR 37,80 pro Anle-
ger bzw. Interessent. Insgesamt sind hierflir Kosten in Hohe von
EUR 116.100,00 prognostiziert. Die Fondsgesellschaft geht davon
aus, dass diese Leistungen umsatzsteuerfrei sind.

Einrichtung Verwahrstelle (Ziffer 8.): Die Verwahrstelle erhélt eine
einmalige Einrichtungsverglitung in Hohe von EUR 10.000,00
(zuzliglich gesetzlicher Umsatzsteuer).

BaFin-Gebiihren Genehmigungs- und Anzeigeverfahren (Ziffer 9.):
Fir die Durchfiihrung des Genehmigungsverfahrens der Anlage-
bedingungen und der Verwahrstelle sowie fiir das Vertriebsanzei-
geverfahren erhebt die BaFin Gebiihren in Hohe von insgesamt
EUR 6.166,00.

17.7.4. | Liquiditatsreserve

Bei der Fondsgesellschaft werden prognosegemafl EUR 740.706,23
zum Aufbau einer Liquiditatsreserve verwendet Ziffer 10.).

17.7.5 | Kommanditeinlagen

Das planmaBige Kommanditkapital der Fondsgesellschaft (Ziffer
11. und 12. a)) betrdgt insgesamt EUR 25.010.000,00, wovon EUR
25.000.000,00 von Anlegern eingeworben werden sollen (Ziffer 12.
a)). Die geschaftsfiihrende Kommanditistin und die Treuhandkom-
manditistin haben ihre Pflichteinlagen in Hohe von jeweils EUR
5.000,00 vollstandig eingezahlt (Ziffer 11.).
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11.1.6 | Ausgabeaufschlag / Agio

Das planmaRig von den Anlegern zu zahlende Agio (Ausgabeauf-
schlag) betrdgt 5,00 % der Kommanditeinlage (Ziffer 12. b)). Auf
Basis der Summe des planmaBig von den Anlegern einzuwerben-
den Kommanditkapitals i. H. v. EUR 25.000.000,00 betragt das Agio
EUR 1.250.000,00.

11.1.7 | Fremdkapital

Eine Aufnahme von Fremdkapital (Ziffer 13.) ist weder auf Ebe-
ne der Fondsgesellschaft noch auf Ebene der Objektgesellschaft
konzeptionell vorgesehen.

11.2 | PROGNOSTIZIERTER
GESAMTMITTELRUCKFLUSS

Der prognostizierte Gesamtmittelriickfluss an Anleger hangt da-
von ab, zu welchen Zeitpunkt sich ein Anleger an der Fondsgesell-
schaft beteiligt.

Fir einen Beitritt in der Mitte der 18-monatigen Vertriebsphase, das
heiflt mit Ergebnispartizipation ab 1. Juli 2025, betragt der prognos-
tizierte Gesamtmittelriickfluss inkl. Auszahlungen 148,24 % bezogen
auf die Kommanditeinlage ohne Agio. Dies entspricht einem durch-
schnittlichen Riickfluss bezogen auf die Kommanditeinlage ohne
Agio in Hohe von 5,08 % p. a.

Aus dem prognostizierten Gesamtmittelriickfluss sind Steuerzah-
lungen durch den Anleger zu leisten, die durch dessen individuelle
steuerliche Verhaltnisse bestimmt werden.

Dem prognostizierten Gesamtmittelriickfluss liegen folgende we-

sentliche Annahmen zugrunde:

®  Der Anleger tritt der Fondsgesellschaft mit Wirkung zum 1. Juli
2025 bei (Ergebnispartizipation ab 1. Juli 2025), halt seine Be-
teiligung lber die gesamte Laufzeit der Fondsgesellschaft bis
zum 31. Dezember 2034, nimmt an der Liquidation teil und er-
halt prognosegemal quartalsweise nachschussig anteilige Aus-
zahlungen in Hohe von 4,00 % p. a. (1,00 % pro Kalenderquartal).

= Das von Anlegern eingeworbenen Kommanditkapital betragt
EUR 25.000.000,00.

®m  Die Fondsgesellschaft wird prognosegemal sukzessive begin-
nend im ersten Kalenderquartal 2025 bis zum Ende des ersten
Kalenderquartals 2026 in die in § 2 Ziffer 1 der Anlagebedingun-
gen genannte Objektgesellschaft investieren, die jeweils im An-
schluss ihrerseits mit den Investitionen in Transportmittel aus
dem Logistikbereich beginnen und aus der Vermietung Mietein-
nahmen erzielen wird.

= Vondem prognosegemal zu investierenden Betrag in Hohe von
EUR 21.425.184,81 wird die Objektgesellschaft prognosegemafy
Guterwagen fir einen Betrag in Hohe von EUR 12.855.110,89,
Wechselkoffer flir einen Betrag in Hohe von EUR 5.356.296,20
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und Container fiir einen Betrag in Hohe von EUR 3.213.777,72
erwerben.

B Die Objektgesellschaft wird Gber die Laufzeit der Fondsgesell-
schaft beginnend mit dem zweiten Kalenderquartal der Jahres
2026 aus erwirtschaften Liquiditatsiiberschissen — nicht aber
aus dem von Anlegern aufgenommenen Kommanditkapital -
prognosegemal einen Betrag in Hohe von EUR 12.458.344,11
in weitere Transportmittel investieren und zwar in Giiterwagen
einen Betrag in Hohe von EUR 7.475.006,47, in Wechselkoffer
einen Betrag in Hohe von EUR 3.114.586,03 und in Container ei-
nen Betrag in Hohe von EUR 1.868.751,62.

B Zum Ende des Jahres 2034 erzielt die Objektgesellschaft durch
den Verkauf der erworbenen Transportmittel prognosegemaf
Verkaufserlgse in Hohe von EUR 29.349.010,81 (vor Steuern).

B Insgesamt erzielt die Fondsgesellschaft prognosegemal Einnah-
men aus der Objektgesellschaft in Hohe von EUR 40.615.477,42
(Summe aus Mieteinnahmen und Verkaufserldsen nach Kosten
der Objektgesellschaft).

®  Auszahlungen der Objektgesellschaft an die Fondsgesellschaft
erfolgen prognosegemal regelmaBig beginnend im April 2026

®  Es wird auf Ebene der Fondsgesellschaft und auf Ebene der
Objektgesellschaft plangemaf kein Fremdkapital aufgenommen.

®  Auszahlungen an die Anleger sollen prognosegemal erstmals
zum Ende des ersten Kalenderquartals des Jahres 2025 erfol-
gen.

®  Die Objektgesellschaft und die Fondsgesellschaft unterliegen als
gewerbliche Personengesellschaften der Gewerbesteuer.

B Die Objektgesellschaft und die Fondsgesellschaft sind zum voll-
standigen Vorsteuerabzug berechtigt.

Der prognostizierte Gesamtmittelriickfluss fiir jeden individuellen An-
leger weicht von den vorgenannten Angaben ab, sofern der Anleger
zu einem anderen Zeitpunkt der Fondsgesellschaft beitritt und/oder
seine Beteiligung vor dem Laufzeitende der Fondsgesellschaft endet.

Der Gesamtmittelriickfluss ist auBerdem von der tatsachlichen
wirtschaftlichen Entwicklung der Fondsgesellschaft abhangig. Die
vorgenannten Angaben sind Prognosen. Der tatsachliche Gesamt-
mittelriickfluss kann geringer oder hoher sein.
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12.7 | ANTEILKLASSEN

Samtliche ausgegebenen Anteile an der Fondsgesellschaft haben
die gleichen Ausgestaltungsmerkmale. Es werden keine Anteilklas-
sen gebildet und samtliche Anteile gewahren die gleichen Rechte.

12.2 | ART UND HAUPTMERKMALE
DER ANTEILE

Bei der Fondsgesellschaft handelt es sich um eine geschlossene
Publikums-Investment-Kommanditgesellschaft, an der sich Anleger
als Treugeber Uber die Treuhandkommanditistin beteiligen konnen.
Der Treuhandvertrag zwischen der Treuhandkommanditistin und
den mittelbar beitretenden Anlegern (Treugebern) wird grundsétz-
lich unter Ausschluss der ordentlichen Kiindigung auf unbestimmte
Zeit geschlossen. Das Recht der Parteien zur auBerordentlichen
Kiindigung des Treuhandvertrags aus wichtigem Grund bleibt da-
bei unberiihrt.

Nach wirksamem Beitritt als Treugeber hat der Anleger das Recht, in
die Position eines unmittelbaren Kommanditisten (Direktkommandi-
tist) zu wechseln. Damit endet das AuBentreuhandverhéltnis. Soweit
sich aus der Natur der dann unmittelbaren Beteiligung des Anlegers
als Kommanditist nicht zwingend etwas anderes ergibt, gelten da-
bei die Rechte und Pflichten aus dem Treuhandvertrag als Verwal-
tungstreuhand in entsprechender Weise fort.

Die Anteile der Fondsgesellschaft sind nicht verbrieft. Es werden
keine Anteilsscheine oder Einzelurkunden ausgegeben.

12.3 | AUSGABE VON ANTEILEN

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt mittels Zeichnung der Beitrittser-
klarung durch den Anleger. Die Annahme des Beitritts von Anlegern,
die der Gesellschaft mittelbar (iber die Treuhanderin als Treugeber
beitreten wollen, erfolgt durch die Treuhandkommanditistin. Eine
Riickgabe oder ein Umtausch von Anteilen ist nicht maglich.

Das Kommanditkapital der Fondsgesellschaft kann wahrend der Bei-
trittsphase auf insgesamt bis zu EUR 25.010.000,00 erhoht werden.
Die Zeichnungsfrist beginnt, nachdem die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) der AIF-KVG mitgeteilt hat, dass die-
se mit dem Vertrieb der Anteile an der Fondsgesellschaft beginnen
kann (Vertriebsfreigabe). Sie endet mit Ablauf des 18. Kalendermo-
nats nach Vertriebsfreigabe (SchlieBungstermin). Die geschéftsfiih-
rende Kommanditistin ist berechtigt, den Schliefungstermin einmal
oder mehrmals zu verschieben, langstens jedoch um bis zu zwolf
Monate. Gleichsam ist die geschaftsfiihrende Kommanditistin be-
rechtigt, den (ggf. auch verschobenen) SchlieBungstermin vorzu-

verlegen (in diesen Féllen ist der entsprechend verschobene bzw.
vorverlegte SchlieBungstermin als ,SchlieBungstermin” anzusehen).

Das Angebot von in diesem Prospekt beschriebenen Kommanditan-
teilen ist ausschlieBlich in Deutschland zulassig.

Nach § 5 Nr. 4 des Gesellschaftsvertrages ist eine Beteiligung von
Personengesellschaften des biirgerlichen und Handelsrechts und
von Gesamthandsgemeinschaften sowie von Partnerschaftsgesell-
schaften an der Fondsgesellschaft nicht zulassig.

Nach § 5 Nr. 5 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft
ist eine direkte oder mittelbare Beteiligung von Anlegern, welche die
US-amerikanische, kanadische, australische oder japanische Staats-
biirgerschaft besitzen, einen Wohnsitz/Sitz oder gewohnlichen Auf-
enthalt in den USA, Kanada, Australien oder Japan einschlieRlich
der jeweiligen Hoheitsgebiete haben oder Inhaber einer dauerhaf-
ten Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis (z. B. Greencard) fiir die USA,
Japan, Australien oder Kanada sind, nicht zulassig. Dies gilt ent-
sprechend fiir Anleger, die die Beteiligung flr eine Person oder Ver-
mogensmasse im Sinne des vorangehenden Satzes als wirtschaft-
lich Berechtigten eingehen, sowie sonstige US-Personen im Sinne
der Verordnung zur Umsetzung der Verpflichtungen aus dem Ab-
kommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Verei-
nigten Staaten von Amerika zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei
internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber
die Steuerehrlichkeit bezliglich Auslandskonten bekannten US-ameri-
kanischen Informations- und Meldebestimmungen (FATCA-USA-Um-
setzungsverordnung). Weiter kdnnen US-Personen auch Personen-
oder Kapitalgesellschaften sein, die ihren Sitz in den USA oder ihren
Hoheitsgebieten haben und/oder nach den Gesetzen der USA
gegriindet wurden. Personen- oder Kapitalgesellschaften, die ihren
Sitz in Kanada, Japan oder Australien oder ihren Hoheitsgebieten ha-
ben und/oder nach den Gesetzen Kanadas, Japans oder Australiens
gegriindet wurden, sind von der Beteiligung an der Gesellschaft eben-
falls ausgeschlossen. Gleiches gilt fiir juristische Personen und Per-
sonengesellschaften sowie juristische Personen und Personengesell-
schaften, bei denen Gesellschafter oder wirtschaftliche Eigentiimer
mit einer Mehrheit der Beteiligung eines der vorgenannten Merkmale
aufweisen. Die vorstehend genannten Personen konnen eine Betei-
ligung auch nicht von Gesellschaftern der Fondsgesellschaft erwer-
ben. Die AIF-KVG entscheidet im Einzelfall iber die Zulassung von
Ausnahmen von den vorstehend dargestellten Regelungen.

12.4 | AUSGABEPREIS,
EINZAHLUNG DER EINLAGE,
KEINE NACHSCHUSSPFLICHT

Die Anleger leisten die in der Beitrittserklarung jeweils verein-
barten Pflichteinlagen. Die Mindestzeichnungssumme betragt
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EUR 5.000,00 (die ,Mindestzeichnungssumme"). Hohere Summen
missen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein (die ,Stiickelung”). Die
Anleger haben ferner auf die von ihnen jeweils gezeichneten Pflicht-
einlagen einen Ausgabeaufschlag (Agio) in Héhe von 5,00 % zu zah-
len. Es steht der AIF-KVG frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu erheben.

Die von den Anlegern zu leistenden Pflichteinlagen und das Agio sind,
soweit in der jeweiligen Beitrittserklarung nicht anders vereinbart, in-
nerhalb von 14 Tagen auf Anforderung der geschéftsfiihrenden Kom-
manditistin oder der Treuhdnderin auf das in der Beitrittserklarung
angegebene Konto der Fondsgesellschaft zu iiberweisen. Durch die
Zahlung des Anlegers als Treugeber wird gleichzeitig die entspre-
chende Verpflichtung der Treuhadnderin gegeniiber der Fondsgesell-
schaft zur Zahlung von Einlagen und Agio auf die jeweilige Treuge-
berbeteiligung erfiillt.

Die Kommanditisten sind zu keinen Nachschiissen oder - vorbe-
haltlich eines zu zahlenden Agios - sonstigen Leistungen auf eine
bereits vollstandig geleistete Pflichteinlage verpflichtet. Entnah-
men fiihren gegeniiber der Gesellschaft zu keinem Wiederaufle-
ben der Einlageverpflichtung. Die gesetzliche Haftung gegeniiber
Dritten im Fall einer Einlagenriickgewahr bleibt jedoch unberiihrt.
Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste
auszugleichen.

Kommanditisten und Treugeber, die ihre fallige Einlage innerhalb von
14 Tagen nach Falligkeit und nach schriftlicher Fristsetzung mit Aus-
schlussandrohung ganz oder teilweise nicht rechtzeitig erbringen,
konnen von der geschaftsfiihrenden Kommanditistin durch schriftli-
chen Bescheid aus der Fondsgesellschaft ausgeschlossen oder ihre
Einlage kann herabgesetzt werden. An ihrer Stelle konnen ein oder
mehrere neue Kommanditisten aufgenommen werden, ohne dass
es eines besonderen Gesellschafterbeschlusses bedarf. Die Gel-
tendmachung von dariber hinausgehenden Schadensersatzforde-
rungen bleibt nach § 288 Abs. 4 BGB unberiihrt.

12.5 | HAFTSUMME

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin und die Treuhandkomman-
ditistin werden mit Haftsummen in Hohe ihrer Pflichteinlagen in
das Handelsregister eingetragen. Fir die Erhéhungen der Komman-
diteinlage des Treuhanders und flr alle weiteren Kommanditisten
werden Haftsummen von jeweils 1,00 % der Pflichteinlagen in das
Handelsregister eingetragen.

12.6 | RQCKGABE UND UMTAUSCH,
RUCKNAHMEPREIS

Eine vorzeitige Riickgabe oder Riicknahme sowie ein Umtausch von
Anteilen an der Fondsgesellschaft wahrend der Dauer der Beteili-
gung ist laut Gesellschaftsvertrag und Anlagebedingungen nicht vor-
gesehen. Ordentliche Kiindigungsrechte bestehen nicht. Vereinba-
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rungen mit den Anlegern tber eine Riickgabe, eine Riicknahme oder
einen Umtausch von Anteilen sind nicht vorgesehen. Daher wird ein
Riicknahmepreis nicht fortlaufend berechnet und demzufolge auch
nicht vercffentlicht.

12.7 | RECHTE UND PFLICHTEN

Durch seine Beteiligung erlangt der Anleger als Treugeber iiber die
Treuhandkommanditistin die mit einer Kommanditbeteiligung ver-
bundenen Rechte und Pflichten gemaR §§ 166 ff HGB.

Angeboten wird die Zeichnung von Kommanditanteilen mit folgen-

den Rechten und Pflichten:

= Pflicht zur Einzahlung der Zeichnungssumme und des Agios
entsprechend der Félligkeit

®  Recht auf Beteiligung am Ergebnis der Fondsgesellschaft und
am Liquidationsergebnis

®  Recht auf Teilnahme an den laufenden Auszahlungen und
Schlussauszahlungen der Fondsgesellschaft

B Recht auf Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
Mitwirkung an Beschlussfassungen

B Rechtder Treugeber auf Ausiibung der Weisungsbefugnis gegen-
uber der Treuhandkommanditistin beziiglich der Stimmrechts-
ausiibung

®  Den Gesellschaftern stehen die gesetzlich bestimmten Informa-
tions- und Kontrollrechte des HGB zu.

®  Recht der Treugeber auf eine spatere Umwandlung der Treu-
geberstellung in eine unmittelbare Kommanditbeteiligung und
Direkteintragung im Handelsregister

B Recht auf Auszahlung eines Auseinandersetzungsguthabens im
Falle des Ausscheidens aus der Fondsgesellschaft

®  Recht auf vollstindige oder teilweise Ubertragung und Be-
lastung von Kommanditanteilen nach vorheriger schriftlicher
Zustimmung der geschaftsfihrenden Kommanditistin und der
AIF-KVG

B Haftung gemall § 172 Abs. 4 HGB (siehe ,Haftungsrisiko" im
Kapitel 3 ,Risikohinweise")

®  Recht zur auBerordentlichen Kiindigung

m  Pflicht zur Mitteilung relevanter personlicher Daten und bei
Datendnderungen sowie bei Anderungen beziiglich der Rechts-
inhaberschaft der Beteiligung

m  Pflicht zur Einhaltung gesellschaftsvertraglicher Treuepflichten

Der Verkaufsprospekt, der Gesellschaftsvertrag und der Treuhand-
vertrag, die Anlagebedingungen und das Basisinformationsblatt so-
wie die Beitrittserklarung, auf deren Grundlage der Beitritt der Anleger
erfolgt, regeln die Rechtsstellung der Anleger/Treugeber/Komman-
ditisten untereinander, im Verhaltnis zur Komplementarin, zur ge-
schéftsfiihrenden Kommanditistin, zur Treuhanderin und - unter
Berlicksichtigung des Bestellungsvertrages und des KAGB - auch
zur AIF-KVG. Bei mittelbarer Beteiligung tber die Treuhanderin hat
der Anleger als Treugeber im Innenverhaltnis der Gesellschaft und
der Gesellschafter zueinander die gleiche Rechtsstellung wie ein Di-
rektkommanditist.




12 | KOMMANDITANTEILE

12.7.1 | Beteiligung am Ergebnis und Vermaogen
der Gesellschaft

Das Ergebnis der Fondsgesellschaft wird auf alle Kommanditisten/
Treugeber im Verhaltnis ihrer eingezahlten Einlagen auf das Kom-
manditkapital verteilt. Im Interesse der Gleichbehandlung aller Kom-
manditisten und Treugeber werden Erlése den Kommanditisten und
Treugebern im Innenverhaltnis zeitanteilig zugerechnet. Hierbei be-
ginnt die Beteiligung eines Kommanditisten am Ergebnis mit dem
1. des auf den Monat folgenden Monats, in dem a) seine Pflicht-
einlage am 1. des Monats zu 100,00 % (ohne Agio) eingezahlt war
und b) seine Widerrufsfrist abgelaufen ist. Fiir die Berechnung der
Widerrufsfrist bleiben eventuelle Mangel der Belehrung auler Be-
tracht. Bei unterschiedlichen Einzahlungszeitpunkten erfolgt unter
den Kommanditisten zeitlich begrenzt bis zur Erreichung einer Gleich-
stellung aller Kommanditisten ein Verlustausgleich und eine Kosten-
zuordnung in der Weise, dass, soweit moglich und steuerlich zulas-
sig, alle Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen an den
Kosten der Gesellschaft beteiligt sind. Gegebenenfalls abweichende
Entnahmen nach § 15 Ziffer 1 d) des Gesellschaftsvertrages sind
hierbei auszugleichen.

In der Liquidation der Fondsgesellschaft werden zunachst die Ver-
bindlichkeiten der Fondsgesellschaft beglichen. Nach Abzug aller
Kosten (einschlieBlich der noch zu erwartenden Liquidationskos-
ten) und zu zahlenden Vergiitungen (einschlieRlich einer an die AlF-
KVG zu zahlenden erfolgsabhéngigen Vergiitung) wird das Ergebnis
auf alle Kommanditisten/Treugeber im Verhaltnis ihrer eingezahlten
Einlagen auf das Kommanditkapital verteilt.

Sollten bei Kommanditisten Ergebnisse als steuerlich beachtliche
Sondereinnahmen oder Sonderwerbungskosten entstehen, so sind
diese Ergebnisse fiir steuerliche Zwecke ausschlieRlich diesen Kom-
manditisten zuzuweisen. Dies gilt entsprechend fiir Treugeber.

12.7.2 | Liquiditatsuberschuss, Liquiditats-
reserve und Entnahmen/Auszahlungen

Aus dem Liquiditatsiiberschuss der Fondsgesellschaft ist von der
AIF-KVG zur Sicherstellung einer ordnungsgemafien Geschaftsfiih-
rung eine angemessene Liquiditatsreserve zu bilden. Die nach Bil-
dung dieser Liquiditatsreserve verbleibende Liquiditat bildet nach
Feststellung des Jahresabschlusses die Grundlage fiir die Auszah-
lungen an die Kommanditisten.

Die AIF-KVG entscheidet verbindlich {iber die zu leistenden Aus-
zahlungen auf der Grundlage der Anlagebedingungen. Sie kann ins-
besondere Auszahlungsheschliissen und bereits beschlossenen
Auszahlungen an die Kommanditisten widersprechen, soweit die
Vermdgens- und Liquiditatslage der Fondsgesellschaft diese nicht
zulasst. Entnahmen sind nur in Form von Auszahlungen und vor-
behaltlich der zuvor dargestellten Befugnis der AIF-KVG und unbe-
schadet der Moglichkeit, Auszahlungen im laufenden Jahr ohne Be-
schluss der Gesellschafter bis zu der in diesem Verkaufsprospekt

jeweils vorgesehenen Hohe bei entsprechender Liquiditat vorzuneh-
men, nach Feststellung des Jahresabschlusses und Beschlussfas-
sung durch die Kommanditisten zuldssig.

Sofern die Fondsgesellschaft Fremdkapital aufnehmen sollte, diirfen
Entnahmen nur insoweit vorgenommen werden, als etwaige Aufla-
gen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen.

Entnahmen sind an die Kommanditisten gleichmaBig, ggf. zeitan-
teilig nach vollen Monaten, im Verhaltnis ihrer erbrachten Pflichtein-
lagen zu leisten. Auszahlungen sollen jeweils fiir mindestens drei
Kalendermonate erfolgen.

Auszahlungen sind zunachst mit etwaigen Forderungen der Fonds-
gesellschaft gegen die betreffenden Kommanditisten zu verrechnen.

Auszahlungen im laufenden Jahr sind ohne Beschluss der Gesell-
schafter bis zu der in diesem Verkaufsprospekt jeweils vorgesehenen
Hohe zuléssig, das heift bis zu 4,00 % p. a. bezogen auf die Komman-
diteinlage (ohne Agio), wenn entsprechende Liquiditat vorhanden ist.

Auszahlungen und Entnahmen, die wirtschaftlich eine Riickgewahr
der im Handelsregister eingetragenen Haftsumme der Anleger dar-
stellen und damit ein Wiederaufleben der gesetzlichen Kommandi-
tistenhaftung begriinden konnen, dirfen nicht erfolgen. Sie sind erst
und nur dann zuldssig, wenn sie mit Zustimmung der jeweiligen Kom-
manditisten oder Treugeber erfolgen. Sie sind ferner nur dann zulas-
sig, wenn die Kommanditisten oder Treugeber vorher auf das Wie-
deraufleben der Haftung ausdriicklich hingewiesen worden sind und
die Auszahlung im Rahmen der Liquidation erfolgt. Die Verwahrstelle
wird gemalt § 83 Abs. 1 Ziffer 3 KAGB die Uberwachung der Zah-
lungsstrome und die Verwendung der Ertrage der Fondsgesellschaft
nach den Vorschriften des KAGB, den Anlagebedingungen und dem
Gesellschaftsvertrag sicherstellen. Die AIF-KVG ist im Rahmen ihrer
administrativen Tatigkeiten fir die Fondsgesellschaft auch fir die
Auszahlungen zustandig.

12.7.3 | Teilnahme und Stimmrecht in
Gesellschafterversammlungen

Gemal § 17 des Gesellschaftervertrages haben die Anleger (Treu-
geber und Direktkommanditisten) ein Recht auf Teilnahme an Ge-
sellschafterversammlungen und sie besitzen ein Stimmrecht in
Gesellschafterversammlungen sowie im schriftlichen Abstimmungs-
verfahren. Je volle 100,00 EUR der Pflichteinlage gewahren dem Ge-
sellschafter eine Stimme (siehe Kapitel 4.8 ,Gesellschafterversamm-
lungen” und Kapitel 4.9 ,Gesellschafterbeschliisse”).

12.7.4 | Informationsrechte

Die Gesellschafter und die Treugeber des Treuhdnders konnen nach
MaBgabe des § 166 HGB selbst oder durch einen zur Berufsver-
schwiegenheit verpflichteten Angehdrigen der rechts- oder steuerbe-
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ratenden Berufe, der jedoch nicht selbst oder als Berater in Konkur-
renz zur Fondsgesellschaft oder zu den Griindungsgesellschaftern
stehen darf, die Biicher und Papiere der Gesellschaft in den Ge-
schaftsrdaumen der Fondsgesellschaft einsehen und priifen. Die
ihm hierdurch entstehenden Kosten tragt der Gesellschafter bzw.
Treugeber selbst. Die Ausiibung der Informationsrechte darf den
ordentlichen Betrieb der Gesellschaft nicht beeintrachtigen. Die Er-
teilung dariiber hinausgehender Auskiinfte steht im Ermessen der
Geschaftsflihrung der Fondsgesellschaft.

12.8 | VERFUGBARKEIT, UBERTRAG-
BARKEIT UND BELASTUNG
DER ANTEILE

Gemal § 19 des Gesellschaftsvertrages bediirfen die vollstandige
oder teilweise Ubertragung oder Belastung von Kommanditanteilen
(nachstehend insgesamt ,Verfligungen Uber einen Kommanditan-
teil”) zu ihrer Wirksamkeit der vorherigen schriftlichen Zustimmung
der geschaftsfiihrenden Kommanditistin und der AIF-KVG; eine Zu-
stimmung der {ibrigen Gesellschafter ist nicht erforderlich.

Diese Zustimmung kann nur aus wichtigem Grund versagt werden,
der inshesondere dann vorliegt, wenn der Fondsgesellschaft gegen
den Gesellschafter fallige Anspriiche zustehen, der Erwerber nach
§ 5 Nrn. 2 bis 5 des Gesellschaftsvertrages nicht Anleger werden
kann, der Erwerber nicht die nach dem Treuhandvertrag oder ge-
setzlich von der Fondsgesellschaft bendtigten bzw. erforderlichen
Informationen erteilt oder die Aufnahme des Erwerbers in den Ge-
sellschafterkreis zusétzliche administrative Pflichten der Fondsge-
sellschaft und ihrer Organe begriinden wiirden.

Teiltibertragungen sind nur zuldssig, wenn der Mindestbetrag von
EUR 5.000,00 fiir die gebildeten Anteile dadurch nicht unterschritten
wird. Der Nennbetrag der bei einer Teilung gebildeten Anteile muss
durch EUR 1.000,00 ohne Rest teilbar sein. Die Wirksamkeit der Uber-
tragung ist von der weiteren Voraussetzung abhéngig, dass der Er-
werber eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht gemal
§ 6 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages erteilt.

Beabsichtigt ein Kommanditist, seine Beteiligung ganz oder teil-
weise auf einen Dritten zu Ubertragen, so hat er diese Ubertragung
der Fondsgesellschaft mindestens vier Wochen vor Vertragsab-
schluss schriftlich anzuzeigen.

Legt ein Erwerber die nach dem Treuhandvertrag erforderlichen
Nachweise und Erklarungen nicht innerhalb einer angemessenen
Frist mit Hinweis auf diese Regelung vor, kann die Zustimmung zur
Ubertragung endgiiltig verweigert werden.

Die Ubertragung von treuhdnderisch gehaltenen Kommanditantei-
len bedarf der Zustimmung der Treuhanderin und die vorstehenden
Regelungen gelten entsprechend. Inshesondere hat die Treuhande-
rin die Zustimmung der AIF-KVG einzuholen. Einer Handelsregister-
vollmacht bedarf es jedoch nicht. Dies gilt auch insoweit, als Gegen-
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stand der Verfiigung nicht die jeweiligen treuhdnderisch gehaltenen
Kommanditanteile, sondern das Treuhandverhaltnis ist. Erganzende
Regelungen im Treuhandvertrag bleiben unberihrt.

Der Treuhander ist zur Ubertragung seiner treuhanderisch gehaltenen
Kommanditbeteiligung auf einen Dritten oder einen Treugeber nur in
Ubereinstimmung mit dem Treuhandvertrag berechtigt.

Bei einer Ubertragung zu einem Stichtag im Laufe des Geschéfts-
jahres ist das steuerliche Jahresergebnis im Verhaltnis des Verau-
Rerers zum Erwerber linear nach Monaten aufzuteilen. Hierbei sind
angefangene Monate des VerdauRerers auf volle Monate aufzurun-
den. Eine Riickbeziehung der wirtschaftlichen Wirkung ist nur auf
den Beginn des Geschéftsjahres und nur so weit mdglich, wie dies
einkommensteuerrechtlich zulassig ist.

Soweit der Treuhander aufgrund des Treuhandvertrages bereits mit
dem Beitritt seine Beteiligung an der Gesellschaft aufschiebend be-
dingt auf seine Treugeber ibertragt, ist die Zustimmung zu dieser
Ubertragung damit bereits unwiderruflich erteilt.

Bei den angebotenen Kommanditanteilen handelt es sich dariber
hinaus um nur eingeschrankt verduBerbare Beteiligungen, da das
Handelsvolumen und die Anzahl der Marktteilnehmer am Zweitmarkt
flir geschlossene Fonds nicht mit anderen Markten, wie z. B. dem
Aktienmarkt, vergleichbar sind. Hierdurch und durch das Zustim-
mungserfordernis der geschaftsfiilhrenden Kommanditistin und der
AIF-KVG im Falle einer Ubertragung ist die freie Handelbarkeit der
Beteiligung eingeschrankt. Ein mdglicher Verkaufspreis orientiert
sich am Markt. Die Anteile an der Fondsgesellschaft sind nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen. Es ist jedoch madglich, dass ein
Handel von Anteilen lber einen Zweitmarkt stattfinden wird. Der
Anteilswert kann in diesem Fall vom Zweitmarktpreis abweichen.

12.9 | TOD EINES
GESELLSCHAFTERS

Scheidet ein Kommanditist durch Tod aus, so wird die Fondsgesell-
schaft mit seinen Erben als Kommanditisten fortgesetzt. Die Erben
sind verpflichtet, sich auf eigene Kosten durch Vorlage einer Aus-
fertigung eines Erbscheins oder eines entsprechenden Nachweises,
der vom Handelsregister Hamburg anerkannt ist, zu legitimieren und
die nach dem Gesellschaftsvertrag oder gesetzlich fir die Aufnah-
me in die Gesellschaft vorgeschriebenen Angaben zu ihrer Person zu
machen. Liegt in der Person des Erben ein Ausschlussgrund nach
§ 5Nrn. 4 und 5 des Gesellschaftsvertrages vor, so hat der Erbe nach
Aufforderung die Beteiligung auf einen anderen zu Ubertragen, bei
dem kein Ausschlussgrund vorliegt.

Sind mehrere Erben vorhanden, so konnen sie ihre Rechte bis zu ei-
ner wirksamen Auseinandersetzung und Ubertragung der Beteiligung
nur einheitlich durch einen gemeinsamen Bevollmachtigten austiben,
der auch zur Entgegennahme aller Erklarungen der iibrigen Gesell-
schafter und der Fondsgesellschaft als erméchtigt gilt. Die anderen
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Gesellschafter konnen einen solchen Bevollméachtigten durch Be-
schluss ablehnen, der nicht selbst Kommanditist ist oder der nicht
von Berufs wegen zur Verschwiegenheit verpflichtet ist. Solange ein
solcher Bevollmachtigter nicht schriftlich gegeniiber der Geschafts-
flihrung von allen Erben einheitlich benannt ist und die Erben auch
keine Registervollmachten nach § 6 Nr. 2 des Gesellschaftsvertra-
ges vorgelegt haben, ruhen die Stimmrechte der Erben. Wahrend
dieser Zeit diirfen sie auch keine Entnahmen tatigen oder Gber ihr
Gewinnbezugsrecht oder ihr Auseinandersetzungsguthaben durch
Abtretung verfiigen.

Eine Erbengemeinschaft hat sich hinsichtlich der Beteiligung so aus-
einanderzusetzen, dass die Mindestbeteiligung von EUR 5.000,00
nicht unterschritten wird. Liegen fir einzelne Erben Versagungsgriin-
denach § 5Nrn. 4und 5 des Gesellschaftsvertrages vor, hat sich die
Erbengemeinschaft so auseinanderzusetzen, dass diese Erben nicht
Gesellschafter oder Treugeber werden.

Die Wahrnehmung der Gesellschafterrechte des Nachlasses durch
einen gesetzlich zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten Testa-
mentsvollstrecker wird zugelassen. Fur die Dauer dieser Testaments-
vollstreckung eriibrigt sich die Benennung eines gemeinsamen Be-
vollméachtigten.

Die Ubertragung einer Kommanditbeteiligung im Rahmen einer Erb-
auseinandersetzung oder in Erfiillung eines Vermachtnisses bedarf
der Zustimmung der geschéftsfiihrenden Kommanditistin und der
AIF-KVG nach MaRgabe der Regelungen fiir die Ubertragung und Be-
lastung von Kommanditanteilen des § 19 des Gesellschaftsvertrages.

12.170 | BEENDIGUNG DER
BETEILIGUNG

Ein Gesellschafter scheidet aus der Fondsgesellschaft aus, wenn

a) erdas Gesellschaftsverhaltnis aulerordentlich kiindigt;

b) ber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren eroffnet oder man-
gels Masse abgelehnt wird;

c) sein Auseinandersetzungsguthaben von einem privaten Glau-
biger gepfandet wird und dieser die Gesellschaft gemal § 135
HGB gekindigt hat, und zwar zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens der Kiindigung;

d) in seiner Person einer der in §§ 133, 140 HGB genannten Griin-
de vorliegt oder er eine Klage auf Auflosung der Gesellschaft er-
hoben hat und er daraufhin durch Beschluss der Gesellschafter
aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird;

e) der Anleger unter § 5 Nrn. 4 und 5 des Gesellschaftsvertrages
fallt und er deshalb von der geschaftsfiihrenden Kommanditis-
tin aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird; ein Beschluss der
Gesellschafter ist in diesem Falle nicht erforderlich;

f) ergemal § 4 Nr. 7 des Gesellschaftsvertrages ausgeschlossen
wird.

Auch im Falle einer Auflosungsklage wird die Gesellschaft nicht
aufgelost, sondern unter den Ubrigen Gesellschaftern fortgesetzt.

Der klagende Gesellschafter scheidet mit Rechtskraft eines Auflo-
sungsurteils aus, wenn er nicht zuvor nach Buchstabe d) oben aus-
geschlossen wird.

Fir die Beendigung der Beteiligung eines Treugebers gilt das vor-
stehend Gesagte entsprechend. Der Treuhander scheidet in diesem
Falle mit dem auf den betreffenden Treugeber entfallenden Anteil
aus der Fondsgesellschaft aus.

Der ausscheidende Gesellschafter nimmt noch mit dem Monat am
Ergebnis der Gesellschaft teil, in den sein Ausscheiden féllt.

Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Kom-
manditist nach § 152 Abs. 6 Nr. 2 KAGB nicht mehr fiir Verbindlich-
keiten der Fondsgesellschaft.

Scheidet ein Gesellschafter infolge eines der obigen Griinde aus der
Fondsgesellschaft aus, so entspricht das ihm - bzw. dem betreiben-
den Glaubiger - zustehende Auseinandersetzungsguthaben dem ge-
mal dem Jahresbericht der Fondsgesellschaft ermittelten Nettoin-
ventarwert der Fondsgesellschaft entsprechend seiner Beteiligung
am Kapital der Gesellschaft, und zwar:

a) bei einem unterjahrigen Ausscheiden im Jahr 2024 dem zum
31. Dezember 2024 ermittelten Nettoinventarwert;

b) bei einem Ausscheiden mit Ablauf des 31. Dezember eines
Geschaftsjahres dem zum 31. Dezember dieses Geschafts-
jahres ermittelten Nettoinventarwert;

c) bei einem unterjahrigen Ausscheiden ab dem Jahr 2025 dem
zum 31. Dezember des vorangegangenen Geschaftsjahres er-
mittelten Nettoinventarwert.

Um die Aufwendungen der Fondsgesellschaft fiir den Verkauf der
Vermogensgegenstande der Gesellschaft und den Liquidationsauf-
wand angemessen abzubilden, wird die dem jeweiligen Nettoinven-
tarwert zugrunde liegende Bewertung der Vermogensgegenstande
der Gesellschaft pauschal um 5,00 % gekdirzt.

Das so ermittelte Ergebnis wird um Auszahlungen der Vergangen-
heit erhoht, auf die der ausscheidende Gesellschafter Anspruch
hatte, an denen er jedoch nicht teilgenommen hat. Auszahlungen
zwischen dem Stichtag der Bewertung und dem Stichtag des Aus-
scheidens sind abzuziehen. Forderungen der Gesellschaft gegen
den ausscheidenden Gesellschafter sind abzuziehen. Das Ausein-
andersetzungsguthaben kann nicht negativ werden, es betragt in
diesem Falle EUR 0,00.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens erfolgt
grundsatzlich in vier gleichen Halbjahresraten, beginnend mit
dem 31. Dezember des auf den Tag des Ausscheidens folgenden
Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht friher, als es die
Liquiditatslage der Fondsgesellschaft ohne Inanspruchnahme
zusatzlicher Kredite nach kaufméannischem Ermessen zuldsst.
Die Raten des Auseinandersetzungsguthabens werden nicht ver-
zinst.
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Verzogert sich die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens
aus Griinden des Liquiditatsschutzes der Gesellschaft, wird das Aus-
einandersetzungsguthaben ab dem Tag der urspriinglichen Falligkeit
mit 3 %-Punkten Uber dem Basiszinssatz gemal § 247 BGB, hochs-
tens jedoch insgesamt mit 4,00 % p. a., verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich mit den Tilgungsraten fallig. Die Fondsgesellschaft ist
berechtigt, vorzeitige Tilgungen zu leisten, die jedoch im Einzelfall
mindestens EUR 1.000,00 betragen miissen.

Der ausscheidende Kommanditist hat keinen Anspruch auf Sicher-
heitsleistung fiir sein Auseinandersetzungsguthaben.

Spatere Ergebnisanderungen aufgrund von Betriebspriifungen und/
oder geanderter Jahresabschlusse fiir die Zeit bis zum Ausscheiden
eines Gesellschafters sind fiir die Abfindung unbeachtlich.

12.11 | AUFLOSUNG UND
LIQUIDATION DER
GESELLSCHAFT

Die Fondsgesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Dauer der Fonds-
gesellschaft endet (31. Dezember 2034) oder wenn die Gesellschaf-
ter die Auflosung der Fondsgesellschaft im Einklang mit § 17 Nr. 9,
101) des Gesellschaftsvertrages beschliefen. Liquidator ist die AlF-
KVG. Die Gesellschafter konnen durch Beschluss einen anderen
Liquidator einsetzen.

Bei Auflosung der Fondsgesellschaft wird das Vermagen einschlief-
lich aller stillen Reserven und eines eventuell realisierten Firmen-
wertes nach Begleichung der Verbindlichkeiten (einschlieBlich der
noch zu erwartenden Liguidationskosten und zu zahlenden Vergu-
tungen, einschlieRlich einer an die AIF-KVG zu zahlenden erfolgsab-
hangigen Vergiitung) (Liquidationserlds) auf die Kommanditisten
im Verhaltnis ihrer Einlagen auf dem Kapitalkonto verteilt. Sonder-
bewegungen auf den Kapitalkonten der Gesellschafter, die vom ib-
lichen Kapitalkontenstand abweichen, insbesondere offene Forde-
rungen des Gesellschafters oder nicht geflossene Entnahmen, sind
vorab auszugleichen.

Im Rahmen der Liquidation der Fondsgesellschaft werden die laufen-
den Geschifte beendet, etwaige noch offene Forderungen der Fonds-
gesellschaft eingezogen, das lbrige Vermdgen in Geld umgesetzt
und etwaige verbliebene Verbindlichkeiten der Fondsgesellschaft be-
glichen. Der Liguidator hat das Gesellschaftsvermdgen nach pflicht-
gemalem Ermessen bestmadglich zu verwerten.

Der Liquidator hat jahrlich, sowie auf den Tag der Beendigung der
Abwicklung, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anfor-
derungen des § 158 KAGB entspricht.

Fir die Dauer der Liquidation werden die in den §§ 12 und 13 des
Gesellschaftsvertrages vereinbarten laufenden Vergiitungen bis zum
Abschluss der Liquidation fortgezahlt, gegebenenfalls pro rata tem-
poris.
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Sollte keine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der Verwaltung der
Fondsgesellschaft beauftragt sein, geht das Verwaltungs- und Ver-
fligungsrecht auf die Verwahrstelle iiber. In diesem Fall wére diese
Liquidatorin. Das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht zur Abwicklung
geht gemal § 154 Abs. 2 KAGB nur dann auf die Verwahrstelle iiber,
sofern sich die Fondsgesellschaft nicht in eine intern verwaltete ge-
schlossene Investment-KG umwandelt oder keine andere externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft bestellt. Beides bedarf der vorherigen
Genehmigung durch die BaFin. Im Zusammenhang mit der Tatigkeit
bei der Liquidation der Gesellschaft und der Verwertung des Gesell-
schaftsvermdgens verauslagte Betrdage sind der Liquidatorin zu er-
statten, einschlieRlich derjenigen fiir die Beauftragung von Dritten.

Ein Ausgleich der Gesellschafterkonten zwischen den Gesellschaf-
tern untereinander und im Verhaltnis zur Gesellschaft findet nicht
statt. Die Gesellschafter sind mithin nicht verpflichtet, durch Zah-
lungen die Gesellschafterkonten untereinander und im Verhaltnis
zur Gesellschaft auszugleichen. Die wahrend der Liquidation an die
Gesellschafter vorgenommenen Auszahlungen sind vorldufig und
konnen bei Liquiditatsbedarf der Gesellschaft von der Liquidato-
rin jederzeit von den betreffenden Gesellschaftern zuriickgefordert
werden. Eine Haftung der geschéftsfiihrenden Kommanditistin und
der Komplementarin flr die Erflillung der Gesellschafterforderun-
gen ist ausgeschlossen.

Sollte das Investitionsvorhaben aus unvorhersehbaren Griinden nicht
durchgefiihrt werden konnen, konnen die Gesellschafter durch Be-
schluss die Auflosung der Fondsgesellschaft herbeifiihren. Aus dem
nach der Erfiillung aller Verbindlichkeiten der Fondsgesellschaft ver-
bleibenden Gesellschaftsvermdgen sind die Einlagen zuriickzuer-
statten.
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Der Ausgabeaufschlag und die Initialkosten sind in § 7 der Anlage-
bedingungen festgelegt. Die Summe aus Ausgabeaufschlag und den
wahrend der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten betragt bei ei-
nem Kommanditkapital in Hohe von mindestens EUR 10.010.000,00
maximal 16,64 % (inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer, soweit diese
anféllt) des Ausgabepreises (Summe aus gezeichneter Kommandit-
einlage und Ausgabeaufschlag). Dies entspricht maximal 17,47 %
der gezeichneten Kommanditeinlage. Wird ein hoheres Kommandit-
kapital eingeworben, sinken die anteiligen Initialkosten. Die laufen-
den Kosten einschlieRlich Vergiitungen und Aufwendungen, die zu
Lasten der Fondsgesellschaft gehen, Transaktionskosten sowie die
sonstigen vom Anleger zu entrichtenden Kosten sind in § 8 der An-
lagebedingungen festgelegt.

13.17 | AUSGABEAUFSCHLAG

Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % der gezeichneten Komman-
diteinlage. Er wird an die Solvium Capital Vertriebs GmbH fir ihre
Tatigkeit als Vertriebsgesellschaft der Fondsgesellschaft weiter-
geleitet. Es steht der AIF-KVG frei, einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen.

13.2 | INITIALKOSTEN

Neben dem Ausgabeaufschlag betragen die einmaligen Kosten (In-

itialkosten) betragen bis zu 12,47 % der gezeichneten Kommandit-

einlage inkl. gegebenenfalls anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer.

Sie setzen sich zusammen aus:

m  Kosten der Eigenkapitalvermittlung (ohne Ausgabeaufschlag):
Fir die Einwerbung des Kommanditkapitals erhalt die AIF-KVG
eine einmalige Vergiitung in Hohe von 7,00 % des eingeworbenen
Kommanditkapitals, die sie ganz an die Solvium Capital Vertriebs
GmbH fiir ihre Tatigkeit als Vertriebsgesellschaft der Fondsge-
sellschaft weiterleitet. Die Fondsgesellschaft, die AIF-KVG und
die Solvium Capital Vertriebs GmbH gehen davon aus, dass die
Vermittlungsleistung eine umsatzsteuerfreie Leistung ist.

B Fondskonzeption: Fur die Fondskonzeption erhalt die AIF-KVG
als Vergltung ein einmaliges Entgelt in Hohe von 2,38 % des ein-
geworbenen Kommanditkapitals. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft wird diese Vergiitung an die Solvium Capital Vertriebs
GmbH, Hamburg, weiterreichen, mit der sie in diesem Zusam-
menhang einen Konzeptionsvertrag abgeschlossen hat. Diese
Vergiitung ist inkl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Aus
dieser weitergeleiteten Vergutung erhalt die AIF-KVG von der
Solvium Capital Vertriebs GmbH eine Riickvergiitung fiir ihre
geleistete Zuarbeit bei der Griindung, Strukturierung und Kon-
zeption der Fondsgesellschaft (siehe dazu Kapitel 13.6, S. 69).

B Griindungskosten: Die Kosten fiir Notar- und Gerichtsgebiihren,
Steuer- und Rechtsberatung und sonstige Kosten sind in Hohe

eines Betrages von EUR 130.243,70 (zuzliglich gesetzlicher Um-
satzsteuer) prognostiziert.

B FEinrichtung AIF-KVG: Die AIF-KVG erhalt eine einmalige Einrich-
tungsvergiitung in Hohe von 0,216 % der Bemessungsgrundla-
ge nach Vertriebsschluss, mindestens EUR 75.600,00.

B Einrichtung Anlegerverwaltung und Treuhand: Die Treuhandkom-
manditistin erhalt fir die Einrichtung ihrer Verwaltungstatig-
keiten eine einmalige Einrichtungsvergiitung in Hohe von EUR
21.600,00 (EUR 10.800,00 fallig sechs Wochen nach Vertriebs-
freigabe durch die BaFin und EUR 10.800,00 fallig nach Voll-
platzierung bzw. spatestens 18 Monate nach Vertriebsfreigabe
durch die BaFin) sowie einen Betrag in Hohe von EUR 37,80 pro
Anleger bzw. Interessent. Insgesamt sind hierfiir Kosten in Hohe
von EUR 116.100,00 prognostiziert. Die Fondsgesellschaft, die
AIF-KVG und die Treuhandkommanditistin gehen davon aus,
dass die Leistungen der Anlegerverwaltung und Treuhand um-
satzsteuerfreie Leistungen sind.

®  Einrichtung Verwahrstelle: Die Verwahrstelle erhélt eine ein-
malige Einrichtungsvergiitung in Hohe von EUR 10.000,00 (zu-
zliglich gesetzlicher Umsatzsteuer).

B BaFin-Gebiihr Anzeigeverfahren: Fir die Durchfiihrung des
Genehmigungsverfahrens der Anlagebedingungen und der Ver-
wahrstelle sowie fiir das Vertriebsanzeigeverfahren erhebt die
BaFin Gebiihren in Hohe von insgesamt EUR 6.166,00.

13.3 | LAUFENDE KOSTEN

Die Summe aller laufenden Vergiitungen an die AIF-KVG, an Gesell-
schafter der AIF-KVG oder der Fondsgesellschaft sowie an Dritte
kann jahrlich insgesamt bis zu 1,59 % der Bemessungsgrund-
lage im jeweiligen Geschaftsjahr betragen, jedoch fiir einen Zeit-
raum von 36 Monaten ab Vertriebsfreigabe insgesamt mindestens
EUR 270.000,00. Zudem erhalt die Verwahrstelle eine jahrliche
Vergiitung im jeweiligen Geschéftsjahr, auf die sie quartalswei-
se nachschiissig Abschlage anfordern kann. Daneben muss die
Fondsgesellschaft Aufwendungen nach § 8 Ziffer 7 der Anlage-
bedingungen, Transaktionsvergiitungen sowie Transaktions- und
Investitionskosten gemal § 8 Ziffer 8 der Anlagebedingungen so-
wie eventuell eine erfolgsabhangige Verglitung gemal § 8 Ziffer 9
der Anlagebedingungen tragen. Ferner konnen gemal § 8 Ziffer 5
der Anlagebedingungen weitere Kosten auf Ebene der Objektgesell-
schaft(en) anfallen.

Als Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung der laufenden Ver-
gutungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinven-
tarwert der Fondsgesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr und den
bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Fondsgesellschaft
an die Anleger geleisteten Auszahlungen einschlieBllich der fiir Anle-
ger abgeflihrten Steuern, maximal aber 100,00 % des von den Anle-
gern gezeichneten Kommanditkapitals. Wird der Nettoinventarwert
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nur einmal jahrlich ermittelt, wird fiir die Berechnung des Durch-
schnitts der Wert am Anfang und am Ende des Geschaftsjahres zu-
grunde gelegt.

weise nachschiissig anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils
aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind
nach Feststellung des tatsachlichen Nettoinventarwerts auszu-
gleichen. Die Fondsgesellschaft geht davon aus, dass die Leis-
tungen der Treuhandkommanditistin umsatzsteuerfreie Leis-
tungen darstellen und deshalb auf diese Vergiitungen keine

Die laufenden Kosten setzen sich wie folgt zusammen:
®m  Verwaltung der Fondsgesellschaft: Die AIF-KVG erhalt fir die

Verwaltung der Fondsgesellschaft eine laufende jahrliche Ver-
glitung in Hohe von bis zu 0,5479 % der Bemessungsgrundlage
im jeweiligen Geschaftsjahr. In den ersten 36 Monaten, ab dem
Monat, in dem die Vertriebszulassung fiir die Fondsgesellschaft
gemal § 316 KAGB vorliegt, betrdgt die jahrliche Vergiitung bis
zu EUR 45.850,00 (auf monatlicher Basis pro rata temporis).
Die AIF-KVG ist berechtigt, auf die Vergiitungen quartalsweise
nachschussig anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuel-
len Planzahlen zu erheben. Mdgliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatséchlichen Nettoinventarwerts auszuglei-
chen. Die Fondsgesellschaft und die AIF-KVG gehen davon aus,
dass die Leistungen der AIF-KVG umsatzsteuerfreie Leistungen
darstellen und deshalb auf diese Verglitungen keine gesetzliche
Umsatzsteuer anfallt.

Haftungsiibernahme der personlich haftenden Gesellschafterin
der Fondsgesellschaft: Die personlich haftende Gesellschafterin
der Fondsgesellschaft erhélt als Entgelt fiir ihre Haftungsiiber-
nahme in den ersten 36 Monaten, ab dem Monat, in dem die Ver-
triebszulassung fiir die Fondsgesellschaft gemalt § 316 KAGB
vorliegt, eine jahrliche Vergiitung in Hohe von EUR 21.420,00 (auf
monatlicher Basis pro rata temporis). Ab dem 37. Monat erhlt
sie eine laufende jahrliche Vergutung in Hohe von bis zu 0,1812 %
der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch eine jahrliche laufen-
de Vergitung von EUR 27.170,00. Sie ist berechtigt, Vorschisse
auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise nachschiissig zu er-
heben. Magliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tat-
sdchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen. Diese Vergiitun-
gen verstehen sich inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer.
Geschaftsfiihrung der geschaftsfiihrenden Kommanditistin der
Fondsgesellschaft: Die geschaftsfiilhrende Kommanditistin der
Fondsgesellschaft erhalt als Entgelt fiir ihre Geschaftsfiihrungs-
tatigkeit eine laufende jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,1812 % der Bemessungsgrundlage. In den ersten 36 Monaten,
ab dem Monat, in dem die Vertriebszulassung fiir die Fondsge-
sellschaft gemal § 316 KAGB vorliegt, betragt die jahrliche Ver-
giitung bis zu EUR 22.740,00 (auf monatlicher Basis pro rata
temporis). Die geschaftsfiihrende Kommanditistin der Fonds-
gesellschaft ist berechtigt, auf die jahrliche Verglitung quartals-
weise nachschissig anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils
aktuellen Planzahlen zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind
nach Feststellung des tatsachlichen Nettoinventarwerts auszu-
gleichen. Diese Vergiitungen verstehen sich inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Verwaltungstatigkeiten der Treuhandkommanditistin: Die Treu-
handkommanditistin erhélt flr ihre Verwaltungstatigkeiten, die
sie allen Anlegern einschliefllich den Direktkommanditisten ge-
geniiber erbringt, eine laufende jahrliche Vergiitung in Hohe von
bis zu 0,4528 % der Bemessungsgrundlage. Die Treuhandkom-
manditistin ist berechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quartals-
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gesetzliche Umsatzsteuer anfallt.
Verwahrstelle: Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahr-
liche Vergiitung von bis zu 0,0914 % der Bemessungsgrundlage
im jeweiligen Geschaftsjahr, mindestens jedoch im ersten Ge-
schaftsjahr EUR 36.000,00 (auf monatlicher Basis pro rata tem-
poris) bzw. jahrlich bis zu EUR 45.660,00 in den folgenden Ge-
schaftsjahren. Die Verwahrstelle kann auf die jahrliche Vergiitung
quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschusszahlungen auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen, mindestens jedoch die
anteilige Minimumvergiitung, erhalten. Mogliche Uberzahlungen
sind nach Feststellung der tatsachlichen Bemessungsgrundlage
auszugleichen. Die Verwahrstelle kann nach der MaRgabe der
im Verwahrstellenvertrag getroffenen Bestimmungen der Ge-
sellschaft zudem Aufwendungen in Rechnung stellen, die ihr im
Rahmen von z. B. notariellen Beglaubigungen, der Eigentumsve-
rifikation oder der Uberpriifung der Ankaufsbewertung durch Ein-
holung externer Gutachten entstehen. Diese Vergutungen verste-
hen sich inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer.
Vergiitungen an Dritte: Die AIF-KVG hat die Solvium Holding AG
im Wege der Auslagerung zum Assetmanager fiir Controlling und
Reportingleistungen fiir die Fondsgesellschaft bestellt. Fiir diese
Tatigkeit erhalt die Solvium Holding AG eine Vergltung in Hohe
von bis zu 0,2264 % p. a. der Bemessungsgrundlage (auf monat-
licher Basis pro rata temporis). Die Solvium Holding AG ist be-
rechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise nachschiissig
anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen
zu erheben. Mégliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des
tatsachlichen Nettoinventarwerts auszugleichen. Diese Vergi-
tungen verstehen sich inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer.
Aufwendungen, die zu Lasten der Fondsgesellschaft gehen: Fol-
gende Kosten einschlieBlich darauf gegebenenfalls anfallender
Steuern hat die Fondsgesellschaft zu tragen:
= Kosten fiir externe Bewerter flir die Bewertung der Vermo-
gensgegenstande gemal §§ 261, 271 KAGB;
= bankibliche Depotkosten auferhalb der Verwahrstelle;
= Kosten flir Geldkonten und Zahlungsverkehr;
= Aufwendungen fiir die Beschaffung von Fremdkapital; inshe-
sondere an Dritte bezahlte Zinsen;
= Kosten fiir die Priifung der Fondsgesellschaft durch deren
Abschlusspriifer;
= von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltendma-
chung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der Fonds-
gesellschaft sowie die Abwehr von gegen die Fondsgesell-
schaft erhobenen Anspriichen;
= (Geblhren und Kosten, die von staatlichen und anderen
offentlichen Stellen in Bezug auf die Fondsgesellschaft er-
hoben werden;
= ab Zulassung der Fondsgesellschaft zum Vertrieb entstandene
Kosten flr die Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
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die Fondsgesellschaft und ihre Vermdgensgegenstande (ein-
schlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von exter-
nen Rechts- und Steuerberatern in Rechnung gestellt werden;
= Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtig-
ten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;
= Steuern und Abgaben, die die Fondsgesellschaft schuldet;
= angemessene Kosten fiir Gesellschafterkommunikation und
ggf. Gesellschafterversammiungen.
Auf Ebene der von der Fondsgesellschaft gehaltenen Objektge-
sellschaft und etwaigen weiteren Gesellschaften als Vermogens-
gegenstédnde der Fondsgesellschaft konnen ebenfalls die vorste-
hend genannten Kosten und weitere angemessene Kosten des
operativen Geschaftsbetriebs anfallen; sie werden nicht unmit-
telbar der Fondsgesellschaft in Rechnung gestellt, gehen aber
unmittelbar in die Rechnungslegung der Objektgesellschaft und
etwaigen weiteren Gesellschaften als Vermdgensgegenstande
der Fondsgesellschaft ein, schmalern ggf. deren Vermdgen und
wirken sich mittelbar Uiber den Wertansatz der Beteiligung in der
Rechnungslegung auf den Nettoinventarwert der Fondsgesell-
schaft aus.
m  Transaktionsvergltungen sowie Transaktions- und Investitions-
kosten: Transaktionsvergiitungen fiir die AIF-KVG, einschlief3-
lich der Kosten Dritter fallen fiir den Erwerb oder die VerduRe-
rung von Vermogensgegenstanden im Sinne des § 1 Ziffer 1
der Anlagebedingungen in Hohe von bis zu 1,00 % der Netto-
Kaufpreise der angekauften oder verkauften Vermogensge-
genstdnde an. Diese Transaktionsvergiitungen fallen auch
dann an, wenn der Erwerb oder die Verauflerung der Vermo-
gensgegenstande in einer Objektgesellschaft erfolgt (indirek-
ter Erwerb). In den Féllen des Erwerbs oder der VerduBerung
von Vermogensgegenstanden in einer Objektgesellschaft ist
die Transaktionsvergiitung jedoch auf einen Hochstbetrag von
EUR 7.500,00 je An- und Verkaufstransaktion beschrankt. Der
Fondsgesellschaft werden ferner die im Zusammenhang mit
anderen als den vorgenannten Transaktionen von Dritten bean-
spruchten Kosten belastet. Diese Aufwendungen einschliefilich
der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern konnen der
Fondsgesellschaft unabhangig vom tatsachlichen Zustandekom-
men des Geschafts belastet werden.
®  Erfolgsabhangige Vergiitung: Die AIF-KVG hat Anspruch auf eine
zusatzliche erfolgsabhéngige Verglitung, wenn zum Berechnungs-
zeitpunkt folgende Voraussetzungen kumulativ erfillt sind:
= Die Anleger haben Auszahlungen vor Steuern in Hohe von
105,00 % ihrer geleisteten Einlagen erhalten, wobei die Haft-
summe erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird;

= die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen vor Steuern
in Hohe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung von
4,00 % bezogen auf ihre geleisteten Einlagen fiir den Zeitraum
ab dem Monatsultimo der Einzahlung ihrer Einlage bis zum
Eintritt der Gesellschaft in die Liquidation - ohne Ansatz von
Zinseszinsen - erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergitung fir

die AIF-KVG in Hohe von 20,00 % (inklusive Umsatzsteuer) aller

weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesellschaft (berech-

net vor Abzug der erfolgsabhangigen Vergiitung). Berechnungs-

zeitpunkt ist jeweils der Zeitpunkt einer Auszahlung, die in der
Liquidationsphase erfolgt. Der Anspruch auf erfolgsabhangige
Vergiitung wird mit Entstehen féllig. Im Rahmen der Ermittlung
der erfolgsabhangigen Vergiitung werden Steuern, die nicht auf
Gesellschaftsebene anfallen, sondern die die einzelnen Anle-
ger unabhangig von ihren sonstigen persanlichen Verhaltnissen
schulden, die aber von der Gesellschaft fiir alle Anleger gemein-
sam gezahlt worden sind, Auszahlungen gleichgestellt.

Darliber hinaus fallen auf Ebene der Objektgesellschaft weitere Kos-
ten an. Des Weiteren konnen auf Ebene etwaiger weiterer Gesell-
schaften als Vermodgensgegenstande der Fondsgesellschaft, die
nicht von Unternehmen der Solvium-Gruppe gemanagt werden, Ver-
gltungen, etwa fiir deren Organe und Geschaftsleiter, und weitere
Kosten anfallen. Diese werden nicht unmittelbar der Fondsgesell-
schaft in Rechnung gestellt, wirken sich aber mittelbar tber den
Wert der Objektgesellschaft und etwaiger weiterer Gesellschaften auf
den Nettoinventarwert und das Ergebnis der Fondsgesellschaft aus.

13.4 | GESAMTKOSTENQUOTE

Alle in einem Geschéftsjahr von der Fondsgesellschaft getragenen
Kosten gemal § 8 Ziffern 3,4, 6 und 7 der Anlagebedingungen werden
in Form einer einzigen Zahl, die auf den Zahlen des vorangegangenen
Geschaftsjahres basiert, als ,Gesamtkostenquote” im Jahresbericht
ausgewiesen. Dabei ermittelt sich dieser Wert aus diesen im Verhaltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des jeweiligen Geschafts-
jahres. Die anfallenden Initialkosten gemaR § 7 Ziffer 4 der Anlagebe-
dingungen, Transaktions- und Investitionskosten gemaR § 8 Ziffer 8
der Anlagebedingungen sowie eine eventuelle erfolgsabhangige Ver-
giitung fUr die AIF-KVG gemal § 8 Ziffer 9 der Anlagebedingungen
sind in der auszuweisenden Gesamtkostenquote nicht berlicksichtigt.

Nach Ablauf eines Geschaftsjahres kann auf Basis der tatsachlichen
Kosten und des tatsdchlichen Nettoinventarwerts eine Angabe (iber
die Gesamtkostenquote fiir das betreffende Geschaftsjahr gemacht
werden. Angaben dazu konnen dem Jahresbericht der Fondsgesell-
schaft entnommen werden.

13.5] SONSTIGE VOM ANLEGER
ZU ENTRICHTENDE KOSTEN

Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhandvertrages
mit der Treuhandkommanditistin und einer eigenen Eintragung als
Kommanditist die ihm dadurch entstehenden Notargebiihren und
Registerkosten selbst zu tragen. Zahlungsverpflichtungen gegen-
tiber der AIF-KVG oder der Fondsgesellschaft entstehen ihm aus
diesem Anlass nicht.

Sofern der Anleger eine Uberpriifung von Jahresabschliissen veran-
lasst, z. B. durch Einsichtnahme in die Bilicher der Fondsgesellschaft
durch von ihm beauftragte Wirtschaftsprifer, tragt er die damit ver-
bundenen Kosten selbst. Dies gilt auch fiir eine sonstige Wahrneh-
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mung seiner Kontrollrechte und die Kosten fiir die Legitimation als
Erbe im Fall des Erwerbs der Beteiligung im Erbgang. Teilweise kon-
nen oder miissen die Rechte durch einen zur Berufsverschwiegenheit
verpflichteten Dritten wahrgenommen werden; die durch die Beauf-
tragung entstehenden Kosten tragt ebenfalls der Anleger.

13.6 | RUCKVERGUTUNGEN AN
DIE AIF-KVG

Rickvergutungen der aus dem Fondsvermogen an die Verwahrstelle
geleisteten Vergiitungen und Aufwendungserstattungen flieBen der
AIF-KVG nicht zu.

Die AIF-KVG leitet die aus dem Fondsvermdgen an sie geleistete
Vergltung fiir die Konzeption der Fondsgesellschaft in Hohe von
2,38 % des eingeworbenen Kapitals (inkl. Umsatzsteuer) an die
Solvium Capital Vertriehs GmbH als Vergiitung fiir deren Konzep-
tionsdienstleistungen weiter. Aus dieser weitergeleiteten Verglitung
erhalt die AIF-KVG von der Solvium Capital Vertriebs GmbH eine
Riickvergiitung fiir ihre geleistete Zuarbeit bei der Griindung, Struk-
turierung und Konzeption der Fondsgesellschaft. Diese bemisst sich
wie folgt: Die Solvium Capital Vertriebs GmbH zahlt der AIF-KVG
25,00 % des Gesamtbetrages, der nach Abzug der von der Solvium
Capital Vertriebs GmbH aufgewendeten internen und externen Kos-
ten, wie z. B. Rechtsberatung, Steuerberatung, Marketing, Druck-
kosten, von der vorgenannten Vergiitung verbleibt.
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14| ERMITTLUNG UND VERWENDUNG

DER ERTRAGE

14.1 | REGELN FUR DIE ERMITTLUNG
UND VERWENDUNG VON
ERTRAGEN

Die Fondsgesellschaft soll planméaBig ordentliche Ertrage aus der
Beteiligung an der Objektgesellschaft und aus etwaigen Beteiligun-
gen an weiteren Gesellschaften sowie Zinsen aus der Anlage der
liquiden Mittel erzielen. AuBerordentliche Ertrage konnen aus der Ver-
aulerung von Beteiligungen an der Objektgesellschaft bzw. weite-
ren moglichen Gesellschaften entstehen. Von den Ertragen werden
zundchst ein gegebenenfalls zu leistender Fremdkapitaldienst (Zins
und Tilgung) sowie die aus dem Fondsvermdgen zu zahlenden sons-
tigen Kosten und Gebiihren getragen. Zudem kénnen Betrage einbe-
halten werden, die zum Ausgleich von Wertminderungen der Beteili-
gungen an der Objektgesellschaft bzw. an weiteren Gesellschaften,
unter anderem aufgrund der in den Anlagebedingungen vereinbar-
ten Leverage-Grenze, erforderlich sind.

Die Fondsgesellschaft ermittelt die Ertrage nach dem KAGB, der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung
(KARBV) und den handelsrechtlichen und gesellschaftsvertragli-
chen Vorschriften.

Die Ertrage der Fondsgesellschaft werden entsprechend den ge-
sellschaftsvertraglichen Regelungen sowie den erganzenden Be-
schliissen der Gesellschafterversammlung verwendet. Die verfiig-
bare Liquiditat der Gesellschaft soll unter Beriicksichtigung der
Anlagebedingungen an die Anleger ausgezahlt werden, soweit sie
nicht nach Auffassung der AIF-KVG als angemessene Liquiditats-
reserve zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Fortfiihrung der
Geschafte der Gesellschaft bzw. zur Erfiillung von Zahlungsverbind-
lichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei der Gesellschaft beno-
tigt wird.

14.2 | AUSZAHLUNG VON
ERTRAGEN

Die Auszahlungen von der Objektgesellschaft an die Fondsgesell-
schaft sollen quartalsweise nachschiissig erfolgen. Die Fonds-
gesellschaft plant, die Auszahlungen an die Anleger ebenfalls
quartalsweise nachschiissig vorzunehmen. Die Hohe der Aus-
zahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der Auszah-
lungen kommen.

Die Fondsgesellschaft strebt eine jahrliche Auszahlung (vor Steu-
ern) von 4,00 % an, bezogen auf das vom Anleger eingezahlte Kom-
manditkapital (ochne Agio). Die Auszahlungen sollen prognosegeméf
anteilig jeweils nachschiissig zum Ende eines Kalenderquartals und

beginnend zum Ende des ersten Kalenderquartals des Jahres 2025
erfolgen. Dariiber hinaus soll der Anleger prognosegemaly zum Ab-
lauf der reguldren Beteiligungsdauer (einschlieRlich eventueller Ver-
langerungen) zusétzlich eine einmalige Auszahlung von 5,00 %, be-
zogen auf das vom Anleger eingezahlte Kommanditkapital (ohne
Agio), erhalten.

Der prognostizierte Gesamtmittelriickfluss inkl. Eigenkapitalriick-
zahlung ist in Kapitel 11.2, S. 59, beschrieben.

14.3 | WERTENTWICKLUNG
UND JUNGSTER NETTO-
INVENTARWERT DER
FONDSGESELLSCHAFT

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts sind keine
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung der Fondsgesellschaft ver-
flighar, da die Fondsgesellschaft ihre Anlagetatigkeit erst nach dem
Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospekts aufnehmen wird.
Angaben Uber die Wertentwicklung erfolgen planmaflig im Rahmen
der Jahresberichte und wahrend der Vertriebsphase im Basisinfor-
mationsblatt. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir
die zukiinftige Wertentwicklung. Da die Fondsgesellschaft ihre An-
lagetatigkeit erst nach dem Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufs-
prospekts aufnehmen wird, liegt zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Verkaufsprospekts auch noch kein Nettoinventarwert vor.

Der Nettoinventarwert der Fondsgesellschaft wird kiinftig gemal
den gesetzlichen Vorschriften jahrlich ermittelt und regelmaBig auf
der Internetseite der AIF-KVG unter https://hh-asset.de/produkte/
und im Jahresbericht veroffentlicht.
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15.17 | ALLGEMEINES

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen die wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Konzeption des Beteiligungsangebots dar. Es handelt
sich um eine allgemeine Darstellung der wesentlichen anlagespezifi-
schen Aspekte aus steuerlicher Sicht. Dies ersetzt keine individuelle
steuerliche Beratung. Es wird daher jedem Anleger empfohlen, insbe-
sondere auch in Bezug auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
einer Beteiligung, einen steuerlichen Berater hinzuzuziehen. Erganzend
wird auf die Angaben zu den steuerlichen Risiken im Kapitel 3 ,Risiko-
hinweise" hingewiesen. Die Fondsgesellschaft sowie die AIF-KVG (iber-
nehmen nicht die Zahlung von Steuern fiir den Anleger.

Der Darstellung liegt die Annahme zugrunde, dass es sich bei den
Anlegern um in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natiir-
liche Personen handelt, die ihre Beteiligung im Privatvermdgen
halten und ihre Einlage nicht durch die Aufnahme von Fremdkapital
finanziert haben. Sollten Anleger diese Voraussetzungen nicht er-
fiillen, kdnnen sich abweichende steuerliche Auswirkungen aus der
Beteiligung an der Fondsgesellschaft ergeben.

Die Kurzangaben zu Steuervorschriften beruhen auf den aktuellen
deutschen Steuergesetzen, der Rechtsprechung und den einschla-
gigen Erlassen und Stellungnahmen der Finanzverwaltung zum Auf-
stellungsdatum des Verkaufsprospekts. Gesetzgebung, Rechtspre-
chung und die Auffassung der Finanzverwaltung unterliegen einem
standigen Wandel, was sich auf die steuerliche Situation der Fonds-
gesellschaft und des Anlegers auswirken kann. Die endgiiltige An-
erkennung der steuerlichen Ergebnisse ist grundsatzlich dem Fest-
stellungsverfahren sowie der anschlieBenden Aufienpriifung durch
die Finanzverwaltung vorbehalten.

15.2 | STEUERLICHES
FONDSKONZEPT

Geplante Beteiligungsstruktur

Das steuerliche Fondskonzept basiert auf der Annahme, dass die
Anleger der Fondsgesellschaft nicht unmittelbar, sondern in der Re-
gel zundchst mittelbar als Treugeber (Treugeberkommanditisten) im
Rahmen des Treuhandvertrages mit der Treuhandkommanditistin
beitreten werden (siehe Kapitel 2.1.12 ,Beteiligungsform”, S. 8). Es
wird weiterhin davon ausgegangen, dass die Ausrlistungsgegenstan-
de von einer noch zu griindenden Objektgesellschaft gekauft, bewirt-
schaftet und verkauft werden, deren Anteile vom AIF gehalten werden.

Einkommensteuerliche Behandlung

der Fondsgesellschaft

Die Fondsgesellschaft ist als Personengesellschaft Subjekt der
Einkiinfteermittlung ihrer beteiligten Gesellschafter (siehe BFH
vom 25. Februar 1991 - GrS 7/89, BStBI. 11 1991, Seite 691, BFH vom
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10. November 1980 - GrS 1/79, BStBI. 11 1981, Seite 164; BMF vom
20. Oktober 2003 - IV C 3-S 2253a-48/03, BStBI. | 2003, Seite 546).
Die Fondsgesellschaft stellt aber ihrerseits in einkommensteuerlicher
Hinsicht kein eigensténdiges Steuersubjekt dar (zur Gewerbesteuer
siehe in diesem Kapitel unter Abschnitt ,Gewerbesteuer"). Auch das
besondere Besteuerungsregime des InvStG findet auf die Fondsge-
sellschaft keine Anwendung (§ 1 Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 InvStG, siehe
auch in diesem Kapitel unter Abschnitt ,Investmentsteuergesetz").
Fiir Besteuerungszwecke sind die fiir die Fondsgesellschaft als Per-
sonengesellschaft ermittelten Einkiinfte anteilig ihren Gesellschaf-
tern und damit im Ergebnis den Anlegern (auch den treuhdnderisch
beteiligten Anlegern) zuzurechnen (Transparenzprinzip). Auf Ebene
der Fondsgesellschaft werden die den Anlegern zuzurechnenden
Einkiinfte lediglich ermittelt und festgestellt. Dies umfasst auch die
Einordnung der von der Fondsgesellschaft erzielten Einkiinfte inner-
halb des Katalogs der Einkiinfte im Sinne des EStG. Die Einkiinfte
werden den Anlegern in diesem Rahmen unabhangig von einer Aus-
zahlung durch die Fondsgesellschaft oder Entnahmen der Anleger
aus der Fondsgesellschaft zugerechnet.

Die Einkiinfte aus der Fondsgesellschaft sind den Anlegern zuzurech-
nen, wenn sie als wirtschaftliche Eigentiimer im Sinne des § 39 AO
anzusehen sind. Nach demim Verkaufsprospekt abgedruckten Treu-
handvertrag wird die Treuhandkommanditistin in eigenem Namen,
aber flir Rechnung der Neuanleger tétig. Die Anleger tragen das volle
wirtschaftliche Risiko aus der Investition und die Treuhandkom-
manditistin ist an die Weisungen der Anleger gebunden. Den Anle-
gern steht es dariiber hinaus frei, bestimmte Gesellschafterrechte
(z. B. Stimmrechte) selbst auszuliben und das Treuhandverhalt-
nis in angemessener Frist zu kiindigen. Die Anleger sind daher als
wirtschaftliche Eigentiimer der Kommanditanteile anzusehen. Die
Anleger werden steuerlich so gestellt, als ob sie die Einkiinfte aus
der Fondsgesellschaft direkt beziehen wiirden. Durch die rechtliche
Ausgestaltung des Gesellschaftsvertrages und des Treuhandver-
trages werden die Kriterien erflllt, die die Finanzverwaltung fiir die
steuerliche Anerkennung eines Treuhandverhéltnisses fordert (vgl.
BMF vom 1. September 1994, BStBI. 1 1994, S. 604).

Einkunftsart

KonzeptionsgemaR sollte die Fondsgesellschaft, ebenso wie die Ob-
jektgesellschaft, gewerblich tatig sein. Die Anleger erzielen folglich
als Mitunternehmer der Fondsgesellschaft Einkiinfte aus Gewerbe-
betrieb (§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG).

Die Fondsgesellschaft erbringt auf Grundlage des Vertrages iiber
die Erbringung von Managementdienstleistungen und Kostenum-
lagevertrages Dienstleistungen gegeniiber der Objektgesellschaft,
die als selbstandige nachhaltige Betatigung mit Gewinnerzielungs-
absicht und Beteiligung am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr
anzusehen sind und die iber die bloRe Fruchtziehung aus eigenem
Vermadgen hinausgehen.

71
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Bei der Tatigkeit der Objektgesellschaft handelt es sich ebenfalls um
eine selbstandige nachhaltige Betatigung mit Gewinnerzielungsab-
sicht und Beteiligung am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr, die
uber die blofle Fruchtziehung aus eigenem Vermdgen hinausgeht und
daher einen ertragsteuerlichen Gewerbebetrieb darstellt. Im Ubrigen
handelt es sich bei der Objektgesellschaft um eine sog. gewerblich
gepragte Personengesellschaft, da deren einzige Komplementarin
eine Kapitalgesellschaft ist und nur diese zur Geschaftsfiihrung bei
der Objektgesellschaft befugt ist.

Die Fondsgesellschaft bezieht folglich aus der Objektgesellschaft
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb. Die Tatigkeit der Fondsgesellschaft
gilt bereits deshalb und neben deren originarer gewerblicher Ta-
tigkeit in vollem Umfang als Gewerbebetrieb (sogenannte gewerb-
liche Infektion).

Gewinnerzielungsabsicht

Der unbeschrankten Einkommensteuerpflicht unterliegen die Ein-
kiinfte, soweit die Einkunftstatbestande einer oder mehrerer der in
§ 2 Abs. 1 EStG genannten sieben Einkunftsarten vom Steuerpflich-
tigen verwirklicht werden. Die Einkiinfteerzielung in diesem Sinne
setzt eine Einkiinfteerzielungsabsicht beziiglich einer Einkunftsart
des EStG voraus.

Voraussetzung fir die steuerliche Berlicksichtigung der Ergebnisse
ist ferner das Vorliegen einer Gewinnerzielungsabsicht. Dies setzt
eine wirtschaftliche, auf Vermogensmehrung gerichtete Tatigkeit des
Steuerpflichtigen voraus. Diese zielgerichtete Tatigkeit muss auf die
Erwirtschaftung eines Vermdgenszuwachses (Totalgewinn) aus der
Beteiligung an der Fondsgesellschaft gerichtet sein, das heibt eines
positiven, Uber den Eigenkapitaleinsatz hinausgehenden Gesamt-
ergebnisses des Betriebs in der Zeit von der Griindung bis zur Ver-
aulerung bzw. Aufgabe. Der Totalgewinn muss dabei innerhalb der
voraussichtlichen Dauer der Fondsgesellschaft bzw. der Beteiligung
des Anlegers sowohl auf Ebene der Fondsgesellschaft als auch auf
Ebene des Anlegers voraussichtlich erzielt werden.

Aus der Prognoserechnung fiir das Fondskonzept ergeben sich kei-
ne Anhaltspunkte, die gegen eine Gewinnerzielungsabsicht spre-
chen.

Auf Ebene der Objektgesellschaft und damit mittelbar auf Ebene
der Fondsgesellschaft wird durch die Vermietung/Verleasung der
Vermogensgegenstande auf Basis der dem Verkaufsprospekt zu-
grunde liegenden Prognoserechnung des steuerlichen Ergebnisses
ein Totalgewinn erzielt. Die Téatigkeit wird insoweit mit Gewinner-
zielungsabsicht durchgefiihrt, sodass bereits vor dem Ablauf der
planmafigen Laufzeit des AIF zum 31. Dezember 2034 ein Total-
gewinn flir die Fondsgesellschaft zu erwarten ist. Die Erzielbarkeit
eines Totalgewinns ist nach der BFH-Rechtsprechung (Urteile vom
271. August 1990, BStBI. 11 1991, S. 564; vom 12. Dezember 1995,
BStBI. 11 1996, S. 219; vom 30. September 1997, BStBI. Il 1998,
S.771) somit ausreichend begriindet, sodass auf Ebene der Fonds-
gesellschaft von Beginn an eine Gewinnerzielungsabsicht gege-
ben ist und eine andernfalls vorliegende Liebhaberei ausscheidet.

Neben der Gewinnerzielungsabsicht der Fondsgesellschaft ist fir
die Beurteilung der steuerlichen Konsequenzen beim einzelnen An-
leger auch die Gewinnerzielungsabsicht auf dessen personlicher
Ebene zu priifen. Der Anleger muss dabei unter Einbeziehung von
Sonderbetriebsausgaben (z. B. aus der Fremdfinanzierung seiner
Kommanditeinlage) einen Totalgewinn erwirtschaften. Sollte ein An-
leger hohe Aufwendungen im Zusammenhang mit der Beteiligung
haben, kann die Gewinnerzielungsabsicht gefahrdet sein. Darlber
hinaus ist die Annahme der Gewinnerzielungsabsicht auch dann
gefdhrdet, wenn der Anleger seine Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft verauRert oder unentgeltlich tbertrdgt und aus seiner Sicht
iiber die Haltedauer z. B. wegen Anfangsverlusten noch kein Total-
gewinn entstanden ist.

Auf Ebene des Anlegers ist bei reiner Eigenkapitalfinanzierung der
Beteiligung die Gewinnerzielungsabsicht zu bejahen, da insoweit
die Beurteilung der Gewinnerzielungsabsicht auf Ebene der Fonds-
gesellschaft auf die Ebene des Anlegers iibertragen werden kann.
Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung ist ausgeschlossen. An-
zeichen fir eine kurzfristige Beteiligung wie die Vereinbarung einer
Rickkaufoption liegen nicht vor.

Eine auf die personlichen Verhaltnisse des Anlegers abgestellte
teilweise Fremdfinanzierung der Beteiligung ist grundsatzlich mog-
lich. Es ist jedoch darauf zu achten, dass die Aufwendungen fiir die
Anteilsfremdfinanzierung auf Ebene des Anlegers den anteiligen
Totalgewinn aus der Fondsgesellschaft nicht ibersteigen, da ansons-
ten die Gewinnerzielungsabsicht auf Ebene des Anlegers gefahrdet
sein konnte. Der Anleger sollte diese Frage mit seinem steuerlichen
Berater vorab detailliert abstimmen.

Der Anleger sollte im Einzelfall mit seinem steuerlichen Berater be-
sprechen, ob bei ihm bestehende Besonderheiten gegen das Vor-
liegen einer Uberschusserzielungsabsicht sprechen. Dies gilt auch,
falls ein Anleger seine Beteiligung an der Fondsgesellschaft vorzei-
tig veraulert oder unentgeltlich Ubertragt und zu diesem Zeitpunkt
auf der Ebene dieses Anlegers (noch) kein Totalliberschuss entstan-
denist. Der einzelne Anleger sollte sich daher in dieser Frage mit sei-
nem steuerlichen Berater vorab detailliert abstimmen. Des Weiteren
wird hinsichtlich der sich hieraus ergebenden Auswirkungen ergan-
zend auf das Kapitel ,3.4. Rechtliche, steuerrechtliche und sonstige
Risiken®, Abschnitt ,Steuerliche Risiken/Allgemeiner steuerlicher
Risikovorbehalt” unter der Unterliberschrift ,Fehlen der Gewinnerzie-
lungsabsicht” verwiesen.

Gewinnermittlung und Ergebnisverteilung

Die Fondsgesellschaft ist aufgrund ihrer Eintragung in das Han-
delsregister eine Handelsgesellschaft im handelsrechtlichen Sinne
(§ 167 Absatz 2 und § 105 Absatz 2 Satz 1 HGB) und unterliegt
infolgedessen der handelsrechtlichen Buchflhrungspflicht (§ 238
Absatz 1 HGB), die sie auch fiir die Besteuerung zu erfiillen hat
(§ 140 AO). Die Zurechnung des steuerlichen Ergebnisses erfolgt bei
den Anlegern entsprechend ihrer jeweiligen Beteiligungsquote bzw.
der Gewinnverteilung gemaRl Gesellschaftsvertrag.

SOLVIUM TRANSPORTLOGISTIK FONDS GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG | Verkaufsprospekt nach § 268 KAGB



15| BEDEUTENDE STEUERVORSCHRIFTEN

Die von der Objektgesellschaft vermieteten/verleasten Vermogens-
gegenstande sind bei Erwerb mit ihren Anschaffungskosten oder
Herstellungskosten zuziiglich der Anschaffungsnebenkosten zu
bilanzieren (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB, § 6 Abs. T Nr. 1 Satz 1 EStG).
Damit sind alle direkten Aufwendungen zum Erwerb der Vermogens-
gegenstande in der Handels- und Steuerbilanz der Objektgesellschaft
zu aktivieren.

Falls nach dem Erwerb der Vermogensgegenstande weitere Auf-
wendungen in Zusammenhang mit deren Anschaffung entstehen,
sind diese Aufwendungen als nachtragliche Anschaffungskosten
zu aktivieren und erhohen die Bemessungsgrundlage fiir die Ab-
schreibungen.

Der BFH vertrat in einem Urteil vom 28. Juni 2001 (IV R 40/97, BStBI.
11 2001, 717) im Zusammenhang mit Immobilienfonds die Auffas-
sung, dass die Kosten der Einwerbung des Eigenkapitals (Eigenka-
pitalvermittlungsprovisionen) und Treuhandvergiitungen in der Plat-
zierungsphase sowie dhnliche Ausgaben als Anschaffungskosten der
Immobilie zu behandeln seien und nicht sofort als Werbungskosten
mit steuerlicher Wirkung abgezogen werden konnen.

Entsprechende Aufwendungen sind auch nach Auffassung der
Finanzverwaltung als sogenannte Fondsetablierungskosten (iber-
wiegend nicht als sofort abziehbare Werbungskosten, sondern als
zu aktivierende Anschaffungskosten des jeweiligen Wirtschaftsguts
zu behandeln (vgl. ,Fonds-Erlass”, BMF-Schreiben vom 20. Oktober
2003, BStBI. 12003, S. 546). Mit dem Fonds-Erlass hat das Bundes-
ministerium der Finanzen die einkommensteuerliche Behandlung
von Aufwendungen bei geschlossenen Fondsgesellschaften in der
Anlauf- und Griindungsphase geregelt.

Der BFH hat mit Urteil vom 26. April 2018 (IV R 33/15, BFH/NV 2018,
1024) entschieden, dass nach Inkrafttreten des § 15b EStG Fonds-
etablierungskosten eines geschlossenen gewerblichen Fonds grund-
satzlich sofort als Betriebsausgaben abziehbar sind. Dabei anfal-
lende Verluste stehen aber im Fall des § 15b Abs. 3 EStG nur zur
Verrechnung mit kiinftigen Gewinnen aus dem Fonds zur Verfligung.
§ 15b EStG gilt gemal § 21 Abs. 1 Satz 2 EStG auch bei Einkiinften
aus Vermietung und Verpachtung.

Allerdings hat der Gesetzgeber § 6e EStG eingefiihrt, der die so-
genannten Fondsetablierungskosten wiederum den Anschaffungs-
kosten zuordnet (Gesetz vom 12. Dezember 2019, BGBI. 12019, S.
2457). Mit dieser Vorschrift stellt der Gesetzgeber die Rechtswir-
kungen des Fondserlasses wieder her. Dies wurde bei der Konzepti-
on der Fondsgesellschaft beriicksichtigt. In die Bemessungsgrund-
lage fiir die Vermogensgegenstande flieBen daher prognosegemal
neben dem Kaufpreis und anteiligen Erwerbsnebenkosten auch
diese Fondsetablierungskosten ein. Eine endgtltige Festschrei-
bung der Aufteilung der Investitionskosten fiir steuerliche Zwe-
cke - inshesondere auch die Aufteilung der Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten - wird regelmaRig erst im Rahmen ei-
ner steuerlichen Aufienpriifung erfolgen. Es ist insbesondere zu
beachten, dass zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufspro-
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spekts zu wesentlichen offenen Fragen in der Anwendung des
§ 6e EStG weder Verwaltungsanweisungen noch Finanzgerichts-
urteile existieren.

Alle im Zusammenhang mit dem Gewerbebetrieb der Fondsge-
sellschaft und der Objektgesellschaft entstehenden Aufwendun-
gen, die nicht als Anschaffungs- oder Anschaffungsnebenkosten
(einschlieBlich Fondsetablierungskosten) der Vermdgensgegen-
stande aufgewendet werden, sind grundsatzlich als Betriebsaus-
gaben abzugsfahig.

Die Anschaffungskosten wirken sich im Wege der Absetzung fir
Abnutzung der Vermogensgegenstande steuerlich aus. Die Vermo-
gensgegenstande unterliegen einem laufenden Werteverzehr, so-
dass laufende Absetzungen fiir Abnutzung (AfA) tiber deren betriebs-
gewohnliche Nutzungsdauer vorzunehmen sind. Bei unterjahrigen
Anschaffungen oder VerduRerungen ist die AfA zeitanteilig zu be-
riicksichtigen. Letztlich wirken sich die Anschaffungskosten bei der
Ermittlung des Verauferungsgewinns der Vermogensgegenstande
aus, wobei der zum Zeitpunkt der VerauRerung bestehende steuerhi-
lanzielle Buchwert des jeweiligen Vermdgensgegenstands von dem
erzielten Verauferungspreis abgezogen wird.

Betriebsausgaben kannen auf Ebene der Fondsgesellschaft und der
Objektgesellschaft, aber auch auf Ebene des Anlegers entstehen.
Auf Ebene des Anlegers entstehende Betriebsausgaben werden als
sogenannte Sonderbetriebsausgaben bezeichnet. Sonderbetriebs-
ausgaben sind ausschlieBllich bei der Ermittlung der Einkiinfte auf
Ebene der Fondsgesellschaft zu erfassen. Kosten des Anlegers, die
der Beteiligung (z. B. Kosten fiir Eintragung in das Handelsregister,
Refinanzierungskosten) an der Fondsgesellschaft dienen, kdnnen
als Sonderbetriebsausgaben den steuerpflichtigen Gewinnanteil
des Anlegers mindern. Der Anleger muss die Hohe und den Zusam-
menhang mit der Beteiligung dokumentieren und der Fondsgesell-
schaft nachweisen.

Gegenstand der einheitlichen und gesonderten Feststellung der Ein-
kiinfte der Fondsgesellschaft sind auch die im Zusammenhang mit
der Beteiligung entstandenen Sonderbetriebsausgaben des einzel-
nen Anlegers. Gemal § 180 AO wird nicht nur das gemeinschaftlich
erzielte Ergebnis festgestellt, sondern die Einkiinfte aus der Betei-
ligung. Ein Abzug solcher Kosten im Rahmen der personlichen Ein-
kommensteuererklarung des Anlegers ist nicht maglich.

Gemal § 14 des Gesellschaftsvertrages sind die Anleger verlustbe-
teiligt. Allen Anlegern werden Verlustanteile auch dann zugerechnet,
wenn sie die Hohe ihrer Kapitalanteile {ibersteigen sollten.

Verlustabzug und
Verlustausgleichsbeschrankungen

Gemal § 15b Abs. 1 Satz 1 EStG diirfen Verluste im Zusammen-
hang mit einem Steuerstundungsmodell nicht mit anderen Einkiinf-
ten ausgeglichen werden, wenn innerhalb der Anfangsphase das
Verhaltnis der Summe der prognostizierten Verluste zur Hohe des
eingesetzten Eigenkapitals 10,00 % ibersteigt (§ 15b Abs. 3 EStG).
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Entscheidend ist hierbei der prognostizierte Verlust, nicht der tat-
sachlich erzielte Verlust. In diesem Fall ist eine Verrechnung der
Verluste nur mit positiven Einkiinften aus derselben Einkunftsquelle
in spateren Veranlagungszeitraumen maglich.

Nach der Prognoseberechnung erzielt die Gesellschaft keine kon-
zeptionshedingten Verluste, die zu einer Anwendung der Regelun-
gen des § 15b EStG fiihren wiirden. Insofern sind die Voraussetzun-
gen des § 15b Abs. 3 EStG nicht erfullt. Dies gilt grundsatzlich auch
dann, wenn das Ergebnis tatsachlich schlechter ausfallen sollte
und die hierdurch entstehende Verlustquote tber 10,00 % liegt. Ent-
halt die Prognoserechnung Unrichtigkeiten, kann die Finanzverwal-
tung allerdings zu der Auffassung gelangen, dass eine berichtigte
Prognoserechnung und nicht die vorgelegte Prognoserechnung zur
Ermittlung der 10 %-Grenze heranzuziehen ist.

Nach unserem Verstandnis handelt es sich bei der Fondsgesellschaft
nicht um ein Steuerstundungsmodell im Sinne des § 15b Abs. 2
Satz 1 EStG. Der den Anlegern zuzurechnende Anteil des Verlustes
der Fondsgesellschaft unterliegt somit nicht der Verlustausgleichs-
beschrankung nach § 15b EStG.

Dariiber hinaus darf der Anleger den ihm zuzurechnenden Anteil des
Verlusts der Fondsgesellschaft nicht mit Einklinften aus anderen
Einkunftsarten ausgleichen, soweit ein negatives Kapitalkonto des
Anlegers entsteht oder sich erhoht (§ 15a Abs. 1 Satz 1 EStG). Der
Verlustanteil darf dann auch nicht in einen friiheren Veranlagungs-
zeitraum zuriick- oder in die folgenden Veranlagungszeitraume vor-
getragen werden (§§ 15a Abs. 1 Satz 1, 2. HS; 10d EStG).

Nach der Prognoserechnung entsteht durch die planmaRigen Aus-
zahlungen planmaRig kein negatives Kapitalkonto bei dem einzel-
nen Anleger. Der Anleger kann dementsprechend die ihm zuge-
wiesenen Verluste mit anderen positiven Einkiinften ausgleichen
oder nach Mallgabe des § 10d EStG in die vorhergehenden Veran-
lagungszeitraume zuriick- bzw. in nachfolgende Veranlagungszeit-
raume vortragen.

Verluste konnen grundsatzlich uneingeschrankt mit anderen po-
sitiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten desselben Veran-
lagungsjahres verrechnet werden, sofern keine Verlustabzugs-
bzw. Verlustausgleichsbeschrankungen bestehen. Verluste, die in
dem Entstehungsjahr nicht ausgeglichen werden, konnen gemal
§ 10d Abs. 1 EStG bis zur Hohe von EUR 1.000.000,00 bzw. EUR
2.000.000,00 bei zusammenveranlagten Ehegatten vom Gesamthbe-
trag der Einkiinfte des unmittelbar vorangegangenen Veranlagungs-
zeitraums abgezogen werden. Soweit ein Ausgleich der negativen
Einkiinfte im unmittelbar vorangegangenen Veranlagungszeitraum
nicht moglich ist, sind diese vom Gesamtbetrag der Einkiinfte
des zweiten dem Veranlagungszeitraum vorangegangenen Veran-
lagungszeitraums abzuziehen (Verlustriicktrag). Auf Antrag des
Steuerpflichtigen ist von der Anwendung des Verlustriicktrags ins-
gesamt abzusehen. Wurden die Verluste weder im Entstehungs-
jahr noch im Wege des Verlustriicktrags abgezogen, sind diese in
den folgenden Veranlagungszeitraumen bis zu einem Gesamtbe-

trag der Einkiinfte von EUR 1.000.000,00/EUR 2.000.000,00 unbe-
schrankt, dartber hinaus bis zu 60,00 % des EUR 1.000.000,00/
EUR 2.000.000,00 bersteigenden Gesamtbetrages der Einkiinfte
abzuziehen (Verlustvortrag). Die verbleibenden 40,00 % der positi-
ven Einkiinfte unterliegen der Besteuerung (sogenannte Mindest-
besteuerung).

Fir die Beurteilung, ob diese Abzugsbeschrankung beim Anleger an-
zuwenden ist, miissen samtliche Einkiinfte des Anlegers betrachtet
werden. Dies sollte daher mit dem steuerlichen Berater des Anle-
gers besprochen werden.

Verteilung der Ergebnisse in der Platzierungsphase
GemaD § 14 des Gesellschaftsvertrags der Fondsgesellschaft wird
das Ergebnis der Fondsgesellschaft auf alle Anleger im Verhaltnis
ihrer eingezahlten Einlagen auf das Kommanditkapital verteilt. Bei
unterschiedlichen Einzahlungszeitpunkten erfolgt unter den Kom-
manditisten zeitlich begrenzt bis zur Erreichung einer Gleichstel-
lung aller Kommanditisten ein Verlustausgleich und eine Kostenzu-
ordnung in der Weise, dass, soweit moglich und steuerlich zulassig,
alle Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen an den Kos-
ten der Gesellschaft beteiligt sind. Es besteht somit eine soge-
nannte Gleichstellungsklausel, die steuerlich grundsatzlich anzu-
erkennen ist. Es bestehen keine Anhaltspunkte flr eine atypische
Ausgestaltung der Gleichstellungsklausel, die eine steuerliche An-
erkennung einschréanken konnten.

Nach der Rechtsprechung des BFH ist eine sogenannte Gleichver-
teilungsabrede, wonach Einkiinfte in der Weise zu verteilen sind,
dass samtliche wahrend der Platzierungsphase der Fondsgesell-
schaft eintretenden Anleger gleichzustellen sind und demzufolge
die erst in einem spéateren Geschéftsjahr der Fondsgesellschaft
beigetretenen Anleger einen hoheren Anteil an den negativen oder
positiven Einkiinften der Fondsgesellschaft erhalten als die bereits
zuvor beigetretenen, steuerrechtlich grundsatzlich anzuerkennen.
Dies gilt allerdings nur unter der weiteren Voraussetzung, dass der
nach dem Beitritt eines jeden Anlegers im Geschaftsjahr erwirt-
schaftete Verlust oder Gewinn hoch genug ist, um den diesen An-
leger zugerechneten Verlust- bzw. Gewinnanteil abzudecken. Eine
Zuweisung von Verlustanteilen, die vor dem Beitritt des Anlegers
verursacht wurden, ist mit steuerrechtlicher Wirkung nicht mog-
lich. Ob sich eine derartige Gleichverteilung auch fiir steuerrecht-
liche Zwecke erreichen lassen wird, hangt davon ab, wie das Ver-
haltnis und der jeweilige Zeitpunkt der steuerlichen Ergebnisse in
den Jahren ab Auflage der Fondsgesellschaft bis zum Ende der
Platzierung zu den beitretenden Anlegern aussehen. Im Zeitpunkt
der Erstellung des Verkaufsprospekts kann nicht vorhergesagt wer-
den, welcher Anteil an den voraussichtlichen handels- und steuer-
rechtlichen Ergebnissen der Jahre der Platzierungsphase welchem
Anleger fiir steuerliche Zwecke zuzuweisen ist und bendtigt wird,
um die beabsichtigte Gleichstellung zu erreichen. Es besteht wei-
terhin das Risiko, dass die Finanzverwaltung die in einzelnen Jah-
ren erfolgenden disquotalen Ergebniszuweisungen fiir steuerliche
Zwecke im Rahmen der Veranlagung oder einer spateren Betriebs-
prifung nicht anerkennt. In diesen Fallen kann es fir die jeweili-
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gen Anleger zur Zurechnung unterschiedlicher steuerlicher Ergeb-
nisanteile kommen, sodass sich fiir die Anleger unterschiedliche
steuerliche Belastungen und unterschiedliche wirtschaftliche Er-
gebnisse ergeben konnen. Dies konnte auch das weitere Vermo-
gen des Anlegers belasten und im Ergebnis den wirtschaftlichen
Erfolg der Beteiligung schmalern.

Freibetrage und Steuertarif

Die steuerlichen Ergebnisse unterliegen der individuellen Steuer-
belastung jedes Anlegers. Der Einkommen-Spitzensteuersatz be-
tragt 45,00 %.

Derzeit wird ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,50 % auf
die Einkommensteuerschuld erhoben. Die Laufzeit des Solidari-
tatszuschlags ist nicht befristet. Die VerfassungsmaRigkeit des
Solidaritatszuschlags ist umstritten. Bisher hat das BVerfG die
Verfassungswidrigkeit des Solidaritdtszuschlags nicht festge-
stellt. Das Gesetz zur Riickfiihrung des Solidaritatszuschlags vom
10. Dezember 2019 (BGBI. 12019, S. 2115) hat ab dem Jahr 2021
die Freigrenze beim Solidaritatszuschlag fiir natiirliche Personen
allerdings deutlich angehoben.

Bei Anlegern, die Mitglieder einer kirchensteuerpflichtigen Religions-
gemeinschaft sind, wird eine Kirchensteuer nach den Landeskirchen-
steuergesetzen erhoben. Der Steuertarif betrdgt in Abhangigkeit vom
Bundesland 8,00 % oder 9,00 % der festgesetzten Einkommensteuer.
Die gezahlte Kirchensteuer ist als Sonderausgabe im Rahmen der
Einkommensteuer abzugsfahig, sofern sie nicht auf die Abgeltung-
steuer entfallt.

Gesonderte und einheitliche Feststellung

Die Einkiinfte der Fondsgesellschaft werden durch das zustandige
Finanzamt gemal § 180 AO gesondert und einheitlich festgestellt
und den Anlegern wird ihr Anteil an den Einkiinften unter Berlicksich-
tigung ihrer im Gesellschaftsvertrag vorgesehenen Beteiligungsquote
zugewiesen. Die Feststellung ist fir die Einkommensteuerveranla-
gung des Anlegers hindend.

Die steuerlichen Ergebnisse konnen sich im Vergleich zur Progno-
serechnung erhdhen oder vermindern, sofern bei der Fondsgesell-
schaft Betriebseinnahmen und -ausgaben in anderer Hohe entste-
hen oder sofern sich im Einzelfall die von der Fondsgesellschaft
vertretene Rechtsauffassung nicht durchsetzen lasst. Fiihren in-
soweit festgestellte steuerliche Ergebnisse bei einem Anleger zu
Steuernachzahlungen, sind ab dem 16. Monat nach Ablauf des
Jahres, flir das der Bescheid ergeht, fiir jeden angefangenen Mo-
nat Zinsen auf den riickstandigen Steuerbetrag in Hohe von der-
zeit 0,15 %, also 1,80 % p. a., an die Finanzverwaltung zu zahlen.

Gewerbesteuer

Der Gewerbesteuer unterliegt jeder stehende Gewerbebetrieb, soweit
er im Inland betrieben wird. Unter Gewerbebetrieb ist ein gewerbli-
ches Unternehmen im Sinne des Einkommensteuergesetzes zu ver-
stehen (§ 2 Abs. 1 Satz 2 GewStG).
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Sowohl die Fondsgesellschaft als auch die Objektgesellschaft sind
gewerbliche Unternehmen im Sinne des Einkommensteuergeset-
zes und unterliegen daher der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteu-
er bemisst sich anhand des steuerpflichtigen Gewerbeertrags,
welcher sich aus dem einkommensteuerlichen Gewinn, vermehrt
um Hinzurechnungen (§ 8 GewStG) und vermindert um Kiirzungen
(§ 9 GewStG), ergibt. Zum Gewinn aus Gewerbebetrieb gehort un-
ter anderem auch der Gewinn aus der Verdufierung oder Aufgabe
des Mitunternehmeranteils eines Anlegers.

Bei der Ermittlung des steuerpflichtigen Gewerbeertrags der Fonds-
gesellschaft sind Gewinn- und Verlustanteile, die der Fondsgesell-
schaft aus der (selbst gewerbesteuerpflichtigen) Objektgesellschaft
zugerechnet werden, gemal § 9 Nr. 2 GewStG zu kiirzen, sodass im
Ergebnis der Gewerbeertrag der Objektgesellschaft nur bei dieser und
damit nur einmalig der Besteuerung mit Gewerbesteuer unterliegt.

Der flr die Fondsgesellschaft sowie flr die Objektgesellschaft an-
zuwendende Gewerbesteuer-Hebesatz der Freien und Hansestadt
Hamburg betragt derzeit 470,00 %.

Umsatzsteuer

Der Umsatzsteuer unterliegen Lieferungen und sonstige Leistungen,
die ein Unternehmer im Inland gegen Entgelt im Rahmen seines Un-
ternehmens ausfiihrt (§ 1 Abs. 1 Nr. 1 UStG).

Die Fondsgesellschaft ist auf Grundlage der prospektierten Betati-
gung Unternehmer im Sinne des UStG und erbringt gegeniiber der
Objektgesellschaft umsatzsteuerpflichtige sonstige Leistungen. Sie
kann daher aus den bei ihr eingehenden Eingangsrechnungen den
Vorsteuerabzug geltend machen.

Die Objektgesellschaft ist ebenfalls Unternehmer im Sinne des UStG
und erbringt umsatzsteuerpflichtige sonstige Leistungen in Gestalt
der Vermietung/Verleasung und der VerduRerung der Vermdgensge-
genstande. Sie kann daher aus den bei ihr eingehenden Eingangs-
rechnungen den Vorsteuerabzug geltend machen.

Investmentsteuergesetz

Auf die Besteuerung der Einkiinfte aus der Fondsgesellschaft ist
das Investmentsteuergesetz (InvStG) im Ergebnis nicht anwend-
bar, da Investmentvermogen in der Rechtsform einer Personen-
gesellschaft keine Investmentfonds im Sinne des InvStG sind
(§ 1 Abs. 3 Nr. 2 InvStG).

Die Fondsgesellschaft wird sich konzeptionsgemaf auch nicht an
Investmentfonds im Sinne des InvStG beteiligen.

AuBensteuergesetz

Nach der sogenannten Hinzurechnungsbesteuerung sind von einer
auslandischen Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermagens-
masse (nachfolgend ,ausldndische Gesellschaft’) bzw. von einer aus-
landischen Betriebsstatte erzielte passive Einkinfte inlandischen
Steuerpflichtigen nach Mallgabe von §§ 7 bis 13 AStG zuzurech-
nen, wenn diese im Ausland einer niedrigen Besteuerung unterliegen.
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Konzeptionsgemal beteiligt sich die Fondsgesellschaft bzw. die
Objektgesellschaften nicht an auslandischen Korperschaften, Perso-
nenvereinigungen oder Vermogensmassen. Der Anwendungsbereich
der Hinzurechnungsbesteuerung wird daher nicht eroffnet.

Vermdgensteuer

Die Vermogensteuer wird aufgrund des Beschlusses des Bundesver-
fassungsgerichts vom 22. Juni 1995 (BStBI. 11 1995, S. 655) seit 1997
in Deutschland nicht mehr erhoben. Eine verfassungskonforme Neu-
regelung der Vermogensteuer ist derzeit nicht absehbar.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Vererbung oder Schenkung eines Anteils an der Fondsgesell-
schaft durch einen Anleger unterliegt der Erbschaft- bzw. Schen-
kungsteuer.

Der Erwerb der Anteile an der Fondsgesellschaft von Todes wegen
oder die Schenkung unter Lebenden unterliegt der Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer (§ 1 ErbStG) unabhéngig von der Ansassigkeit des
Ubertragers und des Begiinstigten, soweit es sich um inlandisches
Vermdgen im Sinne des § 121 Bewertungsgesetz handelt.

Die Finanzverwaltung behandelt treuhdnderisch gehaltene Betei-
ligungen an Personengesellschaften im Ergebnis genauso wie
Beteiligungen von Direktkommanditisten (z. B. LfSt Bayern vom
14. Januar 2013, S 3811.1.1 4/St 34, Finanzministerium Bayern
vom 16. September 2010, 34 - S 3811 - 035 - 38 476/10; OFD
Frankfurt vom 29. Madrz 2011, S 3811 A - 32 - St 119).
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16 | GESCHAFTSJAI:IR, JAHRESBERICHTE,
ABSCHLUSSPRUFER

16.1 | GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr der Fondsgesellschaft ist gemalt § 3 Nr. 3
des Gesellschaftsvertrages das Kalenderjahr. Das erste Geschafts-
jahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr, welches am 31. Dezember 2024
endet.

16.2 | JAHRESBERICHTE

Die AIF-KVG erstellt fiir das Fondsvermogen spatestens sechs Mo-
nate nach Ende eines jeden Geschaftsjahres Jahresberichte, welche
den Anlegern im Anschluss an deren Einreichung bei der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) postalisch oder per
E-Mail zugesandt werden. Zudem sind diese Jahresberichte nach ih-
rer jeweiligen Erstellung auch auf der Internetseite https://hh-asset.
de/produkte/ einsehbar.

Dariiber hinaus konnen die Anleger die Jahresabschliisse der Fonds-
gesellschaft kostenlos telefonisch, per E-Mail oder per Post bei der
AIF-KVG anfordern:

Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
GroRe Elbstrale 14

22767 Hamburg

Telefon: +49 40 300 846-240

E-Mail: kontakt@hh-asset.de

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Fondsgesellschaft sind
gemal § 159 KAGB in Verbindung mit § 136 KAGB durch einen Ab-
schlusspriifer zu priifen.

Der Jahresbericht enthalt unter anderem eine Aufstellung des Ver-
madgens und der Verbindlichkeiten der Fondsgesellschaft, Angaben
uber die Verwendung der Ertrdage, Angaben Uber die Gesamtkos-
tenquote sowie die Kostenquote in Bezug auf die erfolgsabhangige
Verglitung der KVG, Angaben iber Vergiitungen, die an die KVG,
die Verwahrstelle oder an Dritte geleistet wurden, sowie Angaben
zu wesentlichen Veranderungen der im Verkaufsprospekt dargeleg-
ten Informationen und alle weiteren nach §§ 101 Abs. 2, 148 Abs. 2
KAGB erforderlichen Angaben. Der Jahresbericht soll mit der Ein-
ladung zur ordentlichen Gesellschafterversammlung oder mit der
Aufforderung zur schriftlichen Beschlussfassung den Gesellschaf-
tern zugesandt werden.

Der Jahresbericht ist von der AIF-KVG spatestens neun Monate nach
Ende des Geschéftsjahres offenzulegen (§ 160 Abs. T KAGB).
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16.3 | OFFENLEGUNG VON
INFORMATION GEMASS
§ 300 KAGB

Entsprechend § 300 KAGB legt die AIF-KVG den Anlegern regelma-

Rig im Jahresbericht folgende Umstande offen:

m  Denprozentualen Anteil der Vermogensgegenstande der Fonds-
gesellschaft, die schwer zu liquidieren sind und fiir die deshalb
besondere Regelungen gelten,

B jegliche neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement der
Fondsgesellschaft,

m das aktuelle Risikoprofil der Fondsgesellschaft und die von
der AIF-KVG zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risiko-
managementsysteme,

®  alle Anderungen des maximalen Umfangs, in dem die AIF-KVG
flir Rechnung der Fondsgesellschaft Fremdkapital einsetzen
kann, sowie etwaige Rechte zur Wiederverwendung von Sicher-
heiten oder sonstige Garantien, die im Rahmen von Fremdkapital-
Geschéaften gewahrt wurden, und die Gesamthohe des Fremd-
kapitals der Fondsgesellschaft.

Die AIF-KVG wird gemal Art. 11 Abs. 2 lit a) der Offenlegungs-VO
im Jahresbericht auch offenlegen, inwieweit die Fondsgesellschaft
die okologischen Merkmale gemal Art. 8 Abs. 1 der Offenlegungs-
VO erfiillt.

Die AIF-KVG informiert die Anleger zusétzlich unverziiglich mittels
dauerhaftem Datentrager und durch Verdffentlichung auf der Inter-
netseite der AIF-KVG unter https://hh-asset.de/produkte/ Gber alle
Anderungen, die sich in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle
ergeben.

16.4 | ABSCHLUSSPRUFER

Mit der Priifung des Jahresabschlusses der Fondsgesellschaft ein-
schlieRlich des Jahresberichts plant die AIF-KVG, die Forvis Mazars
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft zu bestimmen. Die Beauftragung erfolgt durch die AlF-
KVG oder die geschaftsfiihrende Kommanditistin.
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UND VERTRAGE

17.17 | VERTRAGSPARTNER

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Geschaftsanschrift:  GroRe Elbstralle 14, 22767 Hamburg
Handelsregister: HRB 127804, Amtsgericht Hamburg
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
Stammkapital: EUR 125.000,00
Gesellschafter: HEH Hamburger EmissionsHaus AG (100,00 %)
Geschaftsfiihrung:  Gunnar Dittmann, Dr. Sven Kehren,

Jessica Beckmann, Tobias grole Holthaus
Unternehmensgegenstand (verkiirzt):
Gegenstand des Unternehmens ist unter anderem die kollektive Ver-
maogensverwaltung als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft von
geschlossenen Publikums-AlF sowie von geschlossenen Spezial-AlF.

Fondsgesellschaft/AlF

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG
Geschaftsanschrift:  Grofe Elbstralle 14, 22767 Hamburg
Handelsregister: HRA 131228, Amtsgericht Hamburg
Rechtsform: Investment-Kommanditgesellschaft
Gesellschaftskapital: Geplant: EUR 25.010.000,00 (inkl. Griindungs-
gesellschafter)

Solvium Verwaltungs GmbH (Komplementérin),
HTG Hamburger Transportlogistik Geschafts-
flihrungs GmbH (geschaftsfiihrende Komman-
ditistin; Kommanditeinlage EUR 5.000,00),
STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co.
KG (Treuhandkommanditistin; Kommanditein-
lage EUR 5.000,00)

HTG Hamburger Transportlogistik Geschéfts-
flihrungs GmbH (geschaftsfiihrende Kom-
manditistin der Fondsgesellschaft)
Unternehmensgegenstand:

AusschlieBlich die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach der in
den Anlagebedingungen festgelegten Anlagestrategie zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach §§ 261 bis 272 KAGB zum Nutzen
der Anleger. Die Gesellschaft bestellt insbesondere fiir die Anlage
und die Verwaltung ihres Kommanditanlagevermogens eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft gemal § 154 KAGB in Verbindung
mit § 17 Abs. 2 KAGB.

Gesellschafter:

Geschaftsflihrung:

Personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementérin) der Fondsgesellschaft und der
geplanten Objektgesellschaft

Solvium Verwaltungs GmbH

Geschaftsanschrift:  ABC-Strafte 21, 20354 Hamburg

Handelsregister: HRB 160083, Amtsgericht Hamburg

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
Stammkapital: EUR 25.000,00

Gesellschafter: Solvium Holding AG (100,00 %)
Geschaftsfiihrung:  Marc Schumann, André Wreth

Unternehmensgegenstand:
Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Verwaltung
von Beteiligungen sowie die Ubernahme der persénlichen Haftung
und der Geschaftsfiihrung bei Handelsgesellschaften, wozu insbe-
sondere das aktive Management der Vermogensgegenstande dieser
Handelsgesellschaft zahlt.

Geschaftsfiihrende Kommanditistin

der Fondsgesellschaft

HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH

Geschaftsanschrift:  Grofe Elbstrale 14, 22767 Hamburg

Handelsregister: HRB 182669, Amtsgericht Hamburg

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)

Stammkapital: EUR 25.000,00

Gesellschafter: Hamburg Asset Management HAM Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH (100,00 %)

Geschaftsfiihrung:  Jessica Beckmann, Tobias grofie Holthaus

Unternehmensgegenstand:

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung eigenen Ver-

maogens und die Ubernahme der Funktion als geschaftsfiihrende

Kommanditistin in Kommanditgesellschaften unter deutschem

Recht im Bereich der Transportlogistik.

Treuhandkommanditistin und Anlegerverwaltung
STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG
Geschéftsanschrift:  Grole Elbstrale 14, 22767 Hamburg
Handelsregister: HRA 109520, Amtsgericht Hamburg
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
Stammkapital: EUR 25.000,00
Gesellschafter: Kommanditist: HEH Treuhand GmbH & Cie. KG,
Hamburg (AG Hamburg, HRA 105818), Einlage:
EUR 25.000,00. (100,00 %); persdnlich haften-
der Gesellschafter: Verwaltung STA Sachwert-
Treuhand Altona GmbH, Hamburg (Amtsge-
richt Hamburg, HRB 112641)
Geschaftsfihrer: Matthias Abel
Unternehmensgegenstand:
Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Verwaltung von
Kommanditbeteiligungen an geschlossenen Fondsgesellschaften,
die personliche Haftung und die Geschaftsfiihrung bei Kommandit-
gesellschaften zu ibernehmen sowie Kommanditbeteiligungen an
geschlossenen Fondsgesellschaften treuhanderisch zu verwalten,
insbesondere die Stellung als Treuhandkommanditist in diesen Be-
teiligungsgesellschaften zu ibernehmen. Ausgenommen sind Tétig-
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keiten, die unter das KAGB fallen oder Bank- oder Versicherungsge-
schafte im engeren Sinne darstellen, § 1 KWG.

Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung
HEH Hamburger EmissionsHaus AG

Geschaftsanschrift:  Grofe Elbstralle 14, 22767 Hamburg
Handelsregister: HRB 147979, Amtsgericht Hamburg

Rechtsform: Aktiengesellschaft (AG)
Stammkapital: EUR 100.000,00
Vorstand: Gunnar Dittmann, Dr. Sven Kehren,

Henning Kranz

Unternehmensgegenstand:

Gegenstand des Unternehmens ist die Konzeption von Kapitalanlagen
und deren Vertrieb, insbesondere in den Bereichen Luftfahrt, Immo-
bilien und Schifffahrt sowie Telekommunikation/Medien, Neue Ener-
gien/Umwelttechnologie, Hochtechnologie, Logistik und Infrastruktur.
Dazu gehort auch die Beratung Dritter bei der Konzeption und Durch-
flihrung derartiger Projekte. Die Gesellschaft ist berechtigt, soweit ihr
eine entsprechende Erlaubnis erteilt wurde, die Eigen- und Fremdka-
pitalvermittlung fiir private und gewerbliche Investoren durchzufih-
ren. Gegenstand des Unternehmens sind ferner alle Rechtsgeschaf-
te, die mit den vorgenannten Aktivitaten im Zusammenhang stehen.
Ausgenommen sind die Rechts- und Steuerberatung sowie Tatigkei-
ten, die unter das Kapitalanlagegesetzbuch fallen oder Bank- oder
Versicherungsgeschafte darstellen sowie sonstige erlaubnispflichti-
ge Tatigkeiten, es sei denn, dass fiir diese Tatigkeiten eine behordli-
che Erlaubnis vorliegt.

Alleinvertriebsgesellschaft und Beratung

im Rahmen der Fondskonzeption

Solvium Capital Vertriebs GmbH

Geschaftsanschrift:  ABC-Stralle 21, 20354 Hamburg
Handelsregister: HRB 148551, Amtsgericht Hamburg
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
Stammkapital: EUR 25.000,00

Gesellschafter: Solvium Holding AG (100,00 %)
Geschaftsfihrer: André Wreth, Jiirgen Kestler
Unternehmensgegenstand:

Gegenstand des Unternehmens ist die Tatigkeit als Finanzanlagen-
vermittler im Sinne des § 34 S.1 Abs.1 der Gewerbeordnung, die Ver-
triebskoordination sowie die Anlegerverwaltung.

Dienstleistungen fiir die Objektgesellschaft und
Auslagerungsunternehmen fiir Controlling- und
Reportingleistungen im Bereich Asset-Management
Solvium Holding AG

Geschaftsanschrift: ABC-Strafte 21, 20354 Hamburg
Handelsregister: HRB 107301, Amtsgericht Hamburg

Rechtsform: Aktiengesellschaft (AG)
Stammekapital: EUR 556.000,00
Vorstand: Olaf Will, Marc Schumann, André Wreth,

Christian Petersen
Unternehmensgegenstand (verkiirzt):
Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung einer Unternehmens-
gruppe, die Kapitalanlagen in Sachwerte aus dem Bereich der Trans-
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portlogistik anbietet. Insbesondere konzipiert, initiiert, vertreibt, ma-
nagt und betreut die Unternehmensgruppe solche Kapitalanlagen,
wozu der Erwerb von Sachwerten aus dem Bereich der Transport-
logistik flr die verwalteten Gesellschaften, die Erstellung von Ver-
triebsunterlagen, die Betreuung der Anleger, das Portfoliomanage-
ment sowie, nach Ende der Laufzeit der jeweiligen Kapitalanlage, die
Veraulerung der sich im Eigentum der verwalteten Gesellschaften
befindlichen Sachwerte z&hlt.

17.2 | INFORMATIONEN UBER
WESENTLICHE VERTRAGE

17.2.1 | Verwahrstellenvertrag

Die AIF-KVG und die Fondsgesellschaft haben die CORDES TREUHAND
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Amtsgericht Hamburg,
HRB 123302), geschaftsansdssig Hermannstrale 46, 20095 Ham-
burg, mit Vertrag in der Fassung vom 29. Juli 2024 als Treuhander-
Verwahrstelle gemal § 80 Absatz 3 KAGB beauftragt. Die wesent-
lichen Aspekte zum Verwahrstellenvertrag sind in Kapitel 7, S. 42,
dargestellt.

17.2.2 | Treuhandvertrag

Treuhandkommanditistin ist die STA Sachwert-Treuhand Altona
GmbH & Co. KG mit Sitz in GroRe Elbstr. 14, 22767 Hamburg, ein-
getragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB
109520. Die Fondsgesellschaft hat am 5. September 2024 mit der
Treuhandkommanditistin einen Treuhandvertrag abgeschlossen, der
im Wortlaut vollstandig in Kapitel 19.3, S. 108ff., abgedruckt ist. Die
wesentlichen Aspekte zum Treuhandvertrag sind in Kapitel 8, S. 43,
dargestellt.

17.2.3 | AIF-KVG-Bestellungsvertrag

Die AIF-KVG wurde mit Vertrag vom 5. September 2024 von der
Fondsgesellschaft als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft be-
stellt und beauftragt, die Verwaltung der Fondsgesellschaft (kollek-
tive Vermdgensverwaltung) i. S. d. § 1 Abs. 19 Nr. 24 KAGB zu iiber-
nehmen. Die wesentlichen Aspekte zum AIF-KVG-Bestellungsvertrag
sind in Kapitel 5.2, S. 36 ff., dargestellt.

17.2.4 | Beratungsvertrag im Rahmen der
Fondskonzeption

Die AIF-KVG hat mit der Solvium Capital Vertriebhs GmbH, Hamburg,
am 5./25. September 2024 einen Vertrag Uber die Konzeption der
Fondsgesellschaft geschlossen, mit dem die AIF-KVG die Solvium
Capital Vertriebs GmbH beauftragt hat, Dienstleistungen im Rahmen
der Konzeption der Fondsgesellschaft zu erbringen.

79
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Die Solvium Capital Vertriebs GmbH erbringt im Rahmen dieses Ver-
trages wirtschaftsberatende Konzeptionsleistungen und wirkt an der
rechtlichen Konzeption der Fondsgesellschaft mit.

Als Vergltung fur ihre Leistungen erhalt die Solvium Capital Ver-
triebs GmbH von der AIF-KVG ein einmaliges Entgelt in Hohe von
2,38 % des eingeworbenen Kapitals der Fondsgesellschaft. Diese
Vergiitung beriicksichtigt den aktuellen Umsatzsteuersatz. Im Falle
einer Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes wird der Pro-
zentsatz entsprechend angepasst. Das von den Anlegern zu zahlen-
de Agio bleibt hierbei auller Betracht. Der Vergiitungsanspruch wird
nach Ablauf der 18-monatigen Vertriebsphase auf Basis des bis zu
diesem Zeitpunkt eingeworbenen Kapitals zur Zahlung fallig. Wird
die Vertriebsphase verlangert, wird der Vergitungsanspruch in Be-
zug auf dasim Laufe des Verlangerungszeitraums eingeworbene Ka-
pital nach Ablauf der verlangerten Vertriebsphase zur Zahlung fallig.

Die Haftung der Parteien aus diesem Vertrag ist auf Vorsatz und
grobe Fahrlassigkeit beschrankt, soweit es nicht die Verletzung von
Kardinalpflichten betrifft. Die Haftungsbeschrankungen gelten auch
in Bezug auf Erflllungsgehilfen, derer sich eine Partei zur Erfiillung
ihrer Aufgaben bedient. Die Haftung jeder Partei fiir alle im Zusam-
menhang mit diesem Vertrag entstehenden Schadensfélle wird auf
EUR 500.000,00 beschrankt. Die Haftung nach dem Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft oder aufgrund anderer Vertrage bleibt
unberiihrt. Schadensersatzanspriiche gegen eine Partei verjahren in-
nerhalb von drei Jahren ab Verwirklichung des haftungsbegriinden-
den Sachverhaltes einschlieflich Schadenseintritt, soweit sie nicht
einer gesetzlich zwingenden langeren Verjahrungsfrist unterliegen.

Erflillungsort fiir die Verpflichtungen aus dem Beratungsvertrag ist
Hamburg. Uber Streitigkeiten aus diesem Vertrag entscheidet ein
Schiedsgericht der Handelskammer Hamburg unter Ausschluss der
ordentlichen Gerichte.

17.2.5| Vertrag uUber die Auslagerung der
Anlegerverwaltung

Die AIF-KVG ist berechtigt, bestimmte administrative Tatigkeiten
auszulagern. Die AIF-KVG hat am 5. September 2024 einen Rahmen-
auslagerungs-Vertrag mit der Treuhandkommanditistin der Fonds-
gesellschaft, der STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG,
GroRe Elbstralte 14, 22767 Hamburg, Uber die Auslagerung der An-
legerverwaltung fiir die Fondsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
§ 36 KAGB geschlossen (im Folgenden auch ,Anlegerverwalter"). Der
Anlegerverwalter wird u. a. die Priifung der Beitrittserklarungen der
Anleger, einschliefllich der in diesem Zusammenhang bestehenden
gesetzlichen bzw. vertraglich vereinbarten Priifungspflichten, die
Fiihrung des Anlegerregisters, die Durchfiihrung der Anlegerkom-
munikation sowie weitere mit der Anlegerverwaltung verbundene
Leistungen ibernehmen.

Die AIF-KVG verfligt gegeniiber dem Anlegerverwalter sowie ge-
gebenenfalls gegeniiber nachgelagerten Auftragnehmern in Bezug

auf die ausgelagerten Dienstleistungen {iber ein umfassendes Wei-
sungsrecht im aufsichtsrechtlich erforderlichen Umfang. Bei der Er-
flillung seiner Pflichten kann sich der Anlegerverwalter der Dienst-
leistungen Dritter nur bedienen, soweit dies nach geltendem Recht
und inshesondere § 36 Abs. 6 KAGB sowie den hierzu erlassenen
Rundschreiben und sonstigen veroffentlichten Verlautbarungen der
zustandigen Aufsichtsbehorde zulassig ist. Auslagerungen von dem
Anlegerverwalter obliegenden Dienstleistungen bedrfen der vorhe-
rigen schriftlichen Zustimmung der AIF-KVG, die sich auch auf die
Modalitaten der Unterauslagerung zu erstrecken hat.

Der Vertrag kann von der AIF-KVG jederzeit schriftlich gekiindigt wer-
den, womit die Bevollmachtigung zur Anlegerverwaltung automatisch
als widerrufen gilt. Der Vertrag kann vom Anlegerverwalter mit einer
Frist von drei Monaten zum Ende eines Kalenderquartals gekiindigt
werden. Dariiber hinaus bestehen Rechte zur auerordentlichen Kiin-
digung, die die Vorgaben des § 36 KAGB zur Auslagerung bertck-
sichtigen. Ferner sind entsprechende Kontrollrechte eingeraumt.

Der Anlegerverwalter haftet fiir vorsatzlich oder fahrlassig verur-
sachte Kosten oder Verluste/Schaden der Fondsgesellschaft, der
Anleger oder der AIF-KVG. Der Anlegerverwalter wird die AIF-KVG
von jeglicher Haftung aus Fehlern und Tatigkeiten, die nicht den Be-
stimmungen des Auslagerungsvertrages nebst Anhdngen entspro-
chen haben, in vollem Umfange freistellen und ihr einen etwa hier-
aus entstehenden Schaden ersetzen.

Der Anlegerverwalter hat wahrend der gesamten Laufzeit des Aus-
lagerungsvertrages eine berufsbezogene Vermdgensschadenhaft-
pflichtversicherung bei einem innerhalb der Europaischen Union
ansassigen Versicherungsunternehmen mit inlandischer Niederlas-
sung und inlandischem Gerichtsstand aufrechtzuerhalten. Nach den
Versicherungsbedingungen muss die Haftung des Anlegerverwal-
ters fir alle etwa im Rahmen der Durchfiihrung dieses Vertrages
entstehenden Personen-, Sach- und Vermogensschaden versichert
sein. Als Deckungssumme sind dabei EUR 10 Millionen p. a., E&O
Sublimit EUR 5 Millionen p. a. abzudecken.

Der Anlegerverwalter erhélt fiir die Anlegerverwaltung die in § 12
Nr. 3 des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft niederge-
legte Vergltung.

Der Anlegerverwalter erhélt fiir die Einrichtung der Anlegerverwal-
tung flr die Fondsgesellschaft eine einmalige Einrichtungsvergiitung
von EUR 21.600,00 (EUR 10.800,00 fallig sechs Wochen nach Ver-
triebsfreigabe durch die BaFin und EUR 10.800,00 féllig nach Voll-
platzierung bzw. spatestens 18 Monate nach o. g. Vertriebsfreiga-
be) sowie EUR 37,80 pro Anleger bzw. Interessent.

Der Anlegerverwalter erhalt ab dem Monat, in dem die Vertriebs-
zulassung flr die Fondsgesellschaft gemalt § 316 KAGB vorliegt,
eine laufende jdhrliche Vergiitung in Hohe von 0,356 % der Be-
messungsgrundlage zuzliglich einer Indexierung um 2,00 % p. a.
ab 2026. Der Treuhander ist berechtigt, auf die jahrliche Vergi-
tung quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschiisse auf Basis
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der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mdgliche Uberzahlun-
gen sind nach Feststellung des tatsachlichen Nettoinventarwerts
auszugleichen. Die Fondsgesellschaft, geht davon aus, dass die
Dienstleistungen des Anlegerverwalters umsatzsteuerfreie Leis-
tungen sind. Sollten diese Leistungen in Zukunft umsatzsteuer-
pflichtig werden, enthalten die genannten Betrage bzw. Prozent-
satze ab dem Eintritt der Umsatzsteuerpflicht den dann geltenden
Umsatzsteuersatz; im Falle anschlieBender Anderungen des ge-
setzlichen Umsatzsteuersatzes werden die Betrage bzw. der Pro-
zentsatz entsprechend angepasst.

17.2.6 | Vertrag uber Auslagerung der Fonds-
buchhaltung und Rechnungslegung

Die AIF-KVG ist berechtigt, bestimmte administrative Téatigkeiten
auszulagern. Die AIF-KVG hat am 5. September 2024 einen Rahmen-
auslagerungs-Vertrag mit der HEH Hamburger EmissionsHaus AG,
GrofRe Elbstralle 14, 22767 Hamburg, Uber die Auslagerung der
Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung fiir die Fondsgesellschaft
in Ubereinstimmung mit § 36 KAGB geschlossen (im Folgenden auch
,Fondsbuchhalter"). Der Fondsbuchhalter wird die laufende, tagliche
Finanz- und Anlagenbuchhaltung inkl. Priifung und Vorab-Genehmi-
gung (finale Freigabe durch AIF-KVG und Verwahrstelle) von Rech-
nungseingangen und Erstellung von Rechnungen, die Durchfiihrung
bzw. Steuerung des Mahn- und Inkassowesens, die Disposition samt-
licher Bankkonten in Abstimmung mit der AIF-KVG {ibernehmen.
Ferner werden vom Fondsbuchhalter u. a. die Umsatzsteuervoran-
meldungen und die Vorbereitung von Steuervorauszahlungen durch-
gefiihrt sowie die Vorbereitung und Unterstiitzung der AIF-KVG und
der Fondsgesellschaft bei der Erstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichtes gemal KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungs-
legungs- und Bewertungsverordnung (,KARBV") unter Beriicksichti-
gung der einschldgigen Rechnungslegungsstandards tibernommen.

Die AIF-KVG verfiigt gegeniiber dem Fondsbuchhalter sowie gege-
benenfalls gegeniiber nachgelagerten Auftragnehmern in Bezug auf
die ausgelagerten Dienstleistungen iiber ein umfassendes Weisungs-
rechtim aufsichtsrechtlich erforderlichen Umfang. Bei der Erfiillung
seiner Pflichten kann sich der Fondsbuchhalter der Dienstleistungen
Dritter nur bedienen, soweit dies nach geltendem Recht und insbe-
sondere § 36 Abs. 6 KAGB sowie den hierzu erlassenen Rundschrei-
ben und sonstigen verdffentlichten Verlautbarungen der zustandigen
Aufsichtsbehorde zuladssig ist. Auslagerungen von dem Fondsbuch-
halter obliegenden Dienstleistungen beddirfen der vorherigen schrift-
lichen Zustimmung der AIF-KVG, die sich auch auf die Modalitaten
der Unterauslagerung zu erstrecken hat.

Der Vertrag kann von der AIF-KVG mit einer Kiindigungsfrist von drei
Maonaten zum Ende eines Kalenderquartals schriftlich gekiindigt wer-
den, womit die Bevollmachtigung zur Fondsbuchhaltung und Rech-
nungslegung automatisch als widerrufen gilt. Der Vertrag kann vom
Fondsbuchhalter mit einer Frist von drei Monaten zum Ende eines
Kalenderquartals gekiindigt werden. Dariiber hinaus bestehen Rech-
te zur auBerordentlichen Kiindigung, die die Vorgaben des § 36 KAGB
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zur Auslagerung beriicksichtigen. Ferner sind entsprechende Kont-
rollrechte eingerdumt.

Der Fondsbuchhalter haftet fiir vorséatzlich oder fahrlassig verur-
sachte Kosten oder Verluste/Schaden der Fondsgesellschaft, der
Anleger oder der AIF-KVG. Der Fondsbuchhalter wird die AIF-KVG
von jeglicher Haftung aus Fehlern und Tatigkeiten, die nicht den
Bestimmungen des Auslagerungsvertrages nebst Anhangen ent-
sprochen haben, in vollem Umfange freistellen und ihr einen etwa
hieraus entstehenden Schaden ersetzen.

Der Fondsbuchhalter hat eine berufsbezogene Vermdgensschaden-
haftpflichtversicherung bei einem qualifizierten Versicherungsunter-
nehmen mit inlandischer Niederlassung und inlandischem Gerichts-
stand aufrechtzuerhalten. Nach den Versicherungsbedingungen muss
die Haftung des Fondsbuchhalters fiir alle etwa im Rahmen der Durch-
flihrung dieses Vertrages entstehenden Personen-, Sach- und Ver-
mogensschaden versichert sein. Als Deckungssumme sind dabei
EUR 10 Millionen p. a., E&O Sublimit EUR 5 Millionen p. a. abzudecken.

Der Fondshuchhalter erhalt fiir die Buchhaltung im Rumpfgeschafts-
jahr 2024 eine Vergitung in Hohe von EUR 3.000,00 und ab 2025 eine
feste jahrliche Vergiitung in Hohe von EUR 12.000,00, die sich ab
dem Jahr 2026 jahrlich um 5,00 % bezogen auf den jeweiligen Vor-
jahreswert erhoht. Fiir die Erstellung des Jahresabschlusses erhalt
der Fondsbuchhalter ab dem Rumpfgeschaftsjahr 2024 eine jahrli-
che Vergltungi. H. v. EUR 8.000,00, die sich ab dem Jahr 2026 jahr-
lich um 5,00 % bezogen auf den jeweiligen Vorjahreswert erhoht. Die
Betrage verstehen sich jeweils zuziiglich gesetzlicher Umsatzsteuer.
Die jahrliche Vergiitung ist anteilig quartalweise nachtraglich fallig.

17.2.7 | Vertrag Uber die Vermittlung von
Kommanditanteilen

Die AIF-KVG hat mit der Solvium Capital Vertriebs GmbH (,Auf-
tragnehmer") und der Fondsgesellschaft am 25. September 2024
einen Vertrag liber die Einwerbung von Eigenkapital und die Vermitt-
lung von Treuhand-Kommanditanteilen geschlossen (,Vertriebs-
vertrag").

Die Fondsgesellschaft beabsichtigt, ihre Anlagetatigkeit mit von den
Anlegern einzuwerbendem Eigenkapital durchzufiihren. Der Auftrag-
nehmer soll Anleger selbst oder durch Dritte vermitteln und Eigen-
kapital einwerben. Der Auftragnehmer ist exklusiv mit der Einwerbung
des Eigenkapitals und der Vermittlung von Treuhand-Kommanditan-
teilen der Fondsgesellschaft an Anleger beauftragt (Alleinvertriebs-
beauftragter).

Die AIF-KVG hat den Auftragnehmer unter Genehmigung aller bereits
erbrachten Leistungen beauftragt, bis zum Ende der im Gesellschafts-
vertrag der Fondsgesellschaft genannten Vertriebsphase einschliel-
lich etwaiger Verlangerungen Anleger fir den Beitritt zur Fondsge-
sellschaft zu vermitteln und Eigenkapital einzuwerben. Die AIF-KVG
ist verpflichtet, dem Auftragnehmer die flr die Vermittlung und Ein-
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werbung notwendigen Informationen, einschliefilich des Verkaufs-
prospekts, des Basisinformationsblattes, den Jahresbericht, der
Beitrittserklarung samt etwaiger spaterer Erganzungen (die ,Zeich-
nungsunterlagen”), in ausreichendem Umfang kostenlos und zeitnah
in druckfahiger Form zur Verfligung zu stellen. Die AIF-KVG ist ver-
pflichtet, den Auftragnehmer bis zum Ende der Vertriebsphase iiber
alle eingetretenen Umstande zu unterrichten, die zu einem von der Dar-
stellung im Verkaufsprospekt abweichenden Verlauf des Investitions-
vorhabens fiihren konnen.

Der Auftragnehmer ist als Alleinvertriebsheauftragter berechtigt,
nach MafRigabe des Vertriebsvertrages Rechte und Pflichten aus dem
Vertriebsvertrag ganz oder teilweise auf einen oder mehrere Unter-
beauftragte zu libertragen oder Unterbeauftragungen vorzunehmen.
Der Auftragnehmer handelt bei der Auswahl der bei der Vermittlung
und Einwerbung eingesetzten Dritten oder Unterbeauftragten mit der
Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns.

Der Auftragnehmer erhélt fir die von ihm iibernommene Vermittlung
und Einwerbung eine Vergitung in Hohe von 7,00 % der Summe der
bis zum Ende der Vertriebsphase einschlieBlich eventueller Verlan-
gerungen gezeichneten Kommanditeinlagen. Zusatzlich erhalt der
Auftragnehmer das mit dem Beitritt zur Fondsgesellschaft von je-
dem Anleger zu erbringende und von der Fondsgesellschaft fiir den
Auftragnehmer vereinnahmte Agio in Hohe von bis zu 5,00 % der je-
weils zu leistenden Kommanditeinlage. Fiir die Berechnung der Hohe
der vorgenannten Vergiitung sowie des Agios sind die tatsachliche
Einzahlung des vermittelten Eigenkapitals und des Agios durch die
Anleger maBgeblich.

Die Vergiitung fiir die Vermittlung und Einwerbung entsteht, wenn
und soweit der Anleger die vollstandig ausgefiillten Beitrittsunter-
lagen einschlieRlich der Legitimation nach Geldwaschegesetz und
notwendiger Erkldrungen (u. a. politisch exponierte Personen, steu-
erliche Ansassigkeit) beigebracht hat, die Treuhandkommanditistin
die Beitrittserklarung angenommen hat, der Anleger die gezeichnete
Kommanditeinlage nebst Agio vollstandig iiberwiesen hat und sein
Widerrufsrecht nicht ausgeiibt hat. Das Widerrufsrecht gilt als nicht
ausgeiibt, wenn innerhalb von 18 Tagen (14 Tage Widerrufsfrist + 4
Tage pauschalierte Postlaufzeit) nach Unterzeichnung der Beitritts-
erklarung durch den Anleger und nach Gegenzeichnung durch die
Treuhandkommanditistin kein wirksamer Widerruf eingegangen ist.
Der Zeitpunkt der Gegenzeichnung durch die Treuhandkommandi-
tistin ist dabei maBgeblich.

Erweist sich der Beitritt eines Anlegers zur Fondsgesellschaft in-
folge eines wirksamen Widerrufs, Riicktritts oder einer Anfechtung
oder aus sonstigen Griinden als unwirksam, reduzieren sich die Ver-
giitung und das Agio entsprechend.

Der Auftragnehmer ist berechtigt, jeweils am Ende des Monats, an
dem die wirksame Annahme der Beitrittserklarung erfolgt ist, die Ver-
glitung fur das vermittelte Eigenkapital in Rechnung zu stellen. Die
Parteien gehen davon aus, dass die Vermittlungsleistung eine umsatz-
steuerfreie Leistung ist und deshalb auf die Vergiitung keine gesetz-

liche Umsatzsteuer anfallt. Sofern die Vermittlungsleistung letztlich
abweichend davon als umsatzsteuerpflichtige Leistung zu beurtei-
len ist, enthalt die Vergiitung den gesetzlichen Umsatzsteuersatz.

Der Vertrag beginnt mit dem Tag, an dem die AIF-KVG von der BaFin die
Vertriebszulassung fiir die Fondsgesellschaft erhalten hat und sie den
Auftragnehmer hiervon in Kenntnis gesetzt hat. Der Vertrag endet mit
der Vollplatzierung der Fondsgesellschaft bzw. mit deren SchlieBung
gemal den Regelungen des Gesellschaftsvertrages der Fondsgesell-
schaft. Die ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen. Im Ubrigen kann
das Vertragsverhaltnis nur aus wichtigem Grund gekiindigt werden.

Die Parteien haften fir die Erfiillung ihrer in dem Vertriebsvertrag
tbernommenen Verpflichtungen nach den gesetzlichen Vorschrif-
ten. Die Haftung des Auftragnehmers gegeniiber der AIF-KVG wird
durch die Ubertragung von Rechten und Pflichten auf einen Unter-
beauftragten nicht ausgeschlossen. Der Auftragnehmer haftet fir
die Unterbeauftragten gemaf § 278 BGB. Der Auftragnehmer sowie
Unterbeauftragte haften gegeniiber der AIF-KVG nicht flr die Boni-
tat von eingeworbenen Anlegern.

Die Parteien haben sich ferner verpflichtet, alle erhaltenen Informa-
tionen gegeniber Dritten geheim zu halten, sie nicht an Dritte wei-
terzugeben und nur solchen Mitarbeitern zuganglich zu machen, die
diese Informationen zur Erflllung der Pflichten der Parteien aus dem
Vertriebsvertrag bendtigen. Von dieser Regelung ausgenommen sind
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Wirt-
schaftspriifer, die Verwahrstelle, Gesellschaften, die mit dem Auftrag-
nehmer bzw. der AIF-KVG verbunden sind, sowie ihre jeweiligen Mitar-
beiter (soweit es sich um Informationen handelt, die fiir die Erfiillung
von Aufgaben mit Bezug zu dem Vertriebsvertrag erforderlich sind)
sowie etwaige unabhangige Rechts- und Steuerberater der AIF-KVG
oder des Auftragnehmers sowie Falle der Erfiillung gesetzlicher Offen-
legungsvorschriften und Falle behordlich angeordneter Offenlegung.
Juristische und natirliche Personen, mit denen der Auftragnehmer
Vereinbarungen schlielt, um seine Pflichten nach dem Vertriebsver-
trag zu erflillen, gelten nicht als Dritte im Sinne des Vertriebsvertrages.

Erfillungsort fur die Verpflichtungen aus dem Vertriebsvertrag ist
Hamburg. Alle Meinungsverschiedenheiten, Klagen oder andere Strei-
tigkeiten, die im Zusammenhang mit dem Vertriebsvertrag, wie ins-
besondere im Zusammenhang mit der Verletzung, Beendigung, Durch-
setzung, Interpretation oder Gltigkeit des Vertriebsvertrages entste-
hen, werden durch das Schiedsgericht der Handelskammer Hamburg
unter Ausschluss der ordentlichen Gerichte endgiiltig entschieden.

17.2.8 | Vertrag Uber die Auslagerung von
Dienstleistungen im Bereich Controlling
und Reporting zum Asset-Management

Die AIF-KVG hat mit der Solvium Holding AG (,Auslagerungsunter-
nehmen”) am 25. September 2024 einen Vertrag (iber die Auslage-
rung von Dienstleistungen im Bereich Controlling und Reporting zum
Asset-Management abgeschlossen.
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Die von dem Auslagerungsunternehmen im Rahmen des Controllings
und Reportings zum Asset-Management zu erbringenden Leistungen
umfassen die nachfolgend beschriebenen Tatigkeiten:

Controlling

®  Budget- und Bewirtschaftungsplanung auf Ebene der Objekt-
gesellschaften, Benchmarking von Mieten, Betriebskosten usw.
und Abstimmung mit der AIF-KVG; Budgetsteuerung (Kontrolle/
Anpassung in Abstimmung mit der AIF-KVG bei Uberschreitung)

B Bonitdtsanalyse der Mieter

B |iquiditatsplanung und -steuerung auf Ebene der Objektgesell-
schaft(en)

®  Ermittlung von Planwerten, Soll-Ist-Abgleich, Varianzanalyse,
diesbezlgliches Reporting an die AIF-KVG nach deren Vorgaben

®m  Analyse von Betriebs- und Management-Kosten; Vorschlage zur
Kostenoptimierung an die AIF-KVG

m  Kontrolle der Vermietungsprozesse

B Analyse der Instandhaltungen und des Instandhaltungsstaus

Reporting

B Asset-Management-Reporting, inkl. Liquiditats-Reporting auf
Ebene der Objektgesellschaft(en)

®  Erstellung von Prognosen/Forecasts fiir das Portfoliomanage-
ment

B Reporting von Versicherungsfallen

®m  Ad-Hoc Reporting, umgehende Benachrichtigung bei aulerge-
wohnlichen Ereignissen und/oder Geschehnissen, inshesondere
wenn diese einen negativen Einfluss auf den Wert oder die Renta-
bilitat der Assets haben konnten

m  Lieferung der fiir den Bewertungsprozess notwendigen Ver-
mogensaufstellungen in mit den Bewertungsgutachtern und
der AIF-KVG abgestimmter Form

Die AIF-KVG verfiigt gegentiber dem Auslagerungsunternehmen
sowie gegebenenfalls gegentber nachgelagerten Auftragneh-
mern in Bezug auf die ausgelagerten Dienstleistungen uber ein
umfassendes Weisungsrecht. Bei der Erfiillung seiner Pflichten
kann sich das Auslagerungsunternehmen der Dienstleistungen
Dritter nur bedienen, soweit dies rechtlich zuldssig ist. Auslage-
rungen von dem Auslagerungsunternehmen obliegenden Dienst-
leistungen bediirfen der vorherigen schriftlichen Zustimmung
der AIF-KVG.

Sowohl das Auslagerungsunternehmen als auch die AIF-KVG kann
den Auslagerungsvertrag mit einer Frist von sechs Monaten zum
Jahresende schriftlich kiindigen, jedoch erstmals ab dem 1. Januar
2029. Dariiber hinaus bestehen Rechte zur auBerordentlichen Kiin-
digung, die die Vorgaben des § 36 KAGB zur Auslagerung bertick-
sichtigen. Ferner sind entsprechende Kontrollrechte eingeraumt.

Das Auslagerungsunternehmen ist verpflichtet, auf eigene Kosten zur
Absicherung der mit ihrer Tatigkeit nach diesem Vertrag verbunde-
nen Risiken eine Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung fiir die
Dauer dieses Vertrages mit einer Deckungssumme von mindestens
EUR 1.000.000,00 pro Fall abzuschlieRen und den Versicherungs-
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vertrag der Auftraggeberin auf Anforderung offenzulegen. Die Auf-
traggeberin kann bei berechtigtem Interesse eine Erhohung der Ver-
sicherungssumme verlangen.

Das Auslagerungsunternehmen haftet gegeniiber der AIF-KVG bei
Fahrlassigkeit — mit Ausnahme grober Fahrlassigkeit - seiner Orga-
ne und Mitarbeiter bis zur Hohe der Deckungssumme der Versiche-
rung unabhangig von einer Zahlungspflicht der Versicherung. Das
Auslagerungsunternehmen haftet dagegen ohne diese Einschran-
kung, wenn das Auslagerungsunternehmen selbst, seine Organe
oder Mitarbeiter vorsatzlich oder grob fahrldssig die ihr/ihnen nach
dem Auslagerungsvertrag Vertrag obliegenden Pflichten verletzt
haben. Die vorstehende Haftungsbeschrankung gilt ebenfalls nicht
flir Schaden aus einer Verletzung des Lebens, des Korpers oder der
Gesundheit sowie aus der Verletzung von Kardinalpflichten. Zu den
Kardinalpflichten zahlen solche Pflichten, deren Verletzung den je-
weiligen Vertragszweck gefahrden wiirde und auf deren Erfiillung
der andere Vertragspartner daher berechtigterweise vertrauen darf.

Das Auslagerungsunternehmen erhalt eine jahrliche, jeweils zum
Ende des jeweiligen Geschaftsjahres fallige Asset-Management-Ver-
gutung in Hohe von 0,1785 % der Bemessungsgrundlage im jeweili-
gen Geschaftsjahr. Ab dem Jahr 2026 unterliegt der anfangliche Ver-
glitungssatz in Hohe von 0,1785 % einer Indexierung um 2,00 % p. a.
auf Basis des Vorjahreswertes. Als Bemessungsgrundlage gilt die
Summe aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Fonds-
gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr der Fondsgesellschaft
und den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Fondsge-
sellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen einschlieRlich
etwaiger flir Anleger abgefiihrter Steuern, maximal aber 100,00 % des
von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals. Wird der Netto-
inventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird fir die Berechnung
des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende des betreffen-
den Geschaftsjahres zugrunde gelegt. Das Auslagerungsunterneh-
men ist berechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise zum
Ende eines Quartals anteilige Vorschiisse (Abschlagszahlungen) in
Hohe von je 1/4 der auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu
erheben. Mogliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tat-
sachlichen Nettoinventarwerts auszugleichen. Wird die Gesellschaft
unterjahrig liquidiert, aufgelost oder verschmolzen, bleibt die Asset-
Management-Vergiitung fiir das jeweilige Geschaftsjahr hiervon
unberiihrt. Sollte die Tatigkeit kein volles Geschaftsjahr ausgeiibt
werden, ist die Verglitung zeitanteilig zu berechnen. Die Vergiitung
enthalt den aktuellen Umsatzsteuersatz in Hohe von 19,00 %. Der ge-
nannte Prozentsatz wird bei einer Anderung des gesetzlichen Um-
satzsteuersatzes entsprechend angepasst.

17.2.9 | Vertrag Uber die Erbringung von Dienst-
leistungen durch die Fondsgesellschaft

Plangemal soll die Fondsgesellschaft mit der von ihr zu griin-
denden Objektgesellschaft einen Vertrag iber die Erbringung von
Managementdienstleistungen und Kostenumlagevertrag (,Dienst-
leistungsvertrag”) abschlieRen.
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Die Fondsgesellschaft soll als Dienstleistungs- und Finanzierungs-

Holding-Gesellschaft fungieren, die in dieser Funktion bestimmte

Kosten fiir die Objektgesellschaft, an der die Fondsgesellschaft

zu 100,00 % beteiligt ist, zu tragen hat und somit Dienstleistungen

an die Objektgesellschaft (nachfolgend Dienstleistungen) iber-
nimmt:

®m  Beschaffung und Bereitstellung von Kapital zur Finanzierung des
Geschaftsbetriebs der Objektgesellschaft

m  Auswahl und Beauftragung von Beratern (z. B. Steuern, Rech-
nungswesen, Recht) und sonstigen Dienstleistern, insbesondere
auch Bewertern

m  (berwachung zur Einhaltung rechtlicher Pflichten (z. B. Steuern,
Jahresabschliisse etc.)

B Einholung der Zustimmung der Gesellschafter der STLF KG bei
zustimmungspflichtigen Geschaften auf der Ebene der Objekt-
gesellschaft

®  Beratung der Objektgesellschaften in betriebswirtschaftlichen
Fragen

® aufende Analyse der Kostenstruktur der Objektgesellschaften

m  Besorgung und Uberwachung des Zahlungsverkehrs der Objekt-
gesellschaften hinsichtlich der An- und Verkaufsvorgange hin-
sichtlich der Ausrlistungsgegenstande

Fir die Erbringung dieser Dienstleistungen soll die Fondsgesellschaft
eine Kostenumlage an die Objektgesellschaft berechnen. Diese Kos-
tenumlage soll zuziiglich eines Kostenaufschlags in Hohe von 5,00 %
der umzulegenden Kosten und zuziiglich der gesetzlich geschulde-
ten Umsatzsteuer berechnet werden.

Sofern sich die Fondsgesellschaft zukiinftig an weiteren Objekt-
gesellschaften beteiligen sollte, werden die Kosten auf die Objekt-
gesellschaften anteilig umgelegt und der noch abzuschliefende
Dienstleistungsvertrag wird entsprechend angepasst.

Die Kostenumlage soll 100,00 % der handelsrechtlichen Aufwendun-
gen gemal der Gewinn- und Verlustrechnung der jeweiligen Periode
ohne Berlicksichtigung des Zinsergebnisses und der Ertragsteuern
der Fondsgesellschaft vor Kostenumlage durch den Dienstleistungs-
vertrag umfassen. Die Berechnung der Kostenumlage soll vierteljahr-
lich zum Ende des Quartals erfolgen.

Der Dienstleistungsvertrag soll auf unbestimmte Zeit abgeschlos-
sen werden. Jede Partei soll den Dienstleistungsvertrag mit ei-
ner Frist von drei Monaten zum 31. Dezember schriftlich kiindigen
konnen. Das Recht zur aulerordentlichen Kiindigung soll unbe-
rihrt bleiben.

17.2.10 | Vertrag Uber die Erbringung
von Dienstleistungen durch die
Solvium Holding AG

Die von der Fondsgesellschaft zu griindende Objektgesellschaft wird
mit der Solvium Holding AG einen Vertrag (ber die Erbringung von
Beratungsdienstleistungen hinsichtlich der von der Objektgesell-

schaft zu erwerbenden und zu verauRernden Ausrlistungsgegen-
stande abschlielen.

Auf Basis dieses Vertrages wird die Solvium Holding AG fiir die

Objektgesellschaft insbesondere die folgenden Dienstleistungen

erbringen:

1. Investitionsberatung und laufende Priifung der Marktgerechtigkeit:

®  Beratung und Unterstiitzung im Rahmen des An- und Verkaufs
von Ausriistungsgegenstanden bzw. Anteilen an Objektgesell-
schaften zur Erstellung von Ankaufs- oder Verkaufsempfehlun-
gen sowie bei der Ankaufspriifung (Due Diligence)

B Beratung und Unterstiitzung fir die Vermietung der Ausriistungs-
gegenstande

= Unterstlitzung bei der laufenden Kontrolle der Marktgerechtig-
keit der erworbenen Ausriistungsgegenstande (Unterstiitzung
bei der Bewertung der Ausriistungsgegenstande)

®  Steuerung der Vermietungsprozesse der Ausriistungsgegenstande

m  |aufende Beschaffung, Andienung und Verkauf von Ausriistungs-
gegenstanden an die Objektgesellschaft

N

. Analyse und Strategieentwicklung hinsichtlich der Ausrlstungs-
gegenstande:

®  |dentifizierung von potentiellen Ausriistungsgegenstanden bzw.
Objektgesellschaften (Anlageobjekten)

= |dentifizierung von potentiellen Kaufern fiir Ausriistungsgegen-
stande im Falle deren Verkaufs

B Markt-/Standort- und Konkurrenzanalyse; Risikobetrachtung

m  (berpriifung der Asset- und Vertragsstruktur auf Ertrags- und

Kostenoptimierungspotenziale

w

Administrative Tatigkeiten und Dienstleistungen:
die Erbringung der Tatigkeiten und Dienstleistungen durch Per-
sonal der Solvium Holding AG (wobei die Objektgesellschaft we-
der einen Anspruch auf die Tatigkeit bestimmter Personen noch
auf die Tatigkeit einer bestimmten Mindestzahl von Personen hat
noch dem Personal gegeniiber weisungsberechtigt ist)
= die Bereitstellung von geeigneten Biiroraumen
®m  die Bereitstellung von Post- und Telekommunikationseinrichtun-
gen (Telefon, Telefax, E-Mail, Computer, Scanner), einschlieBlich
der entsprechenden Dienstleistungen
®  die Auswahl, Beauftragung und Koordination der laufenden Té&-
tigkeit von Rechtsanwilten, Steuerberatern, Wirtschaftspriifern
und sonstigen Beratern der Objektgesellschaft in Abstimmung
mit der Geschéftsflihrung
die enge Zusammenarbeit, umfassende Aufgabenkoordinierung
und laufende Uberwachung der jeweiligen fiir die laufende Ver-
waltung und Bewirtschaftung der Ausriistungsgegenstande be-
auftragten Dienstleister
®  |aufende Kommunikation und Abstimmung von Vorgangen mit
den weiteren externen Dienstleistern
m  Bearbeitung sonstiger Vorgange der allgemeinen Verwaltung
(einschlieRlich der Abwicklung von Zahlungen und AuRenstan-
den und der Unterstiitzung von externen Dienstleistern der Ob-
jektgesellschaft bei der Buchfiihrung, Erstellung von Steuerer-
kldrungen und der Aufstellung des Jahresabschlusses)
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Fir die Erbringung dieser Tatigkeiten soll die Solvium Holding AG
eine jahrliche Vergilitung von 0,950 % p. a., zuzliglich anfallender
Umsatzsteuer, bezogen auf das Erstinvestitionsvolumen erhalten.
Sofern sich die Fondsgesellschaft zukiinftig an weiteren Objektge-
sellschaften beteiligen sollte, werden sich die Parteien dieses Ver-
trages Uber eine Anpassung der Verglitung verstandigen.

Der Vertrag soll befristet fiir die Zeit bis zur vollstandigen VerduRe-
rung aller Ausristungsgegenstande der Objektgesellschaft abge-
schlossen werden.

Die ordentliche Kiindigung des Vertrages soll bis 24 Monate nach
Ende der Laufzeit der Fondsgesellschaft ausgeschlossen sein. Das
Recht zur auBerordentliche Kiindigung aus wichtigem Grund soll un-
beriihrt bleiben.

17.2.17 | Information Uber weitere noch
abzuschliellende wesentliche Vertrage

Es ist auBerdem geplant, dass Investitionsvertrdage zwischen der
Fondsgesellschaft und der Objektgesellschaft abgeschlossen wer-
den, auf deren Basis die Fondsgesellschaft der Objektgesellschaft
Eigenkapital zur Verfligung stellt.
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18 | VERBRAUCHERINFORMATIONEN BEI
FERNABSATZVERTRAGEN UND BEI
AUSSERHALB VON GESCHAFTSRAUMEN
GESCHLOSSENEN VERTRAGEN GEMASS
§ 312D ABSATZ 2 BGB |.V.M. ART. 246B

EGBGB, STAND: 20.

Die folgenden Informationen richten sich an Verbraucher im Sinne
des § 13 BGB (im Folgenden als ,Anleger" bezeichnet), die ihren Bei-
tritt zum geschlossenen Publikums-AlF ,Solvium Transportlogistik
Fonds GmbH & Co. geschlossene Investment-KG" aulerhalb von
Geschaftsraumen oder im Wege des Fernabsatzes erklaren.

18.1T | INFORMATIONEN ZUR
FONDSGESELLSCHAFT
UND ZU ANDEREN MIT
DEM VERBRAUCHER IN
KONTAKT TRETENDEN
GEWERBLICH TATIGEN
PERSONEN

Fondsgesellschaft

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG

GroRe Elbstralle 14

22767 Hamburg

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRA 131228

Die Fondsgesellschaft unterliegt der Aufsicht durch die Bundes-
anstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Geschaftsfiihrung/Geschaftsfiihrende Kommanditistin
der Fondsgesellschaft

HTG Hamburger Transportlogistik Geschéftsfiihrungs GmbH
GroRe Elbstralle 14

22767 Hamburg

Tel.: +49 40 300 846-240

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRB 182669

Geschaftsflhrer: Jessica Beckmann und Tobias grole Holthaus

Personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin)
der Fondsgesellschaft

Solvium Verwaltungs GmbH

ABC-Strale 21

20354 Hamburg

NOVEMBER 2024

E-Mail: info@solvium-capital.de

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg
unter HRB 160083

Geschaftsfiihrer: Marc Schumann, André Wreth

Treuhandkommanditistin/Treuhanderin

STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG

Grofe Elbstrale 14

22767 Hamburg

Tel: +49 40756639870

E-Mail: info@sta-altona.de

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 109520

Geschéftsfiihrer: Matthias Abel

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist fiir die vorgenannte
Gesellschaft keine Zulassung erforderlich. Sie unterliegt in Deutsch-
land der Aufsicht durch das Gewerbeaufsichtsamt.

Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG)
Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

GroRe Elbstrale 14

22767 Hamburg

Tel.: +49 40 300 846-240

E-Mail: kontakt@hh-asset.de

Die Hamburg Asset Management HAM Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH unterliegt als Kapitalverwaltungsgesellschaft der Aufsicht durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Anlegerverwaltung der Fondsgesellschaft

STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG

GroBe Elbstralie 14

22767 Hamburg

Tel.: +49 40756639870

E-Mail: info@sta-altona.de

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 109520

Geschaftsflihrer: Matthias Abel
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Vertriebsgesellschaft des AlF

Solvium Capital Vertriebs GmbH

ABC-Strale 21

20354 Hamburg

Tel.: +49 40 52 73 47 975

E-Mail: info@solvium-capital.de

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter
HRB 148551

Geschaftsflhrer: Jirgen Kestler, André Wreth

Die Vertriebsgesellschaft unterliegt als Finanzanlagenvermittler nach
§ 34f Absatz 1 GewO der Aufsicht der Handelskammer Hamburg.

18.2 | ANLAGEBERATER/VERMITTLER

Der jeweilige Anlageberater/Anlagevermittler, iiber den der Anleger
die Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlage-
bedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag, das Basis-
informationsblatt sowie den letzten veroffentlichten Jahreshericht,
soweit bereits vorliegend), die Zeichnungsunterlagen (einschlieRlich
Beitrittserklarung, dieser Verbraucherinformationen und der Wider-
rufsbelehrung) erhilt, wird als Finanzanlagenvermittler (Anlagebe-
rater bzw. Anlagevermittler) tatig.

Die ladungsfahige Anschrift der vorgenannten Personen sowie ggf.
ihrer gesetzlichen Vertreter ergibt sich aus den dem Anleger von
dem Anlageberater bzw. Anlagevermittler zugesandten oder iber-
lassenen Unterlagen, insbesondere aus den Zeichnungsunterlagen.

18.3 | INFORMATIONEN ZUM UNTER-
NEHMENSGEGENSTAND DER
FONDSGESELLSCHAFT UND
ZUM BETEILIGUNGSANGEBOT

Gesellschaftszweck und Hauptgeschaftstatigkeit der
Fondsgesellschaft

Gesellschaftszweck der Fondsgesellschaft ist ausschlieBlich die An-
lage und Verwaltung ihrer Mittel nach der in den Anlagebedingungen
festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach §§ 261 bis 272 KAGB zum Nutzen der Anleger. Die Fondsge-
sellschaft hat insbesondere fiir die Anlage und die Verwaltung ihres
Kommanditanlagevermdgens die Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gemal § 154 KAGB in Verbindung mit § 17 Abs. 2 Nr.
1 KAGB bestellt. Die Fondsgesellschaft selbst (bt keine nach dem
KAGB oder anderen Gesetzen erlaubnispflichtigen Tatigkeiten aus.

Wesentliche Merkmale der konkreten vorliegenden
Anlagemaoglichkeit und Zustandekommen des hierfiir
erforderlichen Vertrages/Zahlung und Erfiillung

Gegenstand des vorliegenden Beteiligungsangebots ist die mittel-
bare Beteiligung des Anlegers Uber die Treuhdnderin als Treugeber
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an der Fondsgesellschaft nach MalRgabe der Beitrittserklarung, des
Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen der Fondsge-
sellschaft sowie des Treuhandvertrages.

GemaR den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages sind die Anle-
ger entsprechend ihrer Beteiligungsquote am wirtschaftlichen Ergeb-
nis der Fondsgesellschaft beteiligt. Der Anleger wird als Treugeber
mittelbar Gesellschafter der Fondsgesellschaft und soll progno-
segemal Auszahlungen in Hohe von 4,00 % p. a. bezogen auf die
Zeichnungssumme (Kommanditeinlage) ohne Agio jeweils antei-
lig zum Ende eines Kalenderquartals erhalten, wobei die erste Aus-
zahlung mindestens einen Beteiligungszeitraum von drei Monaten
umfassen muss. Tritt ein Anleger der Fondsgesellschaft nicht zum
1. eines Kalenderquartals bei, erhélt er die erste Auszahlung prog-
nosegemal zum Ende des auf seinen Beitritt folgenden nachsten
Kalenderquartals.

Die Riickzahlung des Kommanditkapitals an den Anleger soll prognose-
gemal nach Liquidation der Fondsgesellschaft erfolgen.

Um der Fondsgesellschaft beizutreten sowie die mit der Beteiligung
verbundenen Rechtsgeschafte abzuschlieRen, hat der Anleger die
vollstandig ausgefiillten und von ihm unterzeichneten Zeichnungs-
unterlagen Uber seinen Anlageberater bzw. Anlagevermittler bei der
Treuhanderin einzureichen. Die unterzeichnete Beitrittsvereinbarung
stellt ein rechtsverbindliches Angebot zum Erwerb der mittelbaren
Beteiligung im Wege des Abschlusses eines Treuhandvertrages zwi-
schen dem Anleger als Treugeber und der Treuhadnderin und der
Fondsgesellschaft dar. Die Annahme des Erwerbsangebots des Anle-
gers erfolgt durch die Treuhdnderin, indem die Treuhdnderin den Bei-
tritt durch Ubersendung einer gegengezeichneten Kopie der Beitritts-
erklarung in Textform annimmt. Der Beitritt zur Fondsgesellschaft
kommt durch diese Annahme zustande. Auf Anforderung des Treu-
gebers wird die Treuhanderin die Annahme in Briefform bestatigen.

Mindestlaufzeit des Vertrages/Dauer der Fonds-
gesellschaft/Laufzeit des Treuhandvertrags/Kiindigung

Die Fondsgesellschaft ist grundsatzlich bis zum 31. Dezember 2034
befristet und tritt sodann in Liquidation. Die Gesellschafter, ein-
schlieBlich der Anleger, konnen die Laufzeit der Fondsgesellschaft
nach Mafligabe des Gesellschaftsvertrages durch Beschluss mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache Mehrheit) in einem
oder mehreren Schritten um insgesamt bis zu drei Jahre verlangern.

Eine ordentliche Kiindigung der Beteiligung an der Fondsgesellschaft
durch Anleger ist ausgeschlossen. Die Anleger konnen die Beteili-
gung an der Fondsgesellschaft nur auerordentlich kiindigen.

Den Treuhandvertrag schlielit der Anleger fir die Zeit der Beteiligung
der Treuhanderin an der Fondsgesellschaft; er endet automatisch,
ohne dass es einer Kiindigung bedarf, sofern und soweit die mittel-
bare Beteiligung des Anlegers an der Fondsgesellschaft endet, spa-
testens aber mit der Beendigung der Fondsgesellschaft. Der Anle-
ger kann den Treuhandvertrag zum Ende eines Jahres, erstmals zum
31. Dezember 2026, mit einer Frist von sechs Monaten kiindigen. Die
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Kiindigung des Treuhandvertrages durch den Anleger hat durch ein-
geschriebenen Brief an die Treuhanderin zu erfolgen.

Der Anleger kann seine Beteiligung auch im AuBenverhaltnis Gber-
nehmen und sich als Kommanditist mit seiner bisher treuhande-
risch gehaltenen Haftsumme in das Handelsregister eintragen
lassen. Die Ubertragung erfolgt mit Eintragung des Anlegers in
das Handelsregister, ohne dass es weiterer Rechtsakte bedarf.
Mit der Ubertragung endet das AuBentreuhandverhéltnis und der
Treuhandvertrag.

Die Treuhanderin ist berechtigt, das Treuhandverhaltnis mit
einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember eines jeden
Jahres, erstmals zum 31. Dezember 2035, schriftlich gegentber
allen Anlegern gemeinsam zu kiindigen. In diesem Falle werden
die Anleger, die nicht schon bisher unmittelbar als Kommandi-
tisten an der Gesellschaft beteiligt waren, mit ihren hisher treu-
handerisch gehaltenen Kommanditeinlagen Kommanditisten der
Fondsgesellschaft.

Das Recht, den Treuhandvertrag aus wichtigem Grund zu kiindigen,
bleibt fiir die Treuhanderin und den Anleger unberiihrt.

Zeichnungssumme, Agio und Zahlungsmodalitaten

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 5.000,00. Hohere Sum-
men missen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Die Anleger ha-
ben ferner auf die von ihnen jeweils gezeichneten Kommanditein-
lagen ein Agio in Hohe von 5,00 % zu zahlen. Es steht der KVG frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu erheben. Die vom Anleger
zu leistende Kommanditeinlage ist zuziiglich Agio zu dem in der
Beitrittserklarung genannten Zahlungstermin auf das ebenfalls in
der Beitrittserklarung angegebene Konto der Fondsgesellschaft zu
zahlen. Leistet ein Anleger den von ihm auf seine Kommanditein-
lage geschuldeten Betrag verspatet, kommt er ohne das Erforder-
nis einer Mahnung in Verzug. Einem Anleger kdnnen Verzugszin-
sen in Hohe von flinf Prozentpunkten iiber dem Basiszinssatz p. a.
bezogen auf den riickstandigen Teil der Kommanditeinlage berech-
net werden. Wird die Kommanditeinlage trotz schriftlicher Fristset-
zung mit Ausschlussandrohung ganz oder teilweise nicht geleis-
tet, ist die Treuhanderin berechtigt und verpflichtet, im Namen der
Gesellschaft von dem Beitrittsvertrag zuriickzutreten. Die Geltend-
machung von dariiber hinausgehenden Schadensersatzforderun-
gen bleibt davon unberihrt.

Vom Anleger zu entrichtender Gesamtbetrag zum Erwerb
der Beteiligung/Weitere Kosten/Steuern

Die Anleger leisten die in der Beitrittserklarung jeweils vereinbar-
ten Pflichteinlagen (Zeichnungssumme) zuziiglich Agio in Hohe von
5,00 %. Es steht der KVG frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag
zu erheben. Die weiteren Kosten im Zusammenhang mit dem Er-
werb der Anteile an der Fondsgesellschaft sowie die weiteren Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft sind im Verkaufsprospektes in Kapitel 13 ,Fondskosten’,
S. 66 ff., dargestellt. Weitere Kosten und Leistungen hat der Anleger
im Zusammenhang mit dem Erwerb der Beteiligung an der Gesell-

schaft weder gegeniiber der Fondsgesellschaft, der KVG noch der
Treuhanderin zu erbringen; insbesondere hat er keine weiteren Zah-
lungen an diese zu leisten.

Eigene Kosten fiir Telefon, Internet, Porto und Uberweisungen so-
wie fiir die eigene Beauftragung von Steuerberatern, Rechtsanwalten,
Anlageberatern, Anlagevermittlern, Vermogensberatern oder sonsti-
gen Beratern hat der Anleger selbst zu tragen. Die Hohe dieser Kos-
ten kann nicht konkret genannt werden, da diese anlegerspezifisch
sind und daher variieren. Fiir die Nutzung von Fernkommunikations-
mitteln berechnen die Fondsgesellschaft, die Treuhdnderin und die
KVG keine Kosten.

Der Anleger tragt alle im Zusammenhang mit seiner Beteiligung an
der Fondsgesellschaft anfallenden Steuern selbst. Die steuerlichen
Auswirkungen der Beteiligung an der Fondsgesellschaft fiir den An-
leger sind im Verkaufsprospekt in Kapitel 15 ,Bedeutende Steuervor-
schriften’, S. 71 ff., dargestellt.

Spezielle Risiken

Bei dem vorliegenden Beteiligungsangebot handelt es sich um ein
Finanzinstrument, das wegen seiner spezifischen Merkmale mit spe-
ziellen Risiken behaftet ist, auf die die Fondsgesellschaft, die Treu-
handerin und die KVG keinen Einfluss haben.

Es besteht inshesondere das Risiko des Totalverlusts des eingesetz-
ten Kapitals (Zeichnungssumme/Kommanditeinlage nebst Agio).

In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage sind kein Indikator fir
kiinftige Ertrdge.

Die wesentlichen Risiken der Beteiligung an der Gesellschaft sind im
Verkaufsprospekt in Kapitel 3 ,Risikohinweise”, S. 12 ff., beschrie-
ben, worauf verwiesen wird.

Widerrufsrecht
Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht zu (siehe die
Widerrufsbelehrung in den Zeichnungsunterlagen).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Die Rechtsheziehungen aus dem Gesellschaftsvertrag und dem
Treuhandvertrag unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Hinsichtlich des Gerichtsstands gelten die gesetz-
lichen Vorgaben.

Sprache

Die Sprache der Vertragsbedingungen und damit die Vertragssprache
ist Deutsch. Die Kommunikation zwischen der Fondsgesellschaft,
der Treuhanderin und den Anlegern erfolgt ausschlieBlich in deut-
scher Sprache.

Aulergerichtliche Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren
Hat der Anleger seine Beteiligung durch Abschluss eines Fernab-
satzvertrages erworben, kann der Anleger bei Streitigkeiten aus der
Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs (BGB)
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betreffend Fernabsatzvertrdge Uber Finanzdienstleistungen unbe-
schadet seines Rechts, die Gerichte anzurufen, eine zustandige an-
erkannte Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Eine aktuelle Liste
der anerkannten Verbraucherschlichtungsstellen kann jederzeit von
der Internetseite des Bundesamts fiir Justiz www.bundesjustizamt.
de/verbraucherstreitbeilegung heruntergeladen werden.

Zustandige anerkannte Verbraucherschlichtungsstellen sind gegen-
wartig:

1. Universalschlichtungsstelle des Bundes -
Zentrum fir Schlichtung e. V.
StraBburger Stralte 8
77694 Kehl am Rhein
Tel.: +49 785179579 40
Fax: +49 785179579 41
E-Mail: mail@universalschlichtungsstelle.de
Die Zugangsvoraussetzungen ergeben sich aus der Verfahrens-
ordnung der Universalschlichtungsstelle des Bundes — Zentrum
fir Schlichtung e. V., die auf der Internetseite www.universal-
schlichtungsstelle.de erhaltlich ist und abgerufen werden kann.

2. AuBergerichtliche Streitbeilegungsstelle fiir Verbraucher und
Unternehmer e. V.
Gohliser Str. 6
04105 Leipzig
Tel.: +4934156116370
Fax: +49341 56116371
E-Mail: kontakt@streitbeilegungsstelle.org
Die Zugangsvoraussetzungen ergeben sich aus der Verfahrens-
ordnung der AuBergerichtlichen Streitbeilegungsstelle fiir Ver-
braucher und Unternehmer e. V., die auf der Internetseite www.
streitbeilegungsstelle.org erhaltlich ist und abgerufen werden
kann.

Ist keine anerkannte Verbraucherschlichtungsstelle zustandig, kann
der Anleger die bei der Deutschen Bundeshank eingerichtete Schlich-
tungsstelle anrufen:

Deutsche Bundesbank — Schlichtungsstelle -
Postfach 10 06 02

60006 Frankfurt am Main

Tel.: +4969 9566 332 32

Fax: +49 69 70909099 01

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de

Die Zugangsvoraussetzungen zu dieser Schlichtungsstelle ergeben
sich aus der Finanzschlichtungsstellenverordnung, die auf der Inter-
netseite www.bundesbank.de/de/service/schlichtungsstelle erhalt-
lich ist und abgerufen werden kann.

Der Anleger kann sich bei Streitigkeiten mit einem Unternehmen im
Zusammenhang mit dem Kapitalanlagegesetzbuch an die Schlich-
tungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wen-
den. Sofern es hinsichtlich dieser Streitigkeiten eine anerkannte Ver-
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braucherschlichtungsstelle gibt, kann sich der Anleger gleichwohl an
die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht wenden, die den Schlichtungsantrag automatisch an die zu-
standige Schlichtungsstelle weiterleitet.

Informationen uber dieses Schlichtungsverfahren und Uber seine
Voraussetzungen sind u. a. auf der Internetseite der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht erhaltlich. Die Schlichtungsstelle
ist wie folgt erreichbar:

Schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Referat ZR 4

Graurheindorfer Strafle 108

53117 Bonn

Tel.: +49228 410 8-0

Fax: +49 228 410 8-62299

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de
Internet: www.bafin.de

Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen
Fiir die Beteiligung an der Fondsgesellschaft gibt es keinen Garantie-
fonds oder andere Entschadigungsregelungen.

Volatilitat

Die Fondsgesellschaft wird mittelbar iber die Objektgesellschaft(en)
in Sachwerte in Form von Transportmitteln aus dem Logistikbereich
investieren. Diese Transportmittel unterliegen Wertschwankungen.
Die Objektgesellschaft(en) und damit mittelbar die Fondsgesellschaft
weisen daher eine Volatilitat auf. Das bedeutet, dass die Anteile an
der Fondsgesellschaft Wertschwankungen unterliegen. Der Wert der
Anteile kann fallen oder steigen.

Glltigkeitsdauer dieser Informationen
Diese Verbraucherinformationen gemaf § 312d Absatz 2 BGBi. V. m.
Art. 246b EGBGB sind bis zur Bekanntgabe von Anderungen giiltig.

Ende der Verbraucherinformationen
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19.7 | ANHANG I:
ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG
Hamburg

- nachstehend ,Gesellschaft” genannt -

extern verwaltet durch die

Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Hamburg

- nachstehend ,AIF-KVG" genannt -

fiir den von der AIF-KVG verwalteten geschlossenen Publikums-
AIF ,Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG“, die nur in Verbindung mit dem Gesellschafts-
vertrag der Gesellschaft gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf folgende Vermdgensgegenstande erwerben:
1. Anteile an Gesellschaften gemaR § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, die
nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur Sachwer-
te in Form von
a) Containernim Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB einschlief3-
lich Wechselkoffern und Giiterwagen als schienengebunde-
ne Transportbehalter sowie

b) Infrastruktur, die fir die unter Buchstabe a) aufgefiihrten Ver-
mogensgegenstande genutzt wird

direkt oder indirekt erwerben diirfen;

2. Geldmarktinstrumente gemall § 194 KAGB zu Zwecken des
Liquiditatsmanagements, sofern diese nicht im Sinne des § 81
Abs. 1 Nr. 1 KAGB verwahrfahig sind;

3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB.

Investitionen in Finanzinstrumente, die nach § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

i. V. m. Art. 88 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in Ver-

wahrung genommen werden konnen, sind ausgeschlossen.

§2

Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft wird nach Fondsauflegung bereits als allei-
nige Gesellschafterin mindestens eine Objektgesellschaft mit
Sitz in Hamburg/Deutschland griinden und Einzahlungen in de-
ren Kommanditkapital vornehmen. Die Objektgesellschaft wird

6.

eine Personengesellschaft in der Rechtsform einer GmbH & Co.
KG sein. Alleinige Komplementérin wird die Solvium Verwaltungs
GmbH mit Sitz in Hamburg. Der Unternehmensgegenstand der
Objektgesellschaft wird der direkte oder indirekte Erwerb sowie
die Vermietung bzw. Verleasung, die Instandhaltung und der
Verkauf von Containern im Sinne des § 261 Abs. 2 Nr. 7 KAGB
einschlieRlich Wechselkoffern und Giiterwagen als schienen-
gebundene Transportbehalter und der hierflir genutzten Infra-
struktur sowie alle dafiir erforderlichen oder im Zusammenhang
stehenden Tatigkeiten oder die Beteiligung an entsprechenden
Gesellschaften sein. Die Objektgesellschaft hat ihrerseits risiko-
gemischt gemal Nr. 4 zu investieren.

Die Gesellschaft kann sich mittelbar uber die Objektgesell-
schaft oder unmittelbar an weiteren Gesellschaften im Sinne
des § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB beteiligen bzw. diese griinden
(einschlieBlich Einzahlungen in deren Kommanditkapital), wo-
bei der Unternehmensgegenstand jeder weiteren Gesellschaft
innerhalb der Definition des Unternehmensgegenstands nach
§ 2 Ziff. 1 Satz 4 liegen muss und die weitere Gesellschaft
ihren Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum haben sowie in
Euro bilanzieren muss. Eine mittelbare oder unmittelbare Be-
teiligung der Gesellschaft an weiteren Gesellschaften setzt
auBerdem voraus, dass die Gesellschaft jeweils eine Mehrheits-
beteiligung in Hohe von mindestens 51,00 % der Stimmrechte
erwirbt. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Anlagebedingun-
gen sind noch keine konkreten Investitionen in weitere Gesell-
schaften geplant.

Die Gesellschaft darf bis zu 100,00 % des fiir Investitionen zur
Verfiigung stehenden Kapitals in Gesellschaften nach § 1 Ziff. 1
investieren.

Die Gesellschaft wird nach dem Grundsatz der Risikomischung
investieren. Hierbei sollen mindestens 51,00 % des investierten
Kapital in Glterwagen mit Einsatz im europaischen Schienen-
system und mindestens 10,00 % des investierten Kapital in
Wechselkoffer mit Einsatz in Europa angelegt werden.

Die Gesellschaftkann fiir einen Zeitraum von maximal zwei Jahren
ab Beginn des Vertriebs (Investitionsphase) bis zu 100,00 % des
Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben im Sinne des § 1 Ziff. 3
halten, um es entsprechend diesen Anlagebedingungen zu inves-
tieren. Die Dauer der Investitionsphase kann durch Beschluss der
Gesellschafter mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stim-
men um weitere zw0lf Monate verlangert werden. Reinvesti-
tionen sind zulassig.

Nach vollstandiger Investition des fiir Investitionen zur Verfu-
gung stehenden Kapitals dirfen fiir Zwecke des Liquiditats-
managements bis zu 20,00 % des investierten Kapitals in Ver-
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mogensgegenstande gemal § 1 Ziff. 2 und 3 investiert sein.
Die Beschrankung in Satz 1 gilt nicht fir Liquiditat, die nach
erfolgter VerduRerung von Vermdgensgegenstanden in zu-
lassige Vermdgensgegenstande nach § 1 Ziff. 1 reinvestiert
werden soll.

7. Die Gesellschaft kann nach Beginn der Liquidation bis zu 100,00 %
des Wertes der Gesellschaft in Bankguthaben im Sinne des
§ 1 Ziff. 3 halten.

8. Fondswahrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR).

9. Die Anlagegrenzen gemaR diesem § 2 mussen mit Abschluss
der Investitionsphase erfiillt sein.

§3

Wahrungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande der Gesellschaft dirfen nur insoweit
einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Vermdgensgegenstande 30,00 % des aggre-
gierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zuge-
sagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der
Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den An-
legern getragenen Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fiir Anla-
gen zur Verfligung stehen, nicht lbersteigt.

§4

Leverage und Belastungen

1. Eine Kreditaufnahme ist konzeptionell nicht vorgesehen. Fiir die
Gesellschaft und Gesellschaftenim Sinne des § 261 Abs. 1 Nr. 3
KAGB diirfen dennoch Kredite bis zur Hohe von 150,00 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingefor-
derten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der
Grundlage der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder
indirekt von den Anlegern getragener Gehihren, Kosten und Auf-
wendungen flr Anlagen zur Verfiligung stehen, aufgenommen
werden, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich
sind. Bei der Berechnung der vorgenannten Grenze sind Kredi-
te, welche Gesellschaften im Sinne des § 261 Abs. T Nr. 3 KAGB
aufgenommen haben, entsprechend der Beteiligungshche der
Gesellschaft zu berlicksichtigen.

2. Die Belastung von Vermdgensgegenstanden, die ber eine Ob-
jektgesellschaft mittelbar zur Gesellschaft gehoren, sowie die
Abtretung und Belastung von Forderungen aus Rechtsverhaltnis-
sen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande beziehen, sind
zuldssig, wenn dies mit einer ordnungsgemaBen Wirtschafts-
flihrung vereinbar ist und die Verwahrstelle den vorgenannten
Malnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen
die MaBnahmen erfolgen sollen, fiir marktiblich erachtet. Zu-
dem darf die Belastung insgesamt 150,00 % des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesag-
ten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der
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Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt von den
Anlegern getragener Gebiihren, Kosten und Aufwendungen fir
Anlagen zur Verfiigung stehen, nicht iiberschreiten.

3. Dievorstehenden Grenzen fur die Kreditaufnahme und die Belas-
tung gelten nicht wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs
der Gesellschaftsanteile, langstens jedoch flir einen Zeitraum
von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs.

§5

Derivate

Geschiéfte der Gesellschaft und der Objektgesellschaft(en), die Deri-
vate zum Gegenstand haben, diirfen nur zur Absicherung der von der
Gesellschaft oder der Objektgesellschaft(en) gehaltenen Vermdgens-
gegenstande gegen einen Wertverlust getatigt werden.

II. Anteilklassen

§6

Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene
Anteilklassen gemal §§ 149 Abs. 2i. V. m. § 96 Abs. T KAGB wer-
den nicht gebildet.

[ll. Ausgabepreis und Kosten

8§87

Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag, Initialkosten

1. Ausgabepreis
Der Ausgabepreis flir einen Anleger entspricht der Summe aus
seiner gezeichneten Kommanditeinlage in die Gesellschaft und
dem Ausgabeaufschlag. Die gezeichnete Kommanditeinlage be-
tragt flir jeden Anleger mindestens 5.000,00 Euro (EUR). Hohere
Summen miissen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

2. Summe aus Ausgabeaufschlag und Initialkosten
Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den wahrend der
Beitrittsphase anfallenden Initialkosten betragt maximal 16,64 %
des Ausgabepreises. Dies entspricht 17,47 % der gezeichneten
Kommanditeinlage.

3. Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag betragt 5,00 % der gezeichneten Kom-
manditeinlage. Es steht der AIF-KVG frei, einen niedrigeren Aus-
gabeaufschlag zu berechnen.

4. Initialkosten
Neben dem Ausgabeaufschlag werden der Gesellschaft in der
Beitrittsphase einmalige Kosten in Hohe von bis zu 12,47 % der
Kommanditeinlage belastet (Initialkosten). Die Initialkosten sind
nach Einzahlung der Einlage und Ablauf der gesetzlichen Wider-
rufsfrist (§§ 312g, 355, 356 BGB) fallig.
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Steuern

a) Die Betrdge beriicksichtigen den aktuellen Umsatzsteuer-
satz. Bei einer Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersat-
zes werden die genannten Bruttobetrage bzw. Prozentsatze
entsprechend angepasst.

b) Sollten einzelne der dargestellten Leistungen von der Um-
satzsteuer befreit sein oder werden, so bleiben die von der
Gesellschaft zu zahlenden Betrage unberiihrt.

Kapitaleinzahlung

Mit Beitritt der Anleger zur Gesellschaft sind 100,00 % des ge-
zeichneten Kapitals (zuziiglich Ausgabeaufschlag) zur Zahlung
fallig.

§8

Laufende Kosten

Summe aller laufenden Vergiitungen

Die Summe aller laufenden Vergiitungen an die AIF-KVG, an Ge-
sellschafter der AIF-KVG (vorliegend nicht einschldgig) oder der
Gesellschaft sowie an Dritte gemal den nachstehenden Ziffern
2 bis 4 kann jahrlich insgesamt bis zu 1,59 % der Bemessungs-
grundlage im jeweiligen Geschaftsjahr betragen, jedoch fiir ei-
nen Zeitraum von 36 Monaten ab Vertriebsfreigabe insgesamt
mindestens EUR 270.000,00.

Bemessungsgrundlage

Als Bemessungsgrundlage fiir die Berechnung der laufenden
Vergltungen gilt die Summe aus dem durchschnittlichen Netto-
inventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr und
den bis zum jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesell-
schaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, einschliefilich
der fiir Anleger abgefiihrten Steuern, maximal aber 100,00 % des
von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals.

Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird
fiir die Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und
am Ende des Geschaftsjahres zugrunde gelegt.

Vergiitungen, die an die AIF-KVG und an bestimmte Gesellschaf-

ter zu zahlen sind:

a) Die AIF-KVG erhilt fiir die Verwaltung der Gesellschaft eine
laufende jahrliche Vergiitung von bis zu 0,5479 % der Bemes-
sungsgrundlage. In den ersten 36 Monaten, ab dem Monat, in
dem die Vertriebszulassung fiir den AIF gemalB § 316 KAGB
vorliegt, erhalt die AIF-KVG eine jahrliche Mindestvergiitung
in Hohe von bis zu EUR 45.850,00 (auf monatlicher Basis pro
rata temporis). Die AIF-KVG ist berechtigt, auf die Vergitun-
gen quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschiisse auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Magliche
Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatsdchlichen Net-
toinventarwerts auszugleichen.

b) Die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft
erhélt als Entgelt fiir ihre Haftungsiibernahme in den ersten

36 Monaten, ab dem Monat, in dem die Vertriebszulassung
flir den AIF gemal § 316 KAGB vorliegt, eine jahrliche Ver-
giitung in Héhe von EUR 21.420,00 (auf monatlicher Basis
pro rata temporis). Ab dem 37. Monat erhalt sie eine lau-
fende jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 0,1812 % der
Bemessungsgrundlage, maximal jedoch eine jahrliche lau-
fende Vergilitung von EUR 27.170,00. Sie ist berechtigt, Vor-
schiisse auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise nach-
schiissig zu erheben. Mdgliche Uberzahlungen sind nach
Feststellung des tatsdchlichen Nettoinventarwerts auszu-
gleichen.

c) Die geschéftsfiihrende Kommanditistin der Gesellschaft er-
halt als Entgelt fir ihre Geschéftsfiihrungstatigkeit eine lau-
fende jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,1812 % der
Bemessungsgrundlage. In den ersten 36 Monaten, ab dem
Monat, in dem die Vertriebszulassung fiir den AIF gemaf
§ 316 KAGB vorliegt, erhalt die geschéftsfiihrende Komman-
ditistin der Gesellschaft eine jahrliche Mindestvergiitung in
Hohe von bis zu EUR 22.740,00 (auf monatlicher Basis pro
rata temporis). Die geschéftsfiihrende Kommanditistin der
Gesellschaft ist berechtigt, auf die jahrliche Vergiitung quar-
talsweise nachschiissig anteilige Vorschiisse auf Basis der
jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Magliche Uberzah-
lungen sind nach Feststellung des tatsachlichen Nettoinven-
tarwerts auszugleichen.

d) Die STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG als Treu-
handkommanditistin erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeiten,
die sie allen Anlegern einschlieRlich den Direktkommanditis-
ten gegenliber erbringt, eine laufende jahrliche Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,4528 % der Bemessungsgrundlage. Die
Treuhandkommanditistin ist berechtigt, auf die jahrliche Ver-
giitung quartalsweise nachschissig anteilige Vorschiisse auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mogliche
Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchlichen Net-
toinventarwerts auszugleichen.

4. Verglitungen an Dritte

Die AIF-KVG hat die Solvium Holding AG im Wege der Auslage-
rung zum Assetmanager fiir Controlling und Reportingleistun-
gen fiir die Gesellschaft bestellt. Fir diese Tatigkeit erhalt die
Solvium Holding AG eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,2264 %
p. a. der Bemessungsgrundlage (auf monatlicher Basis pro rata
temporis).

Die Solvium Holding AG ist berechtigt, auf die jahrliche Vergi-
tung quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschiisse auf Basis
der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mdgliche Uberzah-
lungen sind nach Feststellung des tatsachlichen Nettoinventar-
werts auszugleichen.

Vergiitungen auf Ebene der Objektgesellschaft bzw. weiteren
Gesellschaften als Vermogensgegenstande der Gesellschaft

Auf Ebene der Objektgesellschaft und etwaigen weiteren Gesell-
schaften als Vermogensgegenstande der Gesellschaft fallen Ver-
giitungen, etwa fiir deren Organe und Geschaftsleiter, und weitere
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Kosten an. Diese werden nicht unmittelbar der Gesellschaft in
Rechnung gestellt, wirken sich aber mittelbar Uber den Wert der
Objektgesellschaft und etwaigen weiteren Gesellschaften auf
den Nettoinventarwert der Gesellschaft aus. Der Verkaufspros-
pekt enthalt hierzu konkrete Erlauterungen.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verg-
tung von bis zu 0,0914 % der Bemessungsgrundlage nach Nr. 2
im jeweiligen Geschaftsjahr, mindestens jedoch im ersten Ge-
schaftsjahr EUR 36.000,00 (auf monatlicher Basis pro rata tem-
poris) bzw. jahrlich bis zu EUR 45.660,00 in den folgenden Ge-
schaftsjahren. Die Verwahrstelle kann auf die jahrliche Vergiitung
quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschusszahlungen auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen, mindestens jedoch die
anteilige Minimumvergiitung, erhalten. Mogliche Uberzahlungen
sind nach Feststellung der tatsachlichen Bemessungsgrundlage
auszugleichen.

Die Verwahrstelle kann nach der Mafigabe der im Verwahrstel-
lenvertrag getroffenen Bestimmungen der Gesellschaft zudem
Aufwendungen in Rechnung stellen, die ihr im Rahmen von z. B.
notariellen Beglaubigungen, der Eigentumsverifikation oder der
Uberpriifung der Ankaufsbewertung durch Einholung externer
Gutachten entstehen.

Aufwendungen, die zu Lasten der Gesellschaft gehen
a) Folgende Kosten einschlieBlich darauf ggf. entfallende Steu-
ern hat die Gesellschaft zu tragen:

1. Kosten fiir externe Bewerter fiir die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande gem. §§ 261, 271 KAGB;

2. Bankiibliche Depotkosten auBerhalb der Verwahrstelle;

3. Kosten fiir Geldkonten und Zahlungsverkehr;

4. Aufwendungen fiir die Beschaffung von Fremdkapital; ins-
besondere an Dritte bezahlte Zinsen,

5. Kosten fiir die Priifung der Gesellschaft durch deren Ab-
schlusspriifer;

6. Von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fiir die Geltend-
machung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen der
Gesellschaft sowie der Abwehr von gegen die Gesell-
schaft erhobenen Anspriiche;

7. Gebihren und Kosten, die von staatlichen und anderen
offentlichen Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erho-
ben werden;

8. Ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene
Kosten flir die Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf
die Gesellschaft und ihre Vermdgensgegenstéande (ein-
schlielllich steuerrechtlicher Bescheinigungen), die von
externen Rechts- und Steuerberatern in Rechnung gestellt
werden;

9. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

10. Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet;

11. Angemessene Kosten fir Gesellschafterkommunikation
und ggf. Gesellschafterversammiungen.
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b) Auf Ebene der von der Gesellschaft gehaltenen Objektgesell-
schaft und etwaigen weiteren Gesellschaften als Vermogens-
gegenstande der Gesellschaft kdnnen ebenfalls Kosten nach
MaBgabe von Buchstabe a) Ziffern 1. bis 11. und weitere an-
gemessene Kosten des operativen Geschaftshetriebs anfal-
len; sie werden nicht unmittelbar der Gesellschaft in Rech-
nung gestellt, gehen aber unmittelbar in die Rechnungslegung
der Objektgesellschaft und etwaigen weiteren Gesellschaf-
ten als Vermdgensgegenstéande der Gesellschaft ein, schma-
lern ggf. deren Vermagen und wirken sich mittelbar iiber den
Wertansatz der Beteiligung in der Rechnungslegung auf den
Nettoinventarwert der Gesellschaft aus.

¢) Aufwendungen, die bei einer Objektgesellschaft oder sonsti-
gen Beteiligungsgesellschaft aufgrund von besonderen An-
forderungen des KAGB entstehen, sind von den daran betei-
ligten Gesellschaften, die diesen Anforderungen unterliegen,
im Verhaltnis ihrer Anteile zu tragen.

Transaktionsvergiitungen sowie Transaktions- und Investitions-

kosten

a) Transaktionsverglitungen fiir die AIF-KVG einschlieBilich der
Kosten Dritter fallen fiir den Erwerb oder die Verduferung von
Vermdgensgegenstanden nach § 1 Ziffer 1in Hohe von bis zu
1,00 % der Netto-Kaufpreise der angekauften oder verkauften
Vermdgensgegenstande an. Diese Transaktionsvergiitungen
fallen auch dann an, wenn der Erwerb oder die VerduBerung
der Vermogensgegenstande in einer Objektgesellschaft er-
folgt (indirekter Erwerb). In den Féllen des Erwerbs oder der
VerduBerung von Vermogensgegenstanden in einer Objekt-
gesellschaft ist die Transaktionsvergiitung jedoch auf einen
Hochstbetrag von EUR 7.500,00 je An- und Verkaufstransak-
tion beschrankt.

b) Der Gesellschaft werden ferner die im Zusammenhang mit
nicht von Buchstabe a) erfassten Transaktionen von Dritten
beanspruchten Kosten belastet. Diese Aufwendungen ein-
schlieRlich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steu-
ern konnen der Gesellschaft unabhangig vom tatsachlichen
Zustandekommen des Geschafts belastet werden.

Erfolgsabhéngige Vergiitung

Die AIF-KVG hat Anspruch auf eine zusatzliche erfolgsabhangige

Vergiitung, wenn zum Berechnungszeitpunkt folgende Vorausset-

zungen kumulativ erfiillt sind:

a) Die Anleger haben Auszahlungen vor Steuern in Hohe von
105 % ihrer geleisteten Einlagen erhalten, wobei die Haftsum-
me erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird,

b) Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen vor Steuern
in Hohe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung von
4,00 % bezogen auf ihre geleisteten Einlagen fiir den Zeitraum
ab dem Monatsultimo der Einzahlung ihrer Einlage bis zum
Eintritt der Gesellschaft in die Liquidation — ohne Ansatz von
Zinseszinsen — erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergiitung
flr die AIF-KVG in Hohe von 20,00 % (inklusive Umsatzsteuer)
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10.

11.

12.

aller weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesellschaft (be-
rechnet vor Abzug der erfolgsabhangigen Vergiitung).

Berechnungszeitpunkt ist jeweils der Zeitpunkt einer Auszah-
lung, die in der Liquidationsphase erfolgt. Der Anspruch auf er-
folgsabhangige Vergiitung wird mit Entstehen fallig.

Im Rahmen der Ermittlung der erfolgsabhangigen Vergiitung wer-
den Steuern, die nicht auf Gesellschaftsebene anfallen, sondern
die die einzelnen Anleger unabhangig von ihren sonstigen per-
sonlichen Verhaltnissen schulden, die aber von der Gesellschaft
flir alle Anleger gemeinsam gezahlt worden sind, Auszahlungen
gleichgestellt.

Geldwerte Vorteile

Geldwerte Vorteile, die die AIF-KVG oder ihre Gesellschafter oder
Gesellschafter der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ver-
waltung der Gesellschaft oder der Bewirtschaftung der dazu ge-
horenden Vermdgensgegenstande erhalten, werden auf die Ver-
waltungsverglitung angerechnet.

Sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten

a) Der Anleger hat im Falle einer Beendigung des Treuhandver-
trags mit der Treuhandkommanditistin und einer eigenen Ein-
tragung als Kommanditist sowie im Falle der Ubertragung der
Treugeberstellung auf einen Dritten die dadurch entstehen-
den Notargebiihren und Registerkosten zu tragen.

b) Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Gesellschaft oder Ver-
aulerung eines Anteils auf dem Zweitmarkt kann die AIF-KVG
vom Anleger Erstattung fiir notwendige Auslagen in nachge-
wiesener Hohe verlangen, jedoch nicht mehr als 5,00 % des
Anteilswertes.

c) Dariiber hinaus sind vom Anleger die von ihm selbst veran-
lassten Kosten zu tragen wie z. B. Kosten fiir notarielle Be-
glaubigungen, Steuer- und Rechtsberatungskosten, Kosten
der Einzahlung des Ausgabepreises, Kosten fiir die Teilnah-
me an Gesellschafterversammlungen und Porto- und Tele-
fonkosten.

Steuern

a) Die Betrdge beriicksichtigen, soweit eine Umsatzsteuerpflicht
besteht, die aktuellen Umsatzsteuersatze. Wird bei einer Ver-
giitung zur Umsatzsteuerpflicht optiert, gilt die Vergiitung als
umsatzsteuerpflichtig. Soweit Vergiitungen der Umsatzsteu-
er unterliegen, werden die genannten Bruttobetrage bzw. Pro-
zentsétze bei einer Anderung des gesetzlichen Umsatzsteu-
ersatzes entsprechend angepasst.

b) Sollten Vergiitungen, die aktuell nicht der Umsatzsteuer un-
terliegen, in Zukunft umsatzsteuerpflichtig werden, enthal-
ten die genannten Bruttobetrage bzw. Prozentsatze ab dem
Eintritt der Umsatzsteuerpflicht den dann geltenden Um-
satzsteuersatz; anschliefende Anderungen des Umsatz-
steuersatzes werden entsprechend Buchstabe a) Satz 3 be-
riicksichtigt.

IV. Ertragsverwendung, Geschaftsjahr,
Dauer und Berichte
§9

Auszahlungen

Die verflighare Liquiditat der Gesellschaft soll an die Anleger ausge-
zahlt werden, soweit sie nicht nach Auffassung der Geschaftsfiihrung
der Gesellschaft im Einvernehmen mit der AIF-KVG als angemessene
Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Fortfiih-
rung der Geschafte der Gesellschaft bzw. zur Erfiillung von Zahlungs-
verbindlichkeiten, flir Reinvestitionszwecke oder zur Substanzerhal-
tung bei der Gesellschaft bendtigt wird. Die Hohe der Auszahlungen
kann variieren. Es kann zur Aussetzung der Auszahlungen kommen.

3.

§10
Geschaftsjahr und Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr
und beginntam 1. Januar und endet am 31. Dezember. Das erste
Geschaftsjahr ist ein Rumpfgeschaftsjahr, das am 31. Dezem-
ber 2024 endet.
Die Gesellschaft ist entsprechend dem Gesellschaftsvertrag bis
zum 31. Dezember 2034 befristet (Grundlaufzeit). Die Gesell-
schaft wird nach Ablauf dieser Dauer aufgelost und abgewickelt
(liquidiert), ohne dass es eines Gesellschafterbeschlusses be-
darf, es sei denn die Gesellschafter beschlieRen mit der im Gesell-
schaftsvertrag hierflir vorgesehenen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen (einfache Mehrheit) eine Verldngerung der Grundlauf-
zeit einmalig oder in mehreren Schritten um insgesamt bis zu drei
Jahre. Zuldssige Griinde fiir die Verlangerung(en) kdnnen sein:
= Die Objektgesellschaft oder die Anteile der Gesellschaft an
weiteren Gesellschaften sind aufgrund veranderter Markthe-
dingungen oder geanderten vertraglichen Gegebenheiten der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften noch
nicht verkauft worden;
= die zu erwartenden Ertrdge aus der Liquidation (1) der Ob-
jektgesellschaft oder der Anteile der Gesellschaft an weite-
ren Gesellschaften oder (2) der Vermdgensgegenstande der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften, die u. a.
abhangig von der Ertragskraft der bestehenden Vermagens-
werte und damit von der zum Zeitpunkt der VerduBerung am
Markt bestehenden Nachfrage sind, entsprechen nicht den
Erwartungen der Gesellschafter;
= eine Wertsteigerung der Objektgesellschaft oder der weite-
ren Gesellschaften oder deren Vermdgensgegenstande wird
wahrend der Verlangerung erwartet.

Wahrend der Grundlaufzeit und fiir die Dauer der Verlange-
rung(en) sind ordentliche Kiindigungsrechte ausgeschlossen.

Im Rahmen der Liquidation der Gesellschaft werden die laufen-
den Geschéfte beendet, etwaige noch offene Forderungen der
Gesellschaft eingezogen, das Ubrige Vermdgen in Geld umge-
setzt und etwaige verbliebene Verbindlichkeiten beglichen. Ein
nach Abschluss der Liquidation verbleibendes Vermdgen der Ge-
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sellschaft wird nach den Regeln des Gesellschaftsvertrages und
den anwendbaren handelsrechtlichen Vorschriften verteilt.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres der
Gesellschaft erstellt die AIF-KVG einen Jahresbericht gemaf
§ 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB, auch in Verbindung
mit § 107 Abs. 2 KAGB.

Der Jahresbericht ist bei den im Verkaufsprospekt angegebenen
Stellen erhaltlich; er wird ferner in das Unternehmensregister ein-
gestellt.

§11

Verwahrstelle

Fiir die Gesellschaft wird eine Verwahrstelle gemal § 80 KAGB
beauftragt; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der AIF-
KVG und ausschlieRlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maligabe des § 82
KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft oder den An-
legern fiir samtliche Verluste, die diese dadurch erleiden, dass
die Verwabhrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtun-
gen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Ziffer 3 unberihrt.

§12
Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwabhrstelle

Die AIF-KVG kann das Verwaltungs- und Verfiigungsrecht iiber die
Gesellschaft auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iber-
tragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Die Gesellschaft kann gemafl § 154 Abs. 2 Nr. T KAGB eine andere
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft benennen oder sich in eine
intern verwaltete geschlossene Investmentkommanditgesellschaft
umwandeln. Dies bedarf jeweils der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

. Die Verwahrstelle fiir die Gesellschaft kann gewechselt werden.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Stand: 16. Oktober 2024
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19.2 | ANHANG II:
GESELLSCHAFTSVERTRAG

der Kommanditgesellschaft in Firma
Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG

81

Firma und Sitz der Gesellschaft

1. Die Firma der Kommanditgesellschaft lautet:
Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG
- nachfolgend auch Gesellschaft genannt -

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

§2

Gegenstand der Gesellschaft, Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaftist ein geschlossener inlandischer Publikums-
AIF (Alternativer Investmentfonds)i.S.d. § 1 KAGB. Gegenstand
der Gesellschaft ist die Anlage und Verwaltung des eigenen
Vermdogens nach einer festgelegten Anlagestrategie zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage nach den §§ 261 bis 272 KAGB
zum Nutzen der Anleger. Das Unternehmen erwirbt Anteile an
Gesellschaften gemal § 261 Abs. 1 Nr. 3 KAGB, die ihrerseits
nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung als einzigen
Geschaftszweck den Erwerb, die Bewirtschaftung und das
VerduBern von Containern, Wechselkoffern und Glterwagen
sowie Vermogensgegenstanden im Sinne der fiir diese An-
lagegliiter genutzten Infrastruktur vorsehen (die Objektge-
sellschaften).

Die Gesellschaft darf alle Geschafte betreiben, die dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen geeignet
sind. Die Tatigkeit der Gesellschaft ist dabei nicht auf vermo-
gensverwaltende Tatigkeiten im ertragsteuerlichen Sinne be-
schrankt. Ausgenommen sind Tétigkeiten, die einer gesonder-
ten Erlaubnis nach der Gewerbeordnung oder nach den §§ 1, 32
Kreditwesengesetz bedirfen.

2. Zusitzlich zu diesem Gesellschaftsvertrag bestimmt sich das
Rechtsverhaltnis der Gesellschaft zu den Anlegern, die der Ge-
sellschaft beitreten, nach den Anlagebedingungen der Gesell-
schaft in der jeweils geltenden Fassung, die nicht Bestandteil
dieses Gesellschaftsvertrages sind. Anderungen der Anlagebe-
dingungen sind nach § 17 Nr. 11 dieses Gesellschaftsvertrages
zulassig, sie bediirfen nach § 267 KAGB ggf. der Genehmigung
der BaFin.

3. Die Gesellschaft wird fiir die Anlage und die Verwaltung ihres
Kommanditanlagevermdgens eine externe AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (die ,KVG") gemal §§ 154, 17 Abs. 2 Nr. 1
KAGB bestellen. Zur ersten externen Kapitalverwaltungsgesell-

schaft wurde die Hamburg Asset Management HAM Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH bestellt.

Fir die Gesellschaft wird eine Verwahrstelle gemafl § 80 Abs. 1
KAGB beauftragt.

Auf die Gesellschaft und das Rechtsverhaltnis der Gesellschaf-
ter zur Gesellschaft und untereinander finden vorrangig die zwin-
genden Bestimmungen des KAGB und der Anlagebedingungen,
dann die Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages und im
Ubrigen die fiir Kommanditgesellschaften geltenden gesetzlichen
Vorschriften deutschen Rechts - soweit diese in diesem Gesell-
schaftsvertrag nicht wirksam abbedungen sind - Anwendung.

§3

Geschaftsjahr, Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft beginnt mit ihrer Eintragung in das Handels-
register.

Die Gesellschaft ist auf bestimmte Zeit geschlossen und endet
am 31. Dezember 2034, ohne dass es eines Beschlusses der
Gesellschafter bedarf. Sie tritt sodann in Liquidation. Die Ge-
sellschafter konnen die Laufzeit der Gesellschaft nach Malga-
bevon § 17 Nrn. 10 h, 12 des Gesellschaftsvertrages durch Be-
schluss mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache
Mehrheit) in einem oder mehreren Schritten um insgesamt bis
zu drei Jahre verlangern.

Die ordentliche Kiindigung der Gesellschaft ist ausgeschlossen.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr
ist ein Rumpfgeschaftsjahr.

§4

Gesellschafter und Kapitaleinlagen

Personlich haftende Gesellschafterin ist die

Solvium Verwaltungs GmbH

mit Sitz in Hamburg. Die personlich haftende Gesellschafterin
ist zu einer Kapitaleinlage nicht berechtigt und nicht verpflich-
tet und ist am Vermogen sowie am Gewinn und Verlust der Ge-
sellschaft nicht beteiligt.

Kommanditisten sind mit folgenden Pflichteinlagen:
a) HTG Hamburger Transportlogistik

Geschaftsfiihrungs GmbH EUR 5.000,00
b) STA Sachwert-Treuhand Altona
GmbH & Co. KG EUR 5.000,00

EUR 10.000,00

Die HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH
wird in diesem Vertrag auch kurz ,geschaftsfiihrende Komman-
ditistin" genannt, die STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH &
Co. KG wird in diesem Vertrag auch kurz , Treuhander” genannt.
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Die personlich haftende Gesellschafterin wird in diesem Vertrag
auch kurz ,Komplementarin“ genannt.

Die vorgenannten Kommanditisten werden mit Haftsummen in
Hohe ihrer Pflichteinlagen in das Handelsregister eingetragen.
Fir die Erhohungen der Kommanditeinlage des Treuhanders und
fir alle weiteren Kommanditisten werden Haftsummen von je-
weils 1,00 % der Pflichteinlagen in das Handelsregister einge-
tragen. Die Kommanditisten haben ein Agio von 5,00 % auf ihre
Pflichteinlage zu erbringen. Es steht der Gesellschaft frei, ein
niedrigeres oder kein Agio zu erheben.

Kommanditkapital im Sinne der nachfolgenden Bestimmungen, ins-
besondere der Bestimmungen tiber die Beschlussfahigkeit und tber
Stimmenmehrheiten, ist das nominale Kommanditkapital (Summe
der Pflichteinlagen), unabhéngig vom Stand der Einzahlungen.

Der Eintritt der Kommanditisten erfolgt unter der aufschiebenden
Bedingung ihrer Eintragung in das Handelsregister. Im Innenver-
haltnis nehmen sie am Ergebnis der Gesellschaft und hinsicht-
lich der Auszahlungen auch in der Zeit zwischen der Annahme
ihres Beitritts und ihrer Eintragung in das Handelsregister teil.
Kapitalerhohungen des Treuhanders sind jedoch nach der ersten
Eintragung des Treuhanders auch vor Eintragung der Erhohung
in das Handelsregister wirksam.

Einzahlungen der Kommanditisten und Treugeber erfolgen auf
das in der Beitrittsvereinbarung angegebene Einzahlungskonto
der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist vom Treuhander erméchtigt, Einzahlungsan-
spriiche gegen Treugeber im Namen der Gesellschaft geltend zu
machen. Der Treuhander ist zur Einzahlung in die Gesellschaft, ins-
besondere zur Einzahlung der Einlage seiner flir seine Treugeber
tibernommenen Kommanditbeteiligung und des Agios nur insoweit
verpflichtet, wie es seine eigene Beteiligung betrifft oder wie ihmvon
den jeweiligen Treugebern entsprechende Mittel zur Verfligung ge-
stellt werden. Die Verpflichtung der Treugeber zur Einzahlung der
von ihnen iibernommenen Beteiligungssummen bleibt unberiihrt.

Kommanditisten und Treugeber, die ihre fallige Einlage innerhalb
von 14 Tagen nach Falligkeit und nach schriftlicher Fristsetzung
mit Ausschlussandrohung ganz oder teilweise nicht rechtzeitig er-
bringen, konnen von der geschaftsfiihrenden Kommanditistin durch
schriftlichen Bescheid aus der Gesellschaft ausgeschlossen oder
ihre Einlage kann herabgesetzt werden. An ihrer Stelle konnen ein
oder mehrere neue Kommanditisten aufgenommen werden, chne
dass es eines besonderen Gesellschafterbeschlusses bedarf.

8§5

Beteiligung von Anlegern

An der Gesellschaft konnen sich Anleger im Sinne des KAGB
(,Anleger") nach ndherer MaBgabe der nachfolgenden Regelun-
gen - zunachst als Treugeber des Treuhanders - beteiligen.
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Fiir professionelle und semiprofessionelle Anleger sind die Vor-
aussetzungen nach § 1 Abs. 19 Nr. 32 bzw. Nr. 33 KAGB nach-
zZuweisen.

An der Gesellschaft konnen sich in Deutschland ansassige und un-
beschrankt steuerpflichtige volljahrige natlrliche oder juristische
Personen als Anleger an der Gesellschaft nach Mafigabe von Nr. 1
und 2 beteiligen. Im Einzelfall ist auch eine Beteiligung von im Aus-
land ansassigen natirlichen oder juristischen Personen zulassig.

Eine Beteiligung von Personengesellschaften des birgerlichen
und Handelsrechts und von Gesamthandsgemeinschaften so-
wie von Partnerschaftsgesellschaften ist nicht zuldssig.

Eine direkte oder mittelbare Beteiligung von Anlegern, welche
die US-amerikanische, kanadische, australische oder japanische
Staatshurgerschaft besitzen, einen Wohnsitz/Sitz oder gewohn-
lichen Aufenthalt in den USA, Kanada, Australien oder Japan ein-
schlieRlich der jeweiligen Hoheitsgebiete haben oder Inhaber
einer dauerhaften Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis (z. B. Green-
card) fiir die USA, Japan, Australien oder Kanada sind, ist nicht
maglich. Dies gilt entsprechend fiir Anleger, die die Beteiligung
flir eine Person oder Vermdgensmasse nach Satz 1 als wirt-
schaftlich Berechtigten eingehen, sowie sonstige US-Personen
im Sinne der Verordnung zur Umsetzung der Verpflichtungen
aus dem Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutsch-
land und den Vereinigten Staaten von Amerika zur Forderung
der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hin-
sichtlich der als Gesetz liber die Steuerehrlichkeit bezliglich Aus-
landskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und
Meldebestimmungen (FATCA-USA-Umsetzungsverordnung).
Weiter konnen US-Personen auch Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sein, die ihren Sitz in den USA oder ihren Hoheitsge-
bieten haben und/oder nach den Gesetzen der USA gegriindet
wurden. Personen- oder Kapitalgesellschaften, die ihren Sitz
in Kanada, Japan oder Australien oder ihren Hoheitsgebieten
haben und/oder nach den Gesetzen Kanadas, Japans oder Aus-
traliens gegriindet wurden, sind von der Beteiligung an der Ge-
sellschaft ebenfalls ausgeschlossen. Gleiches gilt fiir juristische
Personen und Personengesellschaften sowie juristische Perso-
nen und Personengesellschaften, bei denen Gesellschafter oder
wirtschaftliche Eigentiimer mit einer Mehrheit der Beteiligung ei-
nes der vorgenannten Merkmale aufweisen. Die in dieser Nr. 5
genannten Anleger konnen eine Beteiligung auch nicht von Ge-
sellschaftern erwerben. Die KVG entscheidet im Einzelfall iber
die Zulassung von Ausnahmen von Satz 1 bis 5.

Die Anleger sind verpflichtet, unverziiglich jede nach dem Beitritt
eintretende Veranderung ihrer Anschrift, ihrer Ansassigkeit oder
unbeschrankten Steuerpflicht schriftlich mitzuteilen. Es kann die
Angabe weiterer Daten bestimmt werden, die zur Erflillung gesetz-
licher Pflichten der Gesellschaft, der KVG oder der Verwahrstelle,
oder zur Vermeidung zusatzlicher administrativer Pflichten die-
ser Personen erforderlich sind. Auf entsprechende Anforderung
hat jeder Anleger den erforderlichen Nachweis iber den Ort sei-
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ner ,Ansassigkeit" im Sinne des Steuerrechts in der dafiir vorge-
sehenen Form zu erbringen. Die Anleger sind zudem verpflichtet,
Angaben zur Erteilung von Auskiinften oder Erklarungen gegen-
iiber Steuerbehdrden oder kontofiihrenden Banken zu erbringen,
soweit dies gesetzlich geboten ist, von den Steuerbehdrden ge-
fordert wird oder zur Freistellung, ErmaRigung oder Erstattung
von Abzugssteuern erforderlich ist. In diesen Fallen hat der An-
leger innerhalb einer Frist von drei (3) Wochen die notwendigen
Steuerformulare und -erklarungen sowie Vollmachten auszuferti-
gen oder bei deren Ausfertigung mitzuwirken.

Die mit der Beitrittsvereinbarung ibernommenen Einlagen sind
Pflichteinlagen und durch Zahlung auf das in der Beitrittsverein-
barung angegebene Konto zu erbringen. Zusatzlich haben alle An-
leger einen Ausgabeaufschlag (,Agio”) von 5,00 % ihrer Komman-
diteinlage zu zahlen. Es steht der Gesellschaft frei, ein niedrigeres
oder kein Agio zu erheben. Sacheinlagen sind ausgeschlossen.

Der Betrag der Pflichteinlage, die die Anleger in der Beitrittsverein-
barung Ubernehmen, muss mindestens EUR 5.000 betragen. Ho-
here Pflichteinlagen missen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein.

Soweit in diesem Gesellschaftsvertrag oder durch Gesetz Rechte
und Pflichten fiir ,Kommanditisten” oder ,Gesellschafter” be-
griindet werden, sind hieraus gemal § 152 Abs. 1 Satz 3 KAGB
im Innenverhaltnis der Gesellschaft und der Gesellschafter zu-
einander auch die Treugeber berechtigt und verpflichtet. Der am
Erwerb einer treuhanderischen Beteiligung Interessierte gilt als
am Erwerb eines Kommanditanteils Interessierter.

§6

Beitritt zur Gesellschaft, Treuhdnder

Die Kapitalerhohung gemaR § 6 Nr. 3 erfolgt durch Abschluss
eines Treuhandvertrages mit dem Treuhander und entsprechen-
de Erhohung der Kommanditbeteiligung des Treuhédnders in der
Beitrittserklarung.

Treugeber des Treuhdnders, die ihre Beteiligung direkt iiber-

nehmen wollen, sind verpflichtet, der Komplementarin und der

geschaftsfiihrenden Kommanditistin eine unwiderrufliche, um-

fassende, liber den Tod hinaus wirksame, notariell beglaubigte

Registervollmacht unter Befreiung von den Beschrankungen des

§ 181 BGB gegeniiber dem Handelsregister zu erteilen, die je-

den Bevollmachtigten fiir sich allein zu allen Anmeldungen beim

Handelsregister berechtigt, insbesondere

= Fintritt und Ausscheiden von Kommanditisten, auch des Voll-
machtgebers;

= FEintritt und Ausscheiden von persdnlich haftenden Gesell-
schaftern;

= Anderung der Beteiligungsverhaltnisse, des Kapitals und der
Ergebnisverteilung der Gesellschaft;

= Anderung von Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft;

= allen Umwandlungsvorgangen (einschlieRlich Verschmelzun-
gen, Formwechsel, Spaltung, Aufgliederung);

= Liguidation, Beendigung und Loschung der Gesellschaft.

Die Vollmacht ist auf Basis des Musters der Gesellschaft zu er-
teilen. Nach Erhalt der notariell beglaubigten Handelsregister-
vollmacht, jedoch nicht vor Beendigung des Vertriebs an Anle-
ger, ist der Treuhander verpflichtet, die dem Treugeber anteilig
zustehende Kommanditbeteiligung unverziiglich auf diesen zu
iibertragen. Dinglich erfolgt die Ubertragung der betreffenden
Kommanditbeteiligung mit der Eintragung der Sonderrechts-
nachfolge im Handelsregister, ohne dass es eines gesonderten
Ubertragungsaktes bedarf. Der Treugeber tragt die Kosten der
Beglaubigung der Handelsregistervollmacht, die Gesellschaft
tragt die Kosten der ersten Eintragung.

Der Treuhander ist zur Erhohung seiner Einlage in Hohe der Sum-
me der ihm vorliegenden und angenommenen Beitrittsvereinba-
rungen als Kommanditist berechtigt und nach Einzahlung der je-
weiligen Einlagen auch verpflichtet. Das Erhohungsrecht ist auf
den Betrag von EUR 25.000.000 begrenzt. Die geschéftsfiihren-
de Kommanditistin kann den Betrag des Erhohungsrechts inner-
halb von 30 Monaten ab dem Datum der Vertriebsfreigabe um
insgesamt bis zu EUR 50.000.000 erhchen.

Das Erhohungsrecht des Treuhadnders ist zunachst auf 18 Mo-
nate ab dem Zeitpunkt der Vertriebsfreigabe durch die BaFin
begrenzt (Vertriebsphase). Die Vertriebsphase kann von der ge-
schaftsflihrenden Kommanditistin um insgesamt bis zu zwolf
Monate verlangert werden.

Der Treuhander ist jederzeit berechtigt, seine Pflichteinlage nach
MaBgabe der von seinen Treugebern wirksam ausgesprochenen
Kiindigungen durch Erklarungen gegeniiber der geschaftsfiih-
renden Kommanditistin herabzusetzen. Dies gilt entsprechend,
wenn ein Treugeber aufgrund dieses Gesellschaftsvertrages aus
der Treugeberstellung ausscheidet.

§7
Geschaftsfiihrung und Vertretung
der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird im AuBenverhaltnis durch die Komplemen-
tarin und kraft hiermit ausdriicklich erteilter Bevollméachtigung
durch die HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs
GmbH als geschéftsfiihrende Kommanditistin vertreten. Beide
sind jeweils allein vertretungsberechtigt. Unbeschadet ihrer Be-
fugnis, die Gesellschaft nach aulen zu vertreten, ist die Komple-
mentarin im Innenverhaltnis nicht zur Geschaftsfiihrung befugt,
soweit es sich nicht um gesetzliche Pflichtaufgaben der Kom-
plementarin handelt.

Die Geschéfte der Gesellschaft werden durch die geschaftsfiih-
rende Kommanditistin gefiihrt, soweit die Gesellschaft die Auf-
gaben nicht gemaR § 8 auf eine KVG iibertragen hat. Sie hat die
Geschéfte der Gesellschaft mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes zu fiihren.
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3. Die Geschaftsfiihrung ist verpflichtet,

a) beider Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlieRlichen Interesse
der Gesellschafter der Gesellschaft und der Integritat des
Marktes zu handeln,

b) ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit im besten Interesse des von ihr verwal-
teten Vermaogens und der Integritat des Marktes auszuiiben,

c) sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemii-
hen und, wenn sich diese nicht vermeiden lassen, dafiir zu
sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der gebotenen
Wahrung der Interessen der Gesellschafter der Gesellschaft
gelost werden und

d) hierbei stets die gesetzlichen Vorschriften, die Bestimmungen
dieses Gesellschaftsvertrages und des Bestellungsvertrages
mit der KVG zu beachten.

Die Geschaftsfiihrung hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben

unabhangig von der Verwahrstelle zu handeln.

Die Geschaftsfiihrung Ubertragt gemal § 8 die Verwaltung und
die Anlage des Kommanditanlagevermogens im Einklang mit den
entsprechenden Regelungen des KAGB auf die KVG. Die KVG er-
halt mit Abschluss des Bestellungsvertrages die Berechtigung,
die Gesellschaft unter Befreiung von den Beschrankungen des
§ 181 BGB zu vertreten. Die KVG ist nach MalRgabe des Bestel-
lungsvertrags befugt, die der Geschéftsfiihrung in diesem Ge-
sellschaftsvertrag tibertragenen Kompetenzen wahrzunehmen.

Die personlich haftende Gesellschafterin und die geschaftsfiih-
rende Kommanditistin miissen jeweils iiber mindestens zwei Ge-
schaftsflhrer verfligen, die den Anforderungen des § 153 Abs.
2 KAGB entsprechen. Die personlich haftende Gesellschafterin,
die geschaftsfiihrende Kommanditistin und die Mitglieder der
Geschaftsflihrung sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

Die Haftung der geschéftsfiihrenden Kommanditistin, der
personlich haftenden Gesellschafterin und des Treuhanders,
soweit dem Treuhander nicht Regressanspriiche gegen seine
Treugeber offen stehen, ist - soweit gesetzlich zulassig - auf
vorsatzliche oder grob fahrldssige Vertrags- oder Gesetzesver-
letzungen beschrankt. Diese Haftungsbegrenzung gilt nicht fiir
die Verletzung von Pflichten, die fiir die Durchfiihrung dieses
Gesellschaftsvertrages wesentlich sind und ferner nicht fiir die
Verletzung von Leben, Kérper oder Gesundheit der Kommandi-
tisten/Treugeber.

Die Gesellschafter der Kommanditgesellschaft, die personlich
haftende Gesellschafterin sowie deren Gesellschafter und die
KVG unterliegen keinem Wetthewerbsverbot.

§8

Bestellung Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Geschaftsfuhrung ist verpflichtet, fur die Gesellschaft eine KVG
zu bestellen und hierzu einen Bestellungsvertrag abzuschliefien.
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Der KVG obliegt insbesondere die Anlage und Verwaltung des
Kommanditanlagevermdgens. Die KVG ist im gesetzlichen Rah-
men und unter Beachtung der Verwaltungsauffassung der Auf-
sichtsbehorde berechtigt, Aufgaben auf Dritte unter Befreiung
von den einschrankenden Bestimmungen des § 187 BGB zu Uber-
tragen und diesen Dritten Vollmacht zu erteilen.

Die Betreuung der Anleger kann von der KVG auf Dritte, insbe-
sondere auf den Treuhander, iibertragen werden.

Die KVG kann den Bestellungsvertrag nur gemal den gesetz-
lichen Bestimmungen des § 154 Abs. 1 Satz 4 und 5 KAGB
kiindigen. Die Kiindigung des Bestellungsvertrags durch die
Gesellschaft richtet sich nach dem abzuschlieRenden Bestel-
lungsvertrag. Sie bedarf der Zustimmung der BaFin.

Die Kiindigung des Vertrages mit der Verwahrstelle richtet sich
nach dem abzuschlieRenden Verwahrstellenvertrag. Sie bedarf
der Zustimmung der KVG und der BaFin.

§9

Gesellschafterbeschliisse

Soweit die Gesellschafter zu einer Entscheidung in den Angele-
genheiten der Gesellschaft berufen sind, entscheiden sie durch
Beschluss. Im Ubrigen gilt § 17 Nr. 15.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaft § 164 HGB
wird abbedungen und durch die nachfolgende Regelung ersetzt.

Die nachfolgenden Geschéfte bediirfen der vorherigen Zustim-

mung der Gesellschafter. Die Befugnisse der KVG nach § 9 Nr. 1

und § 17 Nr. 15 bleiben unberihrt.

a) die Gesellschafter entscheiden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen (ber folgende Geschafte:

aa) Erwerb von Beteiligungen an weiteren Unternehmen, die
nicht im Verkaufsprospekt dargestellt sind;

bb) Abschluss von Vertrdgen, die eine Beteiligung an den Ein-
nahmen der Gesellschaft einrdumen (Ausnahmen: ibli-
che Vermittlungs- und Maklerprovisionen);

cc) Eingehung von sonstigen Verbindlichkeiten einschlieRlich
der Aufnahme von Darlehen, die insgesamt EUR 1.000.000
ubersteigen;

dd) Eingehung von Wechselverbindlichkeiten sowie Ubernah-
me von Blrgschaften, Patronatserklarungen, Schuldbei-
tritten und Garantien fir Dritte;

ee) Stundung von Zahlungsanspriichen aus dem Geschafts-
betrieb der Gesellschaft flir mehr als drei Monate;

ff) sonstige Geschéfte soweit die Geschaftsfiihrung oder
die KVG das jeweilige Geschéft zur Abstimmung stellt.

b) Die Gesellschafter entscheiden mit 3/4-Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen iber folgende Grundlagengeschafte:

aa) VerduBerung, Verpfandung oder dingliche Belastung der
Anteile an einer Objektgesellschaft;

bb) Aufgabe der Tatigkeit der Gesellschaft;
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Die unter Nr. 3 genannten Einschrankungen beziehen sich nicht
auf die Rechtsgeschafte, die im Investitions- und Finanzierungs-
plan, der diesem Vertrag als Anlage | beigefiigt ist, vorgesehen
sind, ferner nicht auf die im Verkaufsprospekt beschriebenen
Vertrage.

§10
Jahresbericht

Die KVG ist nach § 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB ver-
pflichtet, innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschafts-
jahres einen Jahresbericht zu erstellen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft sind
durch einen Abschlusspriifer gemal § 159 KAGB in Verbindung
mit § 136 KAGB zu priifen.

Die KVG ist nach § 160 Abs. 1 KAGB verpflichtet, den Jahres-
bericht spatestens neun Monate nach Ende des Geschafts-
jahres offenzulegen. Er soll mit der Einladung zur ordentli-
chen Gesellschafterversammlung oder mit der Aufforderung
zur schriftlichen Beschlussfassung den Gesellschaftern zuge-
sandt werden.

Sondereinnahmen oder Sonderwerbungskosten eines Gesell-
schafters sind unaufgefordert bis zum 31. Januar des Fol-
gejahres mit vollstandigen Belegen bei der Gesellschaft ein-
zureichen. Sonderwerbungskosten, die nach diesem Termin
eingereicht werden, werden nur dann beriicksichtigt, wenn
der Kommanditist die entstehenden Mehrkosten tragt. Die-
se Regelung gilt entsprechend fiir die Treugeber des Treu-
handers.

Entsteht in Ansehung eines Treugebers oder Kommanditisten
Kapitalertragsteuer oder eine auslandische Quellensteuer, so
ist dieser verpflichtet, diese Steuer der Gesellschaft zu erstat-
ten. Die Gesellschaft ist berechtigt, diese Quellensteuer mit den
an ihn zu zahlenden Auszahlungen zu verrechnen. Dies gilt ent-
sprechend fiir Steuern, fiir alle Gesellschafter gemeinsam abge-
flihrt werden mussen.

§11

Konten der Gesellschafter

Die Kapitalkonten der Kommanditisten sind Festkonten und be-
stimmen sich nach ihren iibernommenen Einlagen auf das Kom-
manditkapital (Kapitalkonto I). Ihre Salden sind unverzinslich.
Nach dem Stand dieser Konten bemessen sich die Gesellschaf-
terrechte.

Auf einem Erfolgssonderkonto (Kapitalkonto I1) werden die Ge-
winn- und Verlustanteile eines jeden Kommanditisten verbucht.
Die Erfolgssonderkonten gewahren keine Gesellschafterrechte;
ihre Salden sind unverzinslich. Negative Salden begriinden
keine Forderungen gegeniiber den Kommanditisten.

Entnahmen werden auf dem Kapitalkonto Il dann verbucht, wenn
dieses Konto ein Guthaben zugunsten des Kommanditisten aus-
weist.

Entnahmen und Einlagen werden im Ubrigen auf gesonderten
Entnahmekonten (Kapitalkonto Ill) des Kommanditisten ver-
bucht. Ihre Salden sind unverzinslich. Negative Salden begriin-
den keine Forderungen gegeniiber den Kommanditisten.

Das Agio ist zunachst als gesamthanderisch gebundene Kapital-
riicklage zu buchen (Kapitalriicklagekonto).

Fir die Treugeber des Treuhanders werden Unterkonten nach
den Nrn. 1 bis 5 gefiihrt.

§12
Vergiitungen der Organe,
der KVG und des Treuhanders

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin erhalt als Entgelt fiir ihre
Geschaftsfiihrungstatigkeit eine laufende jahrliche Vergiitung in
Hohe von 0,1428 % der Bemessungsgrundlage zzgl. einer Indexie-
rung um 2,00 % p. a. ab 2026. In den ersten 36 Monaten, ab dem
Monat, in dem die Vertriebszulassung fr die Gesellschaft gemaf
§ 316 KAGB vorliegt, betragt die jahrliche Vergiitung mindestens
EUR 21.420,00 zzgl. einer Indexierung um 2,00 % p. a. ab 2026
(auf monatlicher Basis pro rata temporis). Die geschaftsfiihren-
de Kommanditistin der Gesellschaft ist berechtigt, auf die jahr-
liche Vergiitung quartalsweise nachschiissig anteilige Vorschiisse
auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mdgliche
Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatsachlichen Netto-
inventarwerts auszugleichen.

Die Komplementarin der Gesellschaft erhélt als Entgelt fir ihre
Haftungstibernahme in den ersten 36 Monaten, ab dem Monat,
in dem die Vertriebszulassung fur die Gesellschaft gemal § 316
KAGB vorliegt, eine jahrliche Verglitung in Hohe von EUR 21.420,00
(auf monatlicher Basis pro rata temporis). Ab dem 37. Monat er-
halt sie eine laufende jahrliche Vergutung in Hohe von 0,1428 %
der Bemessungsgrundlage, maximal jedoch eine jahrliche laufen-
de VergUtung von EUR 21.420,00 zuziiglich einer Indexierung um
2,00 % p. a. ab 2026. Sie ist berechtigt, Vorschiisse auf die jahr-
liche Vergltung quartalsweise nachschiissig zu erheben. Magli-
che Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatsachlichen Net-
toinventarwerts auszugleichen.

Der Treuhander erhalt flir seine Verwaltungstatigkeiten, die er
allen Anlegern einschlieBlich den Direktkommanditisten gegen-
uber erbringt, eine einmalige Einrichtungsvergiitung von EUR
21.600,00 (EUR 10.800,00 fallig sechs Wochen nach Vertriebs-
freigabe durch die BaFin und EUR 10.800,00 fallig nach Vollplat-
zierung bzw. spatestens 18 Monate nach o. g. Vertriebsfreiga-
be) sowie EUR 37,80 pro Anleger bzw. Interessent. Ferner erhalt
er ab dem Monat, in dem die Vertriebszulassung fir den AlF ge-
mal § 316 KAGB vorliegt, eine laufende jahrliche Vergiitung in
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Hohe von 0,356 % der Bemessungsgrundlage zzgl. einer Inde-
xierung um 2,00 % p. a. ab 2026. Der Treuhander ist berechtigt,
auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise nachschiissig anteili-
ge Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu er-
heben. Mdgliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tat-
sachlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Die KVG erhélt flr die Verwaltung der Gesellschaft eine einma-
lige Einrichtungsvergltung von 0,216 % der Bemessungsgrund-
lage nach Vertriebsschluss, mindestens EUR 75.600,00 sowie
eine jahrliche Vergitung in Hohe von 0,432 % der Bemessungs-
grundlage im jeweiligen Geschaftsjahr zzgl. einer Indexierung
um 2,00 % p. a. ab 2026. In den ersten 36 Monaten, ab dem Mo-
nat, in dem die Vertriebszulassung fir den AIF gemall § 316
KAGB vorliegt, betragt die jahrliche Verglitung mindestens EUR
43.200,00 zzgl. einer Indexierung um 2,00 % p. a. ab 2026 (auf
monatlicher Basis pro rata temporis). Die AIF-KVG ist berechtigt,
auf die Vergiitungen quartalsweise nachschissig anteilige Vor-
schiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben.
Mogliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tatséchli-
chen Nettoinventarwerts auszugleichen.

Die KVG hat ferner Anspruch auf eine zusétzliche erfolgsabhan-

gige Vergutung fiir ihre Leistungen im Bereich des Portfolioma-

nagements und des Risikomanagements der Gesellschaft, wenn
zum Berechnungszeitpunkt folgende Voraussetzungen kumula-
tiv erflllt sind:

a) Die Anleger haben Auszahlungen vor Steuern in Hohe von
105,00 % ihrer geleisteten Einlagen erhalten, wobei die Haft-
summe erst im Rahmen der Liquidation ausgekehrt wird,

b) Die Anleger haben dariiber hinaus Auszahlungen vor Steuern
in Hohe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung von
4,00 % bezogen auf ihre geleisteten Einlagen fiir den Zeitraum
ab dem Monatsultimo der Einzahlung ihrer Einlage bis zum
Eintritt der Gesellschaft in die Liquidation — ohne Ansatz von
Zinseszinsen — erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf erfolgsabhangige Vergiitung
fiir die AIF-KVG in Hohe von 20,00 % (inklusive gesetzlicher Um-
satzsteuer) aller weiteren Auszahlungen aus Gewinnen der Gesell-
schaft (berechnet vor Abzug der erfolgsabhangigen Vergiitung).

Berechnungszeitpunkt ist jeweils der Zeitpunkt einer Auszah-
lung, die in der Liquidationsphase erfolgt. Der Anspruch auf er-
folgsabhangige Vergiitung wird mit Entstehen fallig.

Im Rahmen der Ermittlung der erfolgsabhangigen Vergiitung wer-
den Steuern, die nicht auf Gesellschaftsebene anfallen, sondern
die die einzelnen Anleger unabhangig von ihren sonstigen per-
sonlichen Verhaltnissen schulden, die aber von der Gesellschaft
flir alle Anleger gemeinsam gezahlt worden sind, Auszahlungen
gleichgestellt.

Als Bemessungsgrundlage i.S.d. Nrn. 1 und 4 gilt die Summe
aus dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft
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im jeweiligen Geschaftsjahr und den bis zum jeweiligen Berech-
nungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten
Auszahlungen einschlieBlich der fiir Anleger abgefiihrten Steu-
ern, maximal aber 100,00 % des von den Anlegern gezeichneten
Kommanditkapitals. Wird der Nettoinventarwert nur einmal jahr-
lich ermittelt, wird fiir die Berechnung des Durchschnitts der Wert
am Anfang und am Ende des Geschaftsjahres zugrunde gelegt
und hiervon der Mittelwert gebildet.

Die in Nrn. 1 bis 3 geregelten Vergiitungen sind im Innenverhalt-
nis der Gesellschaft als Aufwand zu verbuchen. Die in Nrn. 1 bis
4 geregelten Vergitungen beriicksichtigen, soweit eine Umsatz-
steuerpflicht besteht, die aktuellen Umsatzsteuersatze. Soweit die
in Nrn. 1 bis 4 geregelten Vergiitungen der Umsatzsteuer unterlie-
gen, werden die genannten Bruttobetrdge bzw. Prozentsatze bei ei-
ner Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes entsprechend
angepasst. Sollten in Nrn. 1 bis 4 geregelte Vergiitungen, die ak-
tuell nicht der Umsatzsteuer unterliegen, in Zukunft umsatzsteu-
erpflichtig werden, enthalten die genannten Bruttobetrdage bzw.
Prozentsatze ab dem Eintritt der Umsatzsteuerpflicht den dann
geltenden Umsatzsteuersatz; anschlieRende Anderungen des Um-
satzsteuersatzes werden entsprechend Satz 3 beriicksichtigt.

§13
Weitere Leistungen verbundener Unternehmen

Die KVG als Muttergesellschaft der geschaftsfiihrenden Komman-
ditistin erhalt fiir die Einwerbung des Kommanditkapitals eine ein-
malige Vergutung in Hohe von 7,00 % des eingeworbenen Kapitals
zuzliglich des darauf gezahlten Agios gemal § 5 Abs. 7 des Ge-
sellschaftsvertrages (grundsatzlich umsatzsteuerfreie Leistung),
die sie ganz an die Solvium Capital Vertriebs GmbH, eine Schwes-
tergesellschaft der Komplementarin, weiterleitet.

Die KVG erhalt ferner fiir die Konzeption der Gesellschaft eine ein-
malige Vergltung in Hohe von 2,38 % des eingeworbenen Kapi-
tals, die sie ganz oder teilweise an die Solvium Capital Vertriebs
GmbH weiterleitet. Fiir die Gesellschaft sind dabei u. a. folgen-
de Leistungen zu erbringen: Die laufende Begleitung der Fonds-
konzeption und die Mitwirkung bei den zu erstellenden Emissi-
onsunterlagen.

Die KVG hat die Solvium Holding AG, die Muttergesellschaft der
Komplementarin, im Wege der Auslagerung zum Assetmana-
ger flir Controlling und Reportingleistungen fiir die Gesellschaft
bestellt. Fiir diese Tétigkeit erhalt die Solvium Holding AG eine
Vergiitung in Hohe von 0,1785 % p. a. der Bemessungsgrundla-
ge nach § 12 Abs. 5 (auf monatlicher Basis pro rata temporis).
Ab dem Jahr 2026 unterliegt der anfangliche Vergiitungssatz
in Hohe von 0,1785 % einer Indexierung um 2,00 % p. a. auf Ba-
sis des Vorjahreswertes. Die Solvium Holding AG ist berechtigt,
auf die jahrliche Vergiitung quartalsweise nachschiissig anteili-
ge Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu er-
heben. Mdgliche Uberzahlungen sind nach Feststellung des tat-
sdchlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.
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4. Fur die vorbezeichneten Vergltungen gelten § 12 Nr. 6 Satze 2

bis 4 entsprechend. Wird bei einer Vergiitung zur Umsatzsteu-
erpflicht optiert, gilt die Vergiitung als umsatzsteuerpflichtig.

§14
Ergebnisverteilung

Das Ergebnis der Gesellschaft wird auf alle Kommanditisten im
Verhaltnis ihrer eingezahlten Einlagen auf das Kommanditkapital
verteilt.

Im Interesse der Gleichbehandlung aller Kommanditisten und
Treugeber werden Erlose den Kommanditisten und Treugebern
im Innenverhaltnis zeitanteilig zugerechnet. Hierbei beginnt die
Beteiligung eines Kommanditisten am Ergebnis mit dem 1. des
auf den Monat folgenden Monats, in dem a) seine Pflichteinlage
am 1. des Monats zu 100,00 % (ohne Agio) eingezahlt war und b)
seine Widerrufsfrist abgelaufen ist. Fuir die Berechnung der Wider-
rufsfrist bleiben eventuelle Mangel der Belehrung auler Betracht.

Bei unterschiedlichen Einzahlungszeitpunkten erfolgt unter den
Kommanditisten zeitlich begrenzt bis zur Erreichung einer Gleich-
stellung aller Kommanditisten ein Verlustausgleich und eine Kosten-
zuordnung in der Weise, dass, soweit moglich und steuerlich zulds-
sig, alle Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Pflichteinlagen an den
Kosten der Gesellschaft beteiligt sind. Gegebenenfalls abweichen-
de Entnahmen aufgrund § 15 Ziffer 1 d) sind hierbei auszugleichen.

In der Liquidation der Gesellschaft werden zunachst die Verhind-
lichkeiten der Gesellschaft beglichen. Nach Abzug aller Kosten
(einschlieRlich der noch zu erwartenden Liquidationskosten)
und zu zahlenden Vergiitungen (einschlieBlich einer an die KVG
zu zahlenden erfolgsabhangigen Vergiitung) wird das Ergebnis
nach Nr. 1 Satz 1 verteilt.

Sollten bei Kommanditisten Ergebnisse als steuerlich beachtliche
Sondereinnahmen oder Sonderwerbungskosten entstehen, so sind
diese Ergebnisse flr steuerliche Zwecke ausschlieftlich diesen Kom-
manditisten zuzuweisen. Dies gilt entsprechend fiir Treugeber.

§15
Entnahmen

Das Entnahmerecht der Kommanditisten wird einheitlich wie

folgt geregelt:

a) Die KVG entscheidet verbindlich tiber die zu leistenden Aus-
zahlungen auf der Grundlage der Anlagebedingungen. Sie
kann insbesondere Auszahlungsbeschliissen und bereits be-
schlossenen Auszahlungen an die Kommanditisten wider-
sprechen, soweit die Vermogens- und Liquiditatslage der Ge-
sellschaft diese nicht zuldsst;

b) Entnahmen sind nur in Form von Auszahlungen und vorbehalt-
lich der Regelung der lit. a) und unbeschadet der lit. f) nach
Feststellung des Jahresabschlusses und Beschlussfassung
durch die Kommanditisten zulassig;

¢) Entnahmen diirfen nur insoweit vorgenommen werden, als
etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegen-
stehen;

d) Entnahmen sind an die Kommanditisten gleichmaRig, ggf.
zeitanteilig nach vollen Monaten, im Verhaltnis ihrer erbrach-
ten Pflichteinlagen zu leisten. Auszahlungen sollen jeweils fir
mindestens drei Kalendermonate erfolgen. § 14 Nr. 1 gilt fur
die Monatsberechnung entsprechend;

e) Auszahlungen sind zun&chst mit etwaigen Forderungen der
Gesellschaft gegen die betreffenden Kommanditisten zu ver-
rechnen;

f) Auszahlungen im laufenden Jahr sind ohne Beschluss der Ge-
sellschafter bis zu der im Verkaufsprospekt jeweils vorgese-
henen Hohe zuldssig, wenn entsprechende Liquiditat vorhan-
den ist;

g) Auszahlungen und Entnahmen, die wirtschaftlich eine Riick-
gewahr der im Handelsregister eingetragenen Haftsumme
der Anleger darstellen und damit ein Wiederaufleben der ge-
setzlichen Kommanditistenhaftung begriinden konnen, diir-
fen nicht erfolgen. Sie sind nur dann zuldssig, wenn sie mit
Zustimmung der jeweiligen Kommanditisten oder Treugeber
erfolgen. Sie sind ferner nur dann zuldssig, wenn die Kom-
manditisten oder Treugeber vorher auf das Wiederaufleben
der Haftung ausdriicklich hingewiesen worden sind und die
Auszahlung im Rahmen der Liquidation erfolgt.

§16
Haftung, Nachschiisse

Die Kommanditisten sind nicht verpflichtet, entstandene Verluste
auszugleichen. § 707 BGB darf nicht abbedungen werden.

Der Anspruch der Gesellschaft auf Leistung der Kommanditein-
lage erlischt mit der Einzahlung derselben. Die gesetzliche Kom-
manditistenhaftung gemall § 172 HGB ist mit Einzahlung der
Haftsumme erfiillt; sie kann jedoch nach MaRgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen durch Entnahmen wieder aufleben.

Die Kommanditisten und Treugeber haben in keinem Fall Nach-
schiisse zu leisten. Entnahmen fiihren nicht zu einem Wieder-
aufleben der Einlageverpflichtung.

§17
Gesellschafterversammlung, Beschlussfassung

Die Gesellschafter beschlieRen iber Angelegenheiten der Gesell-
schaft in der Regel im schriftlichen Verfahren nach Nr. 14. Gesell-
schafterversammlungen als Prasenzversammlung sind von der
geschaftsfiihrenden Kommanditistin einzuberufen, wenn eine
Versammlung nach diesem Vertrag vorgesehen ist, oder wenn
es das Interesse der Gesellschaft nach ihrem pflichtgemaRem
Ermessen erfordert, ferner auf Verlangen der KVG, oder wenn
Kommanditisten, die zusammen mindestens 10,00 % des Kom-
manditkapitals auf sich vereinen, dies schriftlich unter Ubersen-
dung einer Tagesordnung und einer Begriindung verlangen. Ist
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ein Verfahren nach Nr. 14 eingeleitet worden, kann die geschafts-
flihrende Kommanditistin auch nach Beginn des Verfahrens zu
diesem Thema eine Gesellschafterversammlung einberufen. In
diesem Fall endet das Verfahren nach Nr. 14.

AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen als Prasenzveran-
staltungen oder auBerordentliche Beschlussfassungen im schriftli-
chen Verfahren sind von der geschaftsfiihrenden Kommanditistin
einzuberufen bzw. einzuleiten, wenn es das dringende Interesse der
Gesellschaft erfordert, oder wenn die KVG oder mindestens 10,00 %
des Kommanditkapitals dies schriftlich unter Ubersendung einer
Tagesordnung und einer Begriindung verlangen.

Die geschaftsfiihrende Kommanditistin hat Gesellschafterver-
sammlungen in Textform unter Ubersendung einer Tagesord-
nung und unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstan-
de einzuberufen. Die Einberufung muss spatestens drei Wochen
vor dem Versammlungstermin an alle Gesellschafter abgesandt
worden sein. Mafgeblich fiir die Einhaltung dieser Frist ist die
Aufgabe zur Post bzw. die Absendung einer elektronischen Mail.

Die Leitung der Gesellschafterversammlungen steht der ge-
schaftsfiihrenden Kommanditistin zu. Sie kann die Leitung auf
den Treuhander ubertragen. Sie hat durch eine von ihr benannte
geeignete Person ein schriftliches Protokoll fiihren und unter-
zeichnen zu lassen. Das Protokoll ist den Anlegern in Kopie zu
ibersenden.

Sind in einer Gesellschafterversammlung nicht die personlich
haftende Gesellschafterin, die geschaftsfiihrende Kommandi-
tistin und Kommanditisten bzw. Treugeber, die zusammen min-
destens 1/4 des stimmberechtigten Kommanditkapitals auf sich
vereinen, anwesend oder vertreten, so ist unverziglich eine neue
Gesellschafterversammlung in gleicher Form und Frist einzu-
berufen, welche ohne Quorum beschlussfahig ist. Satz 1 fin-
det keine Anwendung fiir Beschliisse im schriftlichen Verfah-
ren. Die bestellte KVG und die Verwahrstelle sind berechtigt, an
Gesellschafterversammlungen teilzunehmen und zu den Tages-
ordnungspunkten Stellung zu nehmen. Bei Abstimmungen nach
Nr. 14 kdnnen sie in Textform Stellung nehmen.

Je EUR 100,00 des Kommanditkapitals (Summe der Pflichtein-
lagen) gewahren 1 Stimme. Der Treuhander ist berechtigt, sein
Stimmrecht unterschiedlich fur die von ihm vertretenen Treu-
geber auszuiiben, und zwar nach Malgabe der ihm von den
Treugebern erteilten Weisungen. Die Treugeber des Treuhan-
ders sind berechtigt, das rechnerisch auf sie entfallende Stimm-
recht in Gesellschafterversammlungen selbst auszutiben, oder
sich durch einen Bevollméachtigten gemal Nr. 8 vertreten zu las-
sen. Der Treuhander wird sich in diesem Fall der Stimmrechts-
ausiibung flr diese Treugeber enthalten. Die Komplementarin
hat kein Stimmrecht.

Sofern in diesem Gesellschaftsvertrag keine anderen Regelun-
gen getroffen oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben sind,

10.
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bediirfen Gesellschafterbeschliisse der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Enthaltungen und ungdiltige Stimmen
werden bei der Berechnung von Stimmmehrheiten nicht mitge-
zahlt, gelten mithin als nicht abgegebene Stimmen. Nr. 11 bleibt
unberiihrt.

Die Gesellschafter sind berechtigt, sich in der Gesellschafter-
versammlung durch einen mit schriftlicher Vollmacht versehe-
nen Verwandten 1. oder 2. Grades, Ehegatten, Mitgesellschaf-
ter, Vermittler der Beteiligung oder Angehdrigen der rechts- oder
steuerberatenden Berufe vertreten zu lassen. Der Treuhander ist
von den von ihm betreuten Kommanditisten, die gemafly § 6 Nr. 2
selbst im Handelsregister eingetragen sind, generell bevollméach-
tigt, sie auf Gesellschafterversammlungen und bei allen Gesell-
schafterbeschliissen zu vertreten und ihr Stimmrecht auszu-
iben. Das Recht dieser Gesellschafter, ihr Stimmrecht selbst
oder durch die in Satz 1 genannten Personen auszuiiben, bleibt
unberiihrt.

Beschliisse nach § 9 Nr. 3 b) und Beschliisse nach Nr. 10 f), i),
j) und m) bediirfen einer qualifizierten Mehrheit von 3/4 der ab-
gegebenen Stimmen.

Die Gesellschafter sind in allen gesetzlich und in diesem Gesell-

schaftsvertrag vorgesehenen Féllen, inshesondere in folgenden

Fallen zur Beschlussfassung berufen:

a) Feststellung des Jahresabschlusses des abgelaufenen Ge-
schaftsjahres;

b) Entlastung der persdnlich haftenden Gesellschafterin und der
geschaftsflihrenden Kommanditistin;

¢) Entnahmen (Barauszahlungen) gemaR § 15, die Uber die im
Verkaufsprospekt vorgesehene Hohe hinausgehen;

d) Ausschluss von Gesellschaftern, § 4 Nr. 7 bleibt unberiihrt;

e) Aufnahme einer neuen persénlich haftenden Gesellschafterin
oder einer neuen geschaftsfiihrenden Kommanditistin; schei-
den andere Gesellschafter aus, so ist die personlich haften-
de Gesellschafterin erméachtigt, an ihrer Stelle neue Gesell-
schafter aufzunehmen;

f) Anderung des Gesellschaftsvertrages einschlieBlich des
Wechsels der Rechtsform und des Sitzes der Gesellschaft;

g) Anderung der Anlagebedingungen gemaB Nr. 11;

h) Verlangerung der Laufzeit der Gesellschaft im Einklang mit
§3Nr.2;

i) Auflosung und Liquidation der Gesellschaft vor dem Ende der
Laufzeit nach § 3 Nr. 2;

j) einheitliche Ausiibung steuerlicher Wahlrechte fiir die Gesell-
schaft;

k) Zustimmung zu denin § 9 Nr. 3 a) und b) genannten Rechts-
geschaften und Mallnahmen,;

) Kiindigung des Vertrages mit der Verwahrstelle und Bestel-
lung einer anderen Verwahrstelle;

m) Kiindigung des Vertrages mit der KVG und Bestellung einer
anderen KVG;

n) Verldngerung der Dauer der Investitionsphase gemaB § 2 Nr. 5
der Anlagebedingungen um bis zu zwolf Monate.
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11.

12.

13.

14.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen der Gesellschaft nicht vereinbar ist oder zu
einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen Anlegerrech-
te fiihrt, ist nur mit der Zustimmung einer qualifizierten Mehr-
heit von Anlegern, die mindestens 2/3 des Kommanditkapitals
(Zeichnungskapitals) auf sich vereinen, moglich. Fiir Anleger, die
mittelbar iiber den Treuhandkommanditisten an der Gesellschaft
beteiligt sind, darf dieser das Stimmrecht nur nach vorheriger
Weisung der Anleger ausiiben. Im Ubrigen wird auf § 267 Abs.
3 KAGB verwiesen.

Ein Beschluss iber die Verlangerung der Laufzeit der Gesell-

schaft nach Nr. 10 h) bedarf der Mehrheit der abgegebenen

Stimmen (einfache Mehrheit). Die Laufzeit der Gesellschaft kann

insgesamt, auch in mehreren Schritten, um bis zu drei Jahren ver-

langert werden. Eine Verlangerung der Laufzeit der Gesellschaft

ist nur zulassig und wirksam, wenn sie sachlich begriindet wer-

den kann. Sachliche Griinde fiir eine Verlangerung der Laufzeit

der Gesellschaft konnen insbesondere darin bestehen, dass

= die Objektgesellschaft oder die Anteile der Gesellschaft an
weiteren Gesellschaften aufgrund veranderter Marktbedin-
gungen oder geanderten vertraglichen Gegebenheiten der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften noch
nicht verkauft werden sollen;

= die zu erwartenden Ertrdge aus der Liquidation (1) der Ob-
jektgesellschaft oder der Anteile der Gesellschaft an weite-
ren Gesellschaften oder (2) der Vermdgensgegenstande der
Objektgesellschaft oder der weiteren Gesellschaften, die u. a.
abhangig von der Ertragskraft der bestehenden Vermdgens-
werte und damit von der zum Zeitpunkt der Verdauflerung am
Markt bestehenden Nachfrage sind, entsprechen nicht den
Erwartungen der Gesellschafter;

= eine Wertsteigerung der Objektgesellschaft oder der weite-
ren Gesellschaften oder deren Vermogensgegenstande wird
wahrend der Verlangerung erwartet.

Die Versendung von Beschlussfassungsunterlagen und Be-
schlussvorlagen erfolgt in Textform und stets an die letzte vom
Gesellschafter oder Treugeber ausdriicklich bekannt gegebene
Adresse bzw. E-Mail Adresse. Ist der Aufenthalt eines Gesell-
schafters unbekannt oder konnen ihm aus anderem Grund Be-
schlussfassungsunterlagen nicht ibermittelt werden, ruht das
Stimmrecht des betreffenden Gesellschafters oder Treugebers.

Gesellschafterbeschliisse konnen auf Aufforderung der person-
lich haftenden Gesellschafterin oder der geschaftsfiihrenden
Kommanditistin in Textform gefasst werden, sofern samtliche
Gesellschafter an diesem Abstimmungsverfahren durch Absen-
dung einer Aufforderung gemaf Satz 2 beteiligt werden und nicht
die KVG oder mehrals 10,00 % des Kommanditkapitals einer sol-
chen Beschlussfassung widersprechen. Die Aufforderung hat
vorbehaltlich anderer Weisungen des jeweiligen Gesellschafters
in Textform an alle Gesellschafter an die letzte mitgeteilte Post-
anschrift zu erfolgen. Die Gesellschafter haben ihr Stimmrecht
unverziiglich, spatestens binnen vier Wochen nach Absendung

15.

16.

der Aufforderung, auszuiiben; nicht oder verspatet abgegebene
Stimmen gelten als Enthaltungen. Die Abstimmungsfrist kann
bis auf zwei Wochen verkiirzt werden. Die personlich haftende
Gesellschafterin hat das Abstimmungsergebnis zu protokollie-
ren und allen Gesellschaftern spatestens drei Wochen nach Ende
der Abstimmungsfrist in Textform zu Ubersenden.

Die gesetzlich, vertraglich oder aufgrund der fiir die Gesellschaft
verbindlichen Rechtsauffassung der Aufsichtsbehorde bestehen-
den Befugnisse der KVG bleiben unberiihrt. Sie kann in Wahr-
nehmung dieser Befugnisse auch ohne Gesellschafterbeschluss
entscheiden oder von einem Beschluss der Gesellschafter ab-
weichen. Beschliisse nach Nr. 10 ¢), ) bis i), k) und 1), 11 und
12 bediirfen der ausdriicklichen Zustimmung der KVG, die die-
se nur aus aufsichtsrechtlichen Griinden verweigern darf.

Die Unwirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses kann nur
geltend gemacht werden, wenn binnen einer Ausschlussfrist
von drei Monaten nach Absendung des Protokolls bzw. der Mit-
teilung des Abstimmungsergebnisses Klage auf Feststellung der
Unwirksamkeit gegen die Gesellschaft erhoben wird. MaBgeb-
lich fiir die Einhaltung der Frist nach Satz 1 ist der Zeitpunkt der
Rechtshangigkeit der Klage. Nach Ablauf der Frist gilt ein evtl.
Mangel des Beschlusses als geheilt.

§18
Informationsrechte

Die Gesellschafter und die Treugeber des Treuhdnders kdnnen nach
Mafllgabe des § 166 HGB selbst oder durch einen zur Berufsver-
schwiegenheit verpflichteten Angehdrigen der rechts- oder steuerbe-
ratenden Berufe, der jedoch nicht selbst oder als Berater in Konkur-
renz zur Gesellschaft oder zu den Griindungsgesellschaftern stehen
darf, die Blicher und Papiere der Gesellschaft in den Geschaftsrau-
men der Gesellschaft einsehen und priifen. Die ihm hierdurch ent-
stehenden Kosten tragt der Gesellschafter bzw. Treugeber selbst.
Die Auslibung der Informationsrechte darf den ordentlichen Betrieb
der Gesellschaft nicht beeintrachtigen. Die Erteilung dariiber hin-
ausgehender Auskiinfte steht im Ermessen der Geschaftsfiihrung.

§19
Ubertragung und Belastung von Kommanditanteilen

Die vollstandige oder teilweise Ubertragung oder Belastung von
Kommanditanteilen ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustim-
mung der geschaftsfiihrenden Kommanditistin und der KVG
moglich. Diese Zustimmung kann nur aus wichtigem Grund ver-
sagt werden, der insbesondere dann vorliegt, wenn der Gesell-
schaft gegen den Gesellschafter fallige Anspriiche zustehen, der
Erwerber nach § 5 Nrn. 2 bis 5 nicht Anleger werden kann, der Er-
werber nicht die nach dem Treuhandvertrag oder gesetzlich von
der Gesellschaft bendtigten bzw. erforderlichen Informationen
erteilt oder die Aufnahme des Erwerbers in den Gesellschafter-
kreis zusatzliche administrative Pflichten der Gesellschaft und
ihrer Organe begriinden wiirden.
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Teilubertragungen sind nur zulassig, wenn der Mindestbetrag
von EUR 5.000,00 fiir die gebildeten Anteile dadurch nicht un-
terschritten wird. Der Nennbetrag der bei einer Teilung gebilde-
ten Anteile muss durch EUR 1.000,00 ohne Rest teilbar sein. Die
Wirksamkeit der Ubertragung ist von der weiteren Voraussetzung
abhangig, dass der Erwerber eine notariell beglaubigte Handels-
registervollmacht gemal § 6 Nr. 2 erteilt.

Beabsichtigt ein Kommanditist seine Beteiligung ganz oder teil-
weise auf einen Dritten zu iibertragen, so hat er diese Ubertra-
gung der Gesellschaft mindestens vier Wochen vor Vertragsab-
schluss schriftlich anzuzeigen.

Legt ein Erwerber die nach dem Treuhandvertrag erforderlichen
Nachweise und Erklarungen nicht innerhalb einer angemesse-
nen Frist mit Hinweis auf diese Regelung vor, kann die Zustim-
mung zur Ubertragung endgiiltig verweigert werden.

Die Ubertragung von treuhdnderisch gehaltenen Kommandit-
anteilen bedarf der Zustimmung des Treuhanders. Nrn. 1 bis 3
gelten entsprechend, insbesondere hat der Treuhander die Zu-
stimmung der KVG einzuholen. Einer Handelsregistervollmacht
bedarf es jedoch nicht. Die Satze 1 und 2 gelten auch insoweit,
als Gegenstand der Verfiigung nicht die jeweiligen treuhande-
risch gehaltenen Kommanditanteile, sondern das Treuhandver-
haltnis ist (zur Klarstellung: ergdnzende Regelungen in dem je-
weiligen Treuhandvertrag bleiben unberiihrt).

Der Treuhander ist zur Ubertragung seiner treuhdnderisch gehal-
tenen Kommanditbeteiligung auf einen Dritten oder einen Treuge-
ber nur in Ubereinstimmung mit dem Treuhandvertrag berechtigt.

Bei einer Ubertragung zu einem Stichtag im Laufe des Geschafts-
jahres ist das steuerliche Jahresergebnis im Verhaltnis des Ver-
aulerers zum Erwerber linear nach Monaten aufzuteilen. Hierbei
sind angefangene Monate des VerauRerers auf volle Monate auf-
zurunden. Eine Riickbeziehung der wirtschaftlichen Wirkung ist
nur auf den Beginn des Geschaftsjahres und nur so weit mag-
lich, wie dies einkommensteuerrechtlich zuldssig ist.

Soweit der Treuhander aufgrund des Treuhandvertrages bereits
mit dem Beitritt seine Beteiligung an der Gesellschaft aufschie-
bend bedingt auf seine Treugeber libertragt, ist die Zustimmung
zu dieser Ubertragung bereits hiermit unwiderruflich erteilt.

§20
Tod eines Gesellschafters

Scheidet ein Kommanditist durch Tod aus, so wird die Gesell-
schaft mit seinen Erben als Kommanditisten fortgesetzt. Die Er-
ben sind verpflichtet, sich auf eigene Kosten durch Vorlage ei-
ner Ausfertigung eines Erbscheins oder eines entsprechenden
Nachweises, der vom Handelsregister Hamburg anerkannt ist,
zu legitimieren und die nach diesem Vertrag oder gesetzlich fir
die Aufnahme in die Gesellschaft vorgeschriebenen Angaben zu
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ihrer Person zu machen. Liegt in der Person des Erben ein Aus-
schlussgrund nach § 5 Nrn. 4 und 5 vor, so hat der Erbe nach
Aufforderung die Beteiligung auf einen anderen zu lbertragen,
bei dem kein Ausschlussgrund vorliegt.

Sind mehrere Erben vorhanden, so kdnnen sie ihre Rechte bis zu
einer wirksamen Auseinandersetzung und Ubertragung der Betei-
ligung nur einheitlich durch einen gemeinsamen Bevollmachtigten
austiiben, der auch zur Entgegennahme aller Erklarungen der ubri-
gen Gesellschafter und der Gesellschaft als ermdchtigt gilt. Die an-
deren Gesellschafter konnen einen solchen Bevollmé&chtigten durch
Beschluss ablehnen, der nicht selbst Kommanditist ist oder der
nicht von Berufs wegen zur Verschwiegenheit verpflichtet ist. So-
lange ein solcher Bevollmachtigter nicht schriftlich gegeniiber der
Geschaftsflihrung von allen Erben einheitlich benannt ist und die
Erben auch keine Registervollmachten nach § 6 Nr. 2 vorgelegt ha-
ben, ruhen die Stimmrechte der Erben. Wahrend dieser Zeit diirfen
sie auch keine Entnahmen tatigen oder tiber ihr Gewinnbezugsrecht
oder ihr Auseinandersetzungsguthaben durch Abtretung verfligen.

Eine Erbengemeinschaft hat sich hinsichtlich der Beteiligung
so auseinanderzusetzen, dass die Mindestbeteiligung von
EUR 5.000,00 nicht unterschritten wird. Liegen fiir einzelne Er-
ben Versagungsgriinde nach § 5 Nrn. 4 und 5 vor, hat sich die
Erbengemeinschaft so auseinanderzusetzen, dass diese Erben
nicht Gesellschafter oder Treugeber werden.

Die Wahrnehmung der Gesellschafterrechte des Nachlasses
durch einen gesetzlich zur Berufsverschwiegenheit verpflichte-
ten Testamentsvollstrecker wird zugelassen. Fir die Dauer die-
ser Testamentsvollstreckung erlibrigt sich die Benennung eines
gemeinsamen Bevollmachtigten.

Die Ubertragung einer Kommanditbeteiligung im Rahmen einer
Erbauseinandersetzung oder in Erfiillung eines Verméachtnisses
bedarf der Zustimmung der geschaftsfiihrenden Kommanditis-
tin und der KVG nach MalRgabe des § 19.

§ 21
Ausscheiden eines Gesellschafters

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn

a) er das Gesellschaftsverhaltnis auferordentlich kiindigt;

b) iber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgelehnt wird;

c) sein Auseinandersetzungsguthaben von einem privaten Glau-
biger gepfandet wird und dieser die Gesellschaft gemall § 135
HGB gekiindigt hat, und zwar zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Kiindigung;

d) in seiner Person einer der in §§ 133, 140 HGB genannten
Griinde vorliegt oder er eine Klage auf Auflosung der Gesell-
schaft erhoben hat und er daraufhin durch Beschluss der Ge-
sellschafter aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird;

e) der Anleger unter § 5 Nrn. 4 und 5 fallt und er deshalb von
der geschéftsfiihrenden Kommanditistin aus der Gesellschaft
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ausgeschlossen wird. Ein Beschluss der Gesellschafter istin
diesem Falle nicht erforderlich;
f) ergemal § 4 Nr. 7 ausgeschlossen wird.

Auch im Falle einer Auflosungsklage wird die Gesellschaft nicht
aufgelost, sondern unter den Ubrigen Gesellschaftern fortge-
setzt. Der klagende Gesellschafter scheidet mit Rechtskraft
eines Auflosungsurteils aus, wenn er nicht zuvor nach Nr. 1 d)
ausgeschlossen wird.

Liegt bei einem Treugeber einer der in den Nrn. 1 und 2 genann-
ten Griinde vor, gilt die obige Regelung entsprechend. Der Treu-
hander scheidet in diesem Falle mit dem auf den betreffenden
Treugeber entfallenden Anteil aus der Gesellschaft aus.

In allen Fallen der Nrn. 1 bis 3 nimmt der ausscheidende Gesell-
schafter noch mit dem Monat am Ergebnis der Gesellschaft teil,
in den sein Ausscheiden fallt.

Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene
Kommanditist nach § 152 Abs. 6 Nr. 2 KAGB nicht mehr fiir Ver-
bindlichkeiten der Gesellschaft.

§22
Auseinandersetzungsguthaben

Scheidet ein Gesellschafter gemalt § 21 Nr. 1 aus der Gesell-

schaft aus, so entspricht das ihm - bzw. dem betreibenden

Glaubiger - zustehende Auseinandersetzungsguthaben dem

gemal dem Jahresbericht der Gesellschaft ermittelten Netto-

inventarwert der Gesellschaft entsprechend seiner Beteiligung
am Kapital der Gesellschaft, und zwar:

a) beieinem unterjahrigen Ausscheiden im Jahr 2024 dem zum
31. Dezember 2024 ermittelten Nettoinventarwert;

b) bei einem Ausscheiden mit Ablauf des 31. Dezember eines
Geschaftsjahres dem zum 31. Dezember dieses Geschafts-
jahres ermittelten Nettoinventarwert;

c) beieinem unterjahrigen Ausscheiden ab dem Jahr 2025 dem
zum 31. Dezember des vorangegangenen Geschéftsjahres
ermittelten Nettoinventarwert.

Um die Aufwendungen der Gesellschaft fiir den Verkauf der Ver-
mogensgegenstande der Gesellschaft und den Liquidationsauf-
wand angemessen abzubilden, wird die dem Nettoinventarwert
gemal lit. a) bis ¢) zugrunde liegende Bewertung der Verma-
gensgegenstande der Gesellschaft pauschal um 5,00 % gekiirzt.

Das Ergebnis nach Nr. 1 wird um Auszahlungen der Vergangen-
heit erhoht, auf die der ausscheidende Gesellschafter Anspruch
hatte, an denen er jedoch nicht teilgenommen hat. Auszahlun-
gen zwischen dem Stichtag der Bewertung und dem Stichtag
des Ausscheidens sind abzuziehen. Forderungen der Gesell-
schaft gegen den ausscheidenden Gesellschafter sind abzu-
ziehen. Das Auseinandersetzungsguthaben kann nicht negativ
werden, es betragt in diesem Falle EUR 0,00.

Die Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens gemafl Nr. 2
erfolgt grundsatzlich in vier gleichen Halbjahresraten, beginnend
mit dem 31. Dezember des auf den Tag des Ausscheidens folgen-
den Kalenderjahres, jedoch nur insoweit und nicht friiher, als es die
Liquiditatslage der Gesellschaft ohne Inanspruchnahme zusatzli-
cher Kredite nach kaufmannischem Ermessen zulasst. Die Raten
des Auseinandersetzungsguthabens werden nicht verzinst.

Verzogert sich die Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens aus Griinden des Liquiditatsschutzes der Gesellschaft, wird
das Auseinandersetzungsguthaben ab dem Tag der urspriinglichen
Falligkeit nach Nr. 3 mit 3 %-Punkten Uber dem Basiszinssatz ge-
mal § 247 BGB, hochstens jedoch insgesamt mit 4,00 % p. a. ver-
zinst. Die Zinsen sind nachtraglich mit den Tilgungsraten fallig. Die
Gesellschaft ist berechtigt, vorzeitige Tilgungen zu leisten, die je-
doch im Einzelfall mindestens EUR 1.000,00 betragen miissen.

Der ausscheidende Kommanditist hat keinen Anspruch auf
Sicherheitsleistung fur sein Auseinandersetzungsguthaben.

Spatere Ergebnisanderungen aufgrund von Betriebspriifungen und/
oder gednderter Jahresabschliisse fir die Zeit bis zum Ausschei-
den eines Gesellschafters sind fiir die Abfindung unbeachtlich.

§23
Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft tritt in Liquidation, wenn die Dauer der Gesell-
schaft endet oder wenn die Gesellschafter die Auflésung der Ge-
sellschaft im Einklang mit § 17 Nr. 9, 10 i) beschlieBen. Liqui-
dator ist die KVG. Die Gesellschafter kénnen durch Beschluss
einen anderen Liquidator einsetzen.

Bei Auflosung der Gesellschaft wird das Vermogen einschlieflich
aller stillen Reserven und eines evtl. realisierten Firmenwertes
nach Begleichung der Verbindlichkeiten (Liquidationserlds) auf
die Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Einlagen auf dem Kapital-
konto verteilt. Sonderbewegungen auf den Kapitalkonten der Ge-
sellschafter, die vom {blichen Kapitalkontenstand abweichen,
inshesondere offene Forderungen des Gesellschafters oder nicht
geflossene Entnahmen, sind vorab auszugleichen.

Der Liquidator hat jahrlich, sowie auf den Tag der Beendigung
der Abwicklung, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen des § 158 KAGB entspricht.

Fir die Dauer der Liquidation werden die in den §§ 12 und 13
vereinbarten laufenden Vergiitungen bis zum Abschluss fortge-
zahlt, gegebenenfalls pro rata temporis.

§24
Personenbezogene Daten

Die Kommanditisten und Treugeber sind damit einverstanden, dass
ihre personen- und beteiligungsbezogenen Daten durch die Gesell-
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schaft, den Treuhdnder, die von der Gesellschaft bestellte KVG und
deren jeweilige Mitarbeiter, die Komplementérin, die geschaftsfiih-
rende Kommanditistin, mit der Komplementarin und/oder der ge-
schaftsfiihrenden Kommanditistin verbundene Unternehmen oder
deren Gesellschafter, die von der KVG beauftragte Verwahrstelle
und deren jeweilige Mitarbeiter, sowie die mit der Platzierung des
Eigenkapitals eingeschalteten und mit der Begriindung und Ver-
waltung der Beteiligung befassten Personen (der Vertriebspartner,
Berater und Vermittler, der Anlegerverwaltung und der Fondsbuch-
haltung, zur Verschwiegenheit verpflichtete Steuerberater und Wirt-
schaftspriifer der Gesellschaft, in- und auslandische Berater) und
ggf. einbezogene Kreditinstitute und deren jeweiligen Mitarbeiter,
entsprechend den Regelungen des Bundesdatenschutzgesetzes
(BDSG) und der Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) erhoben,
verarbeitet, genutzt und in EDV-Anlagen gespeichert werden.

Die Daten werden nach MalRgabe der Bestimmungen des BDSG,
der DSGVO (sowie ggf. anderer einschlédgiger gesetzlicher Be-
stimmungen) ausschlieRlich zur Verwaltung der Beteiligung, zu
Vertriebszwecken und zur Betreuung der Anleger verwendet. Dies
schlieBt auch erforderliche Ubermittlungen von Daten an die zu-
standigen in- und auslandischen Finanzbehorden ein. Ein Daten-
austausch wird erforderlich aufgrund gesetzlicher oder behdrd-
licher Verpflichtungen oder falls der Gesellschaft bei fehlender
Ubermittlung ein wirtschaftlicher oder rechtlicher Nachteil droht.

Widerspricht ein Kommanditist oder Treugeber der Verwendung
seiner Daten, so beschrankt sich die Verwendung auf den Um-
fang, der fiir die Verwaltung seiner Beteiligung erforderlich und
angemessen ist.

§25
Schlussbestimmungen

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner Durchfiih-
rung tragt die Gesellschaft.

Miindliche Nebenabreden sind nicht getroffen. Anderungen und
Erganzungen dieses Vertrages konnen nur durch einen entspre-
chenden Gesellschafterbeschluss erfolgen.

Alle Verpflichtungen aus diesem Gesellschaftsvertrag und sei-
ner Durchfiihrung sind am Sitz der Gesellschaft zu erfiillen.
Gerichtsstand ist Hamburg als Sitz der Gesellschaft, soweit kein
vorrangiger anderer Gerichtsstand besteht.

Das Recht von Anlegern, die zugleich Verbraucher im Sinne des
Biirgerlichen Gesetzbuches sind, eine Schlichtungsstelle anzu-
rufen, bleibt unberiihrt.

Mitteilungen an die Kommanditisten erfolgen an die letzte der
Gesellschaft bekannt gegebene Adresse. Sie gelten mit Absen-
dung nach Ablauf der Gblichen Postlaufzeit als zugegangen.
Dies gilt nicht fir die Erklarung einer Kiindigung der Beteiligung
oder die Mitteilung eines Ausschlusses aus der Gesellschaft.
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6. Jeglicher Schriftverkehr kann nach diesem Vertrag auch in Text-

form nach § 126 BGB erfolgen, soweit der Anleger dazu vorher
ausdriicklich sein Einverstandnis erklart hat. Dies gilt nicht fir
die Kiindigung der Beteiligung oder die Mitteilung eines Aus-
schlusses aus der Gesellschaft.

Schadensersatzanspriiche der Gesellschafter aus diesem Ver-
trag und seiner Durchfiihrung verjahren in drei Jahren nach ihrer
Entstehung, sofern nicht gesetzlich eine kiirzere Frist besteht.
Sie sind innerhalb einer Ausschlussfrist von zwdlf Monaten nach
Kenntnis des Schadens schriftlich geltend zu machen. Satz 1
gilt nicht bei Anspriichen aus vorsatzlichem oder grob fahrlas-
sigem Handeln oder aus der Verletzung von Pflichten, die fir
die Durchfiihrung dieses Gesellschaftsvertrages wesentlich sind
und ferner nicht bei Verletzung von Leben, Kérper oder Gesund-
heit der Kommanditisten/Treugeber.

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages un-
wirksam sein oder werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit
des Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirk-
samen Bestimmungen treten giiltige Regelungen, die ihrem wirt-
schaftlichen Sinn am nachsten kommen. Das gleiche gilt, wenn
eine erganzungshediirftige Vertragsliicke offenbar wird.

Sofern die Auslegung und Durchflihrung dieses Vertrages auf-
sichtsrechtliche Fragen berihrt, ist im Zweifelsfalle die ver-
offentlichte Rechtsauffassung der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungen heranzuziehen.

Hamburg, den 20. September 2024

Solvium Verwaltungs GmbH
(gez. André Wreth)

HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH
(gez. Tobias groRe Holthaus)

STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG
(gez. Matthias Abel)
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19.3 | ANHANG Il
TREUHANDVERTRAG

fiir die Beteiligung an der Kommanditgesellschaft in Firma
Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG

Praambel

Die STA Sachwert Treuhand Altona GmbH & Co. KG
- nachfolgend Treuhander genannt -

ist nach § 6 Nr. 1 des Gesellschaftsvertrages der oben genannten
Gesellschaft
- nachfolgend Gesellschaft genannt -

berechtigt, sich fir Dritte
- nachfolgend Treugeber genannt -

neben ihrer eigenen Beteiligung als Kommanditist der Gesellschaft
mit einer weiteren Pflichteinlage von bis zu EUR 25.000.000,00,
ggf. zuziiglich der Erhchungsmdglichkeit von weiteren EUR
50.000.000,00 sowie des Agios von 5,00 % auf die Pflichteinlagen
auf der Grundlage des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft -
nachfolgend kurz Gesellschaftsvertrag genannt — zu beteiligen.
Die Haftsumme fiir die Erhohung ihrer Einlage betragt 1,00 % der
Pflichteinlage.

Auf der Grundlage des Treuhandvertrages, der einheitlich sowohl
zwischen der Gesellschaft und dem Treuhander als auch mit der
Beitrittserklarung zwischen dem Treuhdnder und den beitretenden
Treugebern abgeschlossen wird, halt der Treuhander die Beteiligung
der Treugeber im Auienverhéltnis.

Fir die Verwaltung der Beteiligung der Treugeber und die Betreu-
ung der Treugeber der Gesellschaft wird die von der Gesellschaft
beauftragte externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) einen
gesonderten Vertrag abschlieBen.

§1

Treuhandverhaltnis

1. Der Treuhandvertrag kommt mit den einzelnen Treugebern durch
die Annahme des in der Beitrittserklarung erteilten Auftrages des
Treugebers zustande. Der Treuhander kann den Beitritt durch
Ubersendung einer gegengezeichneten Kopie der Beitrittserkla-
rung in Textform annehmen. Auf Anforderung des Treugebers
wird er dies in Briefform bestatigen.

2. DerTreuhdnder tibernimmt - neben seiner eigenen Beteiligung -
flir den Treugeber die Beteiligung an der Gesellschaft nach
MaRgabe des Gesellschaftsvertrages und der angenommenen
Beitrittserklarungen. Der Treuhander halt diesen Teil seiner Be-
teiligung im Interesse und flir Rechnung des Treugebers und hat
diesen Teil uneigenniitzig zu verwalten. Er hat das Treuhandver-

mogen getrennt von seinem sonstigen Vermogen zu halten und
zu verwalten.

Nach auflen tritt der Treuhander im eigenen Namen auf.

Die Pflichteinlage zzgl. 5,00 % Agio hat der Treugeber zu den in
der Beitrittserklarung genannten Zahlungsterminen auf dem fir
die Gesellschaft eingerichteten Einzahlungskonto zur Verfligung
zu stellen.

Der Treuhander darf Dritten gegeniiber die Beteiligung des
Treugebers an der Gesellschaft nur mit dessen vorheriger Zu-
stimmung offenlegen, soweit nichts anderes aufgrund zwingen-
der gesetzlicher Bestimmungen vorgeschrieben ist oder dem
Interesse des Treugebers entspricht. Der Treuhdnder ist zur
Offenlegung gegenliber einer extern bestellten Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der bestellten Verwahrstelle, den zustandigen
Behorden, insbesondere der Finanzverwaltung sowie gegeniiber
der Gesellschaft, ggf. der finanzierenden Bank und den in die
Platzierung des Kapitals eingeschalteten Personen berechtigt.
Widerspricht ein Treugeber der Weitergabe seiner Daten, darf
der Treuhdnder diese Daten nur dann weitergeben, soweit es zur
Verwaltung der Beteiligung des Treugebers erforderlich ist
oder aufgrund einer rechtlichen Verpflichtung des Treuhanders
erfolgt.

Der Treuhander ist von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit und berechtigt, Untervollmachten zu erteilen und Unter-
bevollmachtigte entsprechend von § 181 zu befreien.

Der Treuhander ist berechtigt, sich fiir eine Vielzahl von Treu-
gebern an der Gesellschaft zu beteiligen, wie er auch berechtigt
ist, sich als Treuhander fiir Dritte an weiteren Gesellschaften
zu beteiligen.

§2

Treuhandverwaltung

Die fiir den Treugeber auszuiibenden Rechte und Pflichten er-
geben sich aus dem Gesellschaftsvertrag. Der Treuhander bt
diese Rechte uneigennutzig und im wohlverstandenen Interesse
aller Anleger der Gesellschaft und der Integritat des Marktes
nach MaBgabe dieses Vertrages und des Gesellschafts-
vertrages aus. Der Treuhander trifft keine wirtschaftlichen
Entscheidungen fiir den Treugeber und ist insoweit auch nicht zur
Beratung des Treugebers verpflichtet.

Im Innenverhaltnis ist der Treugeber wirtschaftlich so zu stellen,

als ob er unmittelbar Kommanditist geworden ware:

a) Der Treuhdnder hat dem Treugeber alles herauszugeben, was
erin Ausiibung dieses Vertrages fiir ihn erlangt. Insbesondere
hat er ggf. erhaltene Auszahlungen aller Art unverziiglich an
den Treugeber weiterzuleiten.

b) Der Treugeber ist verpflichtet, den Treuhander von allen
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen im Zusammenhang
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mit der treuhdnderisch gehaltenen Beteiligung freizuhalten
bzw., soweit der Treuhadnder bereits geleistet hat, diesem
den Gegenwert auf erstes Anfordern zu erstatten.

Der Treuhander vertritt den Treugeber insbesondere in den Ge-
sellschafterversammlungen und bei Gesellschafterbeschliissen
und dbt sein Stimmrecht nach den Weisungen des Treugebers
nach § 3 aus.

Solange und soweit die Treugeber tiber die KVG im Bereich der An-
legerverwaltung betreut werden, ruhen die Betreuungspflichten
des Treuhanders.

Die Anspriiche des Treuhanders gegen den Treugeber auf Frei-
stellung oder Ersatz von Aufwendungen verjahren nicht vor Ab-
lauf von fiinf Jahren nach Auflosung der Gesellschaft oder nach
Beendigung des Treuhandverhaltnisses, je nachdem, welches
Ereignis eher eintritt.

8§3

Beschlussfassungen, Weisungsrecht

Der Treuhander hat die Treugeber rechtzeitig von anstehenden
Beschlussfassungen, Einladungen zu Gesellschafterversamm-
lungen, liber die Tagesordnung und iiber anstehende Beschluss-
gegenstande zu unterrichten und dabei die Regelungen des Ge-
sellschaftsvertrages der Gesellschaft zu beachten.

Jeder Treugeber ist berechtigt, dem Treuhdnder Weisungen
hinsichtlich der Ausiibung des Stimmrechts zu erteilen. Der
Treuhdnder Uibt das Stimmrecht fiir die Treugeber bei allen Ge-
sellschafterbeschliissen nach Weisung der Treugeber aus. Er
ist daher berechtigt, das Stimmrecht unterschiedlich auszu-
uben. Erteilen Treugeber keine Weisungen, ist der Treuhander
verpflichtet, sich der Stimme zu enthalten. Treugeber konnen
jedoch auch selbst an Gesellschafterbeschliissen und Ver-
sammlungen teilnehmen und sind hiermit unwiderruflich vom
Treuhander bevollmachtigt, die auf sie anteilig entfallenden
Stimmen selbst oder durch einen Bevollmachtigten entspre-
chend § 17 Nr. 8 des Gesellschaftsvertrages auszuiiben. Der
Treuhdnder enthélt sich insoweit der Austbung des Stimm-
rechts.

Die Weisungen beziiglich der in der Gesellschaft zu fassenden
Gesellschafterbeschliisse werden dem Treuhander in Textform
erteilt. Auch im Ubrigen ist der Treugeber berechtigt, dem Treu-
hander bezliglich der Wahrnehmung der Rechte aus seiner Be-
teiligung Weisungen zu erteilen, die der Treuhander zu befolgen
hat, sofern sie nicht mit dem Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag
oder diesem Vertrag in Widerspruch stehen. Der Treuhander
kann den Treugeber darauf verweisen, Gesellschafterrechte
selbst auszuiiben, wenn dies nach dem Gesellschaftsvertrag
maglich ist, in diesem Fall ist er an die entsprechende Wei-
sung nicht gebunden.

SOLVIUM TRANSPORTLOGISTIK FONDS GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG | Verkaufsprospekt nach § 268 KAGB

4. Der Treuhander ist berechtigt, die Einholung von Weisungen der

Treugeber in Textform mit einer Erklarungsfrist fir die Treuge-
ber von mindestens 14 Tagen durchzufiihren. Die Erklarungsfrist
beginnt mit dem Datum des Poststempels, bei elektronischer
Korrespondenz mit dem Absendedatum desjenigen Schreibens,
mit dem die Treugeber zur Stimmabgabe aufgefordert werden. In
eiligen Angelegenheiten kann die o. g. Frist nach Ermessen des
Treuhanders bis auf flinf Werktage verkiirzt werden. Nach Frist-
ablauf eingehende Weisungen kann der Treuhdnder noch um-
setzen, er ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Die Treugeber bilden untereinander keine Gesellschaft oder
Gemeinschaft im Sinne des biirgerlichen Rechts.

§4
Ubertragung treuhénderisch
gehaltener Beteiligungen

Der Treugeber kann seine Beteiligung jederzeit ganz oder teil-
weise auf Dritte ibertragen, jedoch nur in Verbindung mit den
Rechten und Pflichten aus diesem Treuhandvertrag. Die Uber-
tragung ist nur wirksam, wenn die in § 19 des Gesellschaftsver-
trages niedergelegten Voraussetzungen eingehalten worden sind
und der Treuhdnder der Ubertragung in Textform zugestimmt
hat. Der Treuhander darf seine Zustimmung zur Ubertragung
nur aus wichtigem Grund verweigern, der insbesondere dann
vorliegt, wenn gegen den Treugeber noch Zahlungsanspriiche be-
stehen oder einer derin § 19 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages
genannten Griinde vorliegt.

Fir Teilabtretungen gilt § 19 des Gesellschaftsvertrages ent-
sprechend.

Die gesonderte Abtretung von Zahlungsanspriichen aus der
Beteiligung an ein Kreditinstitut durch den Treugeber ist zum
Zwecke der Finanzierung zulassig und wird mit der Anzeige der
Abtretung beim Treuhander wirksam. Fir alle sonstigen Verfi-
gungen gilt Nr. T entsprechend.

Die wirtschaftliche Wirkung der Ubertragung richtet sich nach
§ 19 des Gesellschaftsvertrages.

§5
Erbfolge

Stirbt der Treugeber, so wird die Treuhandschaft mit dessen
Erben fortgesetzt.

Im Verhaltnis zum Treuhander und zur Gesellschaft gilt als
Rechtsnachfolger hinsichtlich der Beteiligung des verstorbenen
Treugebers, wer sich durch Vorlage eines geeigneten Erbnach-
weises (in der Regel durch einen Erbschein) legitimiert. Werden
dem Treuhédnder oder der Gesellschaft auslandische Urkunden
zum Nachweis der Erbfolge, des Erbrechts oder der Verfligungs-
befugnis vorgelegt, so ist der Treuhander berechtigt, auf Kosten
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dessen, der seine Berechtigung auf diese auslandischen Urkun-
den stiitzt, diese Ubersetzen zu lassen und/oder ein Rechts-
gutachten im Hinblick auf die Rechtsfolgen der vorgelegten
Urkunden einzuholen.

3. Im Ubrigen gelten die Regelungen des § 20 des Gesellschafts-
vertrages fr die Rechtsnachfolge eines verstorbenen Komman-
ditisten entsprechend.

§6
Dauer, Beendigung und Umwandlung
des Treuhandverhaltnisses

1. Der Treuhandvertrag wird fiir die Zeit der Beteiligung des Treu-
handers an der Gesellschaft geschlossen; er endet automatisch,
ohne dass es einer Kiindigung bedarf, sofern und soweit die mit-
telbare Beteiligung des jeweiligen Treugebers an der Gesellschaft
endet, spatestens aber mit der Beendigung der Gesellschaft. Der
Treuhandvertrag ist nur nach Mallgabe dieses Vertrages kiind-
bar.

2. Der Treugeber kann gemal § 6 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages
seine Beteiligung auch im Auenverhaltnis ibernehmen und sich
als Kommanditist mit seiner bisher treuhdnderisch gehaltenen
Haftsumme in das Handelsregister eintragen lassen. Der Treu-
hander hat daher auf Verlangen des Treugebers und nach Erhalt
einer ordnungsgemafien Registervollmacht den entsprechenden
Anteil seiner bisherigen Pflichteinlage und Haftsumme auf den
Treugeber zu (ibertragen.

3. Die Ubertragung erfolgt mit Eintragung des Treugebers in das
Handelsregister, ohne dass es weiterer Rechtsakte bedarf. Mit
der Ubertragung endet das AuRentreuhandverhaltnis. Der Treu-
hander ist berechtigt, die Erledigung eingehender Ubertragungs-
verlangen im Kosteninteresse der Gesellschaft zu biindeln und
die Eintragungsantrage vierteljahrlich fiir mehrere Treugeber zu-
sammenzufassen.

4. Der Treugeber kann den Treuhandvertrag zum Ende eines Jah-
res, erstmals zum 31. Dezember 2026 mit einer Frist von sechs
Monaten kiindigen. Die Kiindigung des Treuhandvertrages hat
durch eingeschriebenen Brief an den Treuhander zu erfolgen. Im
Fall einer wirksamen Kiindigung ist der Treuhdnder verpflichtet,
seine treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteiligung unver-
ziiglich in entsprechendem Umfang auf den Treugeber zu iber-
tragen. Ziffer 2 und 3 gelten entsprechend.

5. Das Treuhandverhdltnis endet ferner, wenn der Treuhander mit
der vom Treugeber gehaltenen Beteiligung anteilig aus der Ge-
sellschaft ausscheidet. Im Ubrigen gilt § 21 des Gesellschafts-
vertrages entsprechend.

6. Der Treuhander ist berechtigt, das Treuhandverhaltnis mit ei-
ner Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember eines jeden
Jahres, erstmals zum 31. Dezember 2035, schriftlich gegen-

tuber allen Treugebern gemeinsam zu kiindigen. In diesem
Falle werden die Treugeber, die nicht schon bisher unmittelbar
als Kommanditisten an der Gesellschaft beteiligt waren, mit
ihren bisher treuhanderisch gehaltenen Kommanditeinlagen
Kommanditisten. Die Treugeber haben vor ihrer Eintragung
gem. § 6 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages eine Handelsregister-
vollmacht zu erteilen.

7. Mit der Ubertragung der Kommanditbeteiligung auf den Treuge-
ber gem. § 6 Nr. 2 des Gesellschaftsvertrages i.V.m. § 6 Nr. 2
dieses Treuhandvertrages endet dieser Vertrag.

8. Der Treuhander (bertrédgt bereits hiermit fiir die folgenden Falle
seinen Kommanditanteil auf die Treugeber im Verhaltnis der fur
diese treuhanderisch gehaltenen Beteiligungen, und zwar unter
Aufteilung in entsprechende einzelne Beteiligungen, wenn
a) Uber den Treuhdnder aus einem rechtskraftigen Titel die

Zwangsvollstreckung betrieben und die Zwangsvollstreckung
nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird;

b) (ber das Vermdgen des Treuhdnders das Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse nicht eroffnet oder eingestellt
wird.

Die Ubertragung erfolgt unter der aufschiebenden Bedingung

der Eintragung der jeweiligen Treugeber im Handelsregister. Die

Treugeber nehmen diese Ubertragung an. In diesem Fall endet

der Treuhandvertrag mit Wirksamkeit der Ubertragung.

9. Beide Vertragsparteien sind ferner berechtigt, das Treuhand-
verhaltnis aus wichtigem Grund zu kiindigen. Der Treuhdnder
kann insbesondere auch dann eine Kiindigung aus wichtigem
Grund aussprechen, wenn der Treugeber nach einer schriftli-
chen Fristsetzung mit Ablehnungsandrohung nach dem Ge-
setz oder diesem Vertrage oder dem Gesellschaftsvertrag
bestehende Pflichten nicht erfillt. Ziff. 4 Satz 2 bis 4 gelten
entsprechend.

8§87

Verglitung des Treuhénders

Der Treuhander erhdlt fiir seine Tatigkeit im Rahmen dieses Vertra-
ges keine Vergltung.

§8

Haftung des Treuhanders

Der Treuhander haftet fiir eine Verletzung seiner Pflichten aus die-
sem Vertrag ausschlieBlich nach den gesetzlichen Bestimmungen.

§9

Informationspflichten

Der Treugeber hat den Treuhénder iber alle Anderungen beziiglich
der Rechtsinhaberschaft der Beteiligung, seiner Steuernummer oder
des Personenstandes oder seiner Anschrift und sonstigen Korres-
pondenzdaten unverziiglich zu unterrichten.
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§10
Schlussbestimmungen

Soweit in diesem Vertrag nichts anderes bestimmt ist, gelten die
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft in
seiner jeweils giiltigen Fassung fur das Treuhandverhéltnis sinn-
gemal.

Der Treugeber ist damit einverstanden, dass seine personlichen
Daten im Rahmen dieses Vertrages auf EDV-Anlagen gespei-
chert werden und dass die in die Platzierung der Fondsanteile
eingeschalteten Personen und Firmen Uber die Verhaltnisse der
Gesellschaft informiert werden. Im Ubrigen gilt § 24 des Gesell-
schaftsvertrages fiir den Datenschutz.

Erflllungsort fir alle Verpflichtungen aus diesem Vertrag ist der
Sitz des Treuhanders.

Hat der Treugeber keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland,
oder ist sein Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt zum Zeit-
punkt der Klageerhebung nicht bekannt, ist Gerichtsstand der
Sitz des Treuhanders.

Miindliche Nebenabreden bestehen nicht. Anderungen und
Ergdnzungen dieses Vertrages konnen nur in schriftlicher Form
vereinbart werden. Dies gilt auch fiir die Anderung dieses Schrift-
formerfordernisses.

Die Treugeber verpflichten sich auch untereinander zur Einhal-
tung der Pflichten aus diesem Vertrag.

Mitteilungen an die Treugeber werden an die letzte vom Treuge-
ber mitgeteilte Anschrift versandt. Sie gelten spatestens nach
Ablauf von vier Werktagen als zugegangen. Dies gilt nicht bei Mit-
teilungen von besonderer Bedeutung, wie etwa der Kiindigung
dieses Vertrages, die daher stets in schriftlicher Form erfolgen
missen. Bei vorherigem Einverstandnis des Treugebers konnen
Mitteilungen auch in Textform versandt werden, Satz 2 gilt ent-
sprechend. Im Ubrigen hat der Treuhdnder die Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages zu beachten. Die Treugeber sind da-
her auch im eigenen Interesse verpflichtet, Namens- und Adress-
anderungen, gegebenenfalls auch die Adresse sonstiger Kom-
munikationsmittel, unverziiglich dem Treuhander mitzuteilen.

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages un-
wirksam sein oder werden, so wird hierdurch die Wirksamkeit des
Vertrages im Ubrigen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksa-
men Bestimmungen treten gliltige Regelungen, die ihrem wirt-
schaftlichen Sinn am nachsten kommen. Das gleiche gilt, wenn
eine erganzungsbediirftige Vertragsliicke offenbar wird.

Entsteht Gber die Durchfiihrung oder die Auslegung dieses Ver-
trages Streit zwischen den Vertragsparteien, so ist fir die Ent-
scheidung die ggf. veroffentlichte Rechtsauffassung der BaFin
zu beriicksichtigen.
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Hamburg, den 5. September 2024

STA Sachwert Altona Treuhand GmbH & Co. KG
(gez. Matthias Abel)

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co.
geschlossene Investment-KG
(gez. Jessica Beckmann; Tobias grofie Holthaus)
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19.4 | ANHANG IV: VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8
ABSATZE 1,2 UND 2A DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND ARTIKEL 6
ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZ-

PRODUKTEN

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstitigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitrigt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfithrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
391200WUCCIV4IGZ4046

Okologische und/oder soziale Merkmale

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel getitigt: %

in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an

nachhaltige Investitionen mit einem

sozialen Ziel getitigt: %

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X ' Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

X | Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwellt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Mit diesem Finanzprodukt (im Folgenden als ,,Fonds* bezeichnet) werden 6kologische
Merkmale beworben.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft fordert die Reduzierung von Treibhausgasemissionen
beim Transport von Giitern und Waren. Durch die unmittelbare Investition des Fonds in eine
Objektgesellschaft, die iiberwiegend Giiterwagen als Transportmittel fiir den
Schienengiiterverkehr erwirbt und vermietet, werden Transportkapazititen im
Schienengiiterverkehr ~ geschaffen, deren = Nutzung zur  Reduzierung  der
Treibhausgasemissionen gegeniiber dem Transport von Giitern und Waren per Lkw auf der
StraB3e fiihrt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Messung der Erreichung der Vermeidung bzw. Einsparung von
Treibhausgasemissionen wird tiiber den nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikator
abgebildet:

- Vermiedene bzw. eingesparte Treibhausgasemissionen (Kohlenstoffdioxid -
CO2, Methan - CH4, Distickstoffmonoxid - N20) durch den Transport von
Giitern im Schienengiiterverkehr im Vergleich zu dem Transport von Giitern
per Lkw auf der Straf3e

Die genaue Handhabung der Messung wird im untenstehenden Abschnitt ,,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen &kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?* erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie triigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemiB Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung) getitigt
oder Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemédf Art. 3 der Taxonomie-
Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden Fassung) entfaltet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemiBl Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung) getétigt
oder Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemédf Art. 3 der Taxonomie-
Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden Fassung) entfaltet.

auf

Wie wurden die Indikatoren fiir  nachteilige  Auswirkungen

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
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RS

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemédB Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung)
getitigt oder Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemél Art. 3 der
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden
Fassung) entfaltet.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemaB Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung)
getitigt oder 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemél Art. 3 der
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden
Fassung) entfaltet.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich becintrichtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Ja,

X Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung von Gewinnen und
Einnahmetiberschiissen aus der Objektgesellschaft bzw. etwaigen weiteren

Die Anlagestrategie . . . . o
Objektgesellschaften sowie durch die Erzielung von Wertzuwéchsen und deren

dient als Richtschnur

e e At Realisierung beim geplanten Verkauf bzw. der Liquidation der Objektgesellschaft bzw.
scheidungen, wobei etwaigen weiteren Objektgesellschaften am Ende der Laufzeit der Fondsgesellschaft, um
bestimmte Kriterien regelmifBige Auszahlungen an die Anleger zu leisten.

wie beispielsweise

Investitionsziele oder Die Anlagestrategie des Fonds besteht darin, mittelbar {iber mindestens eine

Risikotoleranz

Objektgesellschaft ein breites Portfolio an Ausriistungsgegenstianden fiir den
Logistikbereich, schwerpunktmiBig Giliterwagen, aber auch Container und Wechselkoffer,

aufzubauen, zu vermieten und zu verduBern, um die vorstehend beschrieben Anlageziele zu
Die Verfahrensweisen erreichen.
einer guten Unterneh-

berlcksichtigt werden.

mensfuhrung Die Kapitalverwaltungsgesellschaft fordert die Reduzierung von Treibhausgasemissionen

umfassen solide . . . . .. .

M beim Transport von Gitern und Waren. Durch die unmittelbare Investition des Fonds in
anagementstrukturen, . . L K . . . N

die Beziehungen zu eine Objektgesellschaft, die Uberwiegend Transportmittel fur den Schienenguterverkehr

den Arbeitnehmern, die (Guterwagen) erwirbt und vermietet, werden Transportkapazitdten im

Vergltung von Schienenguterverkehr geschaffen, deren Nutzung zur Reduzierung der

Mitarbeitern sowie die Treibhausgasemissionen gegeniiber dem Transport per Lkw auf der StralRe fuhrt.

Einhaltung der

St hriften. .- . . . .
CUCTVOICHTTTEn Der Investitionsschwerpunkt des Fonds liegt in der Durchschau auf Giiterwagen im

europdischen Normalspurbetrieb.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Das verbindliche Element der Anlagestrategie zur Erreichung der Reduzierung der
Treibhausgasemissionen ist, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft  fiir
ausschlieBliche Rechnung des Fonds iiber eine Objektgesellschaft mindestens 51 % des
investierten Kapitals in Giiterwagen mit Einsatz im europdischen Schienensystem
investieren wird, deren Nutzung zu geringeren Treibhausgasemissionen gegeniiber dem
Transport per Lkw auf der Stral3e fiihrt.

Die Messung der Einsparung von Treibhausgasemissionen erfolgt durch den Vergleich
(Differenz) der jéhrlichen Treibhausgasemissionen , die beim Warentransport per Lkw
auf der StraBle einerseits (StraBentransport) und beim Warentransport durch
Giiterwagen auf der Schiene andererseits (Schienentransport) unter Anwendung des
TREMOD (Transport Emission Model) des Umweltbundesamtes in der Version 6.51
entstehen.

Grundlage fiir den Vergleich ist die Giitertransportleistung der vom Fonds tiber die
Objektgesellschaft gehaltenen Giiterwagen. Die tatsichliche Messung der
Giitertransportleistung aller vom Fonds iiber die Objektgesellschaft gehaltenen
Giiterwagen ist in der Praxis nicht verldsslich moglich und ist deshalb nicht vorgesehen.
Daher erfolgt die Ermittlung dieser Giitertransportleistung unter Zuhilfenahme
branchenspezifischer Annahmen und Erfahrungswerte fiir die Giitertransportleistung
der verschiedenen Arten von Giiterwagen.

Auf Basis der auf diese Weise bestimmten Giitertransportleistung werden fiir die beiden
Transportarten (Stralentransport, Schienentransport) unter Anwendung des TREMOD
die dadurch jeweils verursachten Treibhausgasemissionen ermittelt und verglichen.
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Die Differenz ergibt die Einsparung von Treibhausgasemissionen durch den
Schienentransport.

Um welchen Mindestsat; wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen Mindestsatz, um welchen der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert wird.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Der Fonds titigt Investitionen in mindestens eine Objektgesellschaft, deren Zweck
es ist, Sachwerte zu halten. Eine Bewertung der Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiithrung dieser Gesellschaft im Sinne der Vorgaben der Offenlegungs-
Verordnung findet im Finklang mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht
statt.

Die Objektgesellschaft wird ihre Vertragspartner zur Einhaltung der Kriterien einer
guten Unternehmensfiihrung vertraglich verpflichten. Zu diesen Kriterien zdhlen die
Einhaltung fairer internationaler Standards in Bezug auf Menschenrechte, das
Verbot von Zwangs- und Kinderarbeit, die Einhaltung gesetzlicher Vorgaben im
Bereich Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz sowie das Verbot der Herstellung
von oder Handel mit Waffen und Munition. Eine Kontrolle der Einhaltung dieser
Verpflichtungen ist in der Praxis weder fur die Objektgesellschaft noch fur die
Kapitalverwaltungsgesellschaft méglich, so dass eine solche Kontrolle nicht
stattfindet. Weder die Objektgesellschaft noch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
kénnen zum Beispiel Uberprifen, ob mit den Ausristungsgegenstanden der
Objektgesellschaft tatsachlich keine Waffen oder Munition transportiert werden.
Sollten der Objektgesellschaft VerstoRe gegen diese Verpflichtung bekannt werden,
wird die Objektgesellschaft, diesen Vorwiirfen nachgehen. Sollten sich die Vorwirfe
bestatigen, wird die Objektgesellschaft die Vertragspartner auffordern, die
Missstande umgehend zu beseitigen, oder die Geschaftsbeziehung schnellstmoglich
beenden.
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Die Vermégensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tétigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Investitionen des Fonds, die zur Erfiilllung des beworbenen
Okologischen Merkmals gemdf3 den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie getétigt
werden, betrigt 51% des investierten Kapitals. Es werden keine nachhaltige Investitionen
gemdl Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils
geltenden Fassung) getitigt oder 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemal Art. 3
der Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden Fassung)
entfaltet.

Investitionen

#2 Andere: maximal
49,00 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die

weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tétigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tétigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemal Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung)
getitigt oder 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten gemaf Art. 3 der
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden
Fassung) entfaltet.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

0% 0%

100%
100%

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen * alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

! T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterungen am linken Rand. Die vollstandigen
Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten
geméil der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Tiitigkeiten?

Es werden keine nachhaltige Investitionen geméfl Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung) getétigt
oder Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemd Art. 3 der Taxonomie-
Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden Fassung) entfaltet.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemal Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung)
getitigt oder 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen gemal Art. 3 der
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden
Fassung) entfaltet.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Es werden keine nachhaltige Investitionen gemal Art. 2 Nr. 17 Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweils geltenden Fassung)
getitigt oder 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen geméf Art. 3 der
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852 in der jeweils geltenden
Fassung) entfaltet.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Unter ,,#2 Andere Investitionen® fallen die mittelbaren Investitionen des Fonds in
Container und Wechselkoffer. Diese Investitionen sollen zur Erreichung des
Anlageziels beitragen. Es gibt bei diesen anderen Investitionen keinen
okologischen oder sozialen Mindestschutz. Unter ,,#2 Andere Investitionen*
fallen auBBerdem die Investitionen in Geldmarktinstrumente gemaf § 1 Nr. 2 der
Anlagebedingungen und in Bankguthaben geméB § 1 Nr. 3 der
Anlagebedingungen.

Auch im Rahmen dieser Investitionstétigkeiten wird die Objektgesellschaft ihre
Vertragspartner zur Einhaltung der Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung
vertraglich verpflichten (wie im Abschnitt ,,Wie werden die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?* beschrieben).
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mi denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Es ist kein Index als Referenzwert vorgesehen.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Es ist kein Index als Referenzwert vorgesehen.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Es ist kein Index als Referenzwert vorgesehen.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Es ist kein Index als Referenzwert vorgesehen.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Es ist kein Index als Referenzwert vorgesehen.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://hh-asset.de/produkte

SOLVIUM TRANSPORTLOGISTIK FONDS GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG | Verkaufsprospekt nach § 268 KAGB









Kapitalverwaltungsgesellschaft
Hamburg Asset Management HAM
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Amtsgericht Hamburg HRB 127804
www.hh-asset.de

Fondsgesellschaft

Solvium Transportlogistik Fonds GmbH & Co. geschlossene
Investment-KG

GroRe Elbstralte 14, 22767 Hamburg

Amtsgericht Hamburg HRA 131228

Komplementéarin der Fondsgesellschaft
Solvium Verwaltungs GmbH

ABC-Stralle 21, 20354 Hamburg
Amtsgericht Hamburg HRB 160083

Geschaftsfiihrende Kommanditistin der Fondsgesellschaft
HTG Hamburger Transportlogistik Geschaftsfiihrungs GmbH
GroRe Elbstralie 14, 22767 Hamburg

Amtsgericht Hamburg HRB 182669

Treuhandkommanditistin/

Treuhanderin der Fondsgesellschaft

STA Sachwert-Treuhand Altona GmbH & Co. KG
GroRe Elbstrale 14, 22767 Hamburg
Amtsgericht Hamburg HRA 109520

Stand: 20. November 2024
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